AKSA ENERJI URETIM A.S. 5 HAZIRAN 2024 TARIiHLI
2023 OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI SORU VE CEVAPLARI

SORU 1: Gegtigimiz yil Tiirkiye’de elektrik piyasasi ¢ok iyi gegmemesine ragmen sirket karhlik
anlaminda durumunu korumus goziikiiyor. Borsaya baktigimizda ise elektrik hisse senetleri iyi
bir donem gegirmedi. Su anda giindemde bir zam beklentisi var, elektrik fiyatlari ile ilgili 2024
yilina iligkin beklentiniz nedir?

CEVAP 1: Elektrik fiyatlari yakit maliyetlerine cok endekslidir. Global dogalgaz ve kémir fiyatlari
elektrik fiyatlarini cok ciddi 6l¢tide etkilemektedir. Yakit maliyet artislarinin yilin 2. yarisi itibariyle
spot elektrik fiyati piyasasina yansimasini bekliyoruz. Elektrik talebinde zaman zaman dalgalanma
olsa da bu sene icin iyi bir artis var. Bu nedenle Enerji Uretim santralleri 2024 yilinin 2. Yarisi igin
pozitif bir beklenti icerisindedir.

SORU 2: Yurt disi operasyonlarla ilgili devreye alim tarihlerini paylasabilir misiniz?

CEVAP 2: Giincel durumda, dért yatinrmimiz da devam etmektedir. Oncelikle Ozbekistan
Talimerjan’daki 430MW’lik tesisimizin 2025 yilinin ilk aylarinda (en ge¢ Mart ayinda) tam kapasite
olarak isletmeye gecmesini bekliyoruz. 2024 yilinin son ceyreginde ise deneme uretimlerini
yapmayi planliyoruz. Kazakistan Kizilorda tarafinda ise yatirim planlandigi gibi devam etmekte olup,
2025 yil sonunda ticari isletmeye gecmesini bekliyoruz. Mevzuat geregi kademeli degil, tam
kapasite Uretim planlanmaktadir. Diger taraftan Gana Kumasi yatiriminin ilk fazinin 2025 yilinin ilk
ceyreginde, Kombine gevirim kisminin ise 2025 yil sonunda devreye ge¢mesini planlamaktayiz. Son
olarak Senegal yatiriminin 2026 yili icinde kademeli olarak ticari faaliyete gecmesini bekliyoruz.

SORU 3: Cimkent ile ilgili detayl bilgi paylasabilir misiniz?

CEVAP 3: Bildiginiz lizere Kazakistan Cimkent Valiligi ile baglayiciigl olmayan bir iyi niyet anlasmasi
imzaladik. Hem Kazakistan hem Ozbekistan basta olmak lizere tiim Orta Asya’da potansiyel
projelerle ilgileniyoruz. Bu bdlgedeki projeleri inceliyoruz, gériismelerimiz devam ediyor ve
buradaki yatirimlarla ilgileniyoruz. Somut bir gelisme oldugunda kamuoyu ile paylasilacaktir.

SORU 4: Hisse senedinde likidite problemi var, bedelsiz ya da bedelli sermaye artirimi
giindeminizde mi?

CEVAP 4: Temettl, sermaye artirimi gibi kararlar ana hissedar Kazanci Holding A.S. tarafindan
degerlendirilmektedir. Aksa Enerji seviyesinde daha 6nce de oldugu gibi giindeme getirilip
degerlendirmeye alinabilir. ilerleyen dénemde 2024 ilk yariyil raporu yayinlandiktan sonra
gelismelere gore degerlendirilebilir.

SORU 5: Santrallerin kullanim émriinii paylasabilir misiniz?

CEVAP 5: Santrallerin teknik omdrleri 30-35 yildir. Kémiir santrallerinin 35-40 yil, dogalgaz
santrallerinin 25/30 yil émrii vardir. Ote yandan santrallerin émrii upgrade, bakim ve calisma
rejimine baghdir. Ek olarak verimlilik ¢alismalari ile bu sireler uzatilabilir. Rekabet artmissa bu
santraller daha az rekabetci bolgelere tasinabilir. ilave rehabilitasyonlarla bu siireler de uzatilabilir.
Bizim santrallerimizde bu konuda bir problem yok.



SORU 6: Yeni yatinnmlarin sirkete ne kadar EBITDA katkisi saglayacak?

CEVAP 6: Tirkiye harig, yurtdisi yeni yatirimlarin mevcut EBITDA’yr 2 katina ulastiracagini
bekliyoruz.

SORU 7: Sirketin ticari alacak meblagi fazla gériinmektedir, bu alacaklarin devlet garantisi veya
sigortasi var mi?

CEVAP 7: Ticari alacaklari Gge bdlmek daha dogru olacaktir. Bilancoda gordigiiniiz rakamin
icerisinde TEIAS, EUAS alacaklari da bulunmaktadir. Bunlar 30 giin valorlidir, alacaklarin yaklasik
olarak 1/3’ii Tiirkiye’deki 30 giin vadeli TEIAS, EUAS ve EPIAS gibi alacaklardan olusmaktadir. Diger
alacaklar icerisinde gecmisten gelen alacaklarimiz da var. Gana’daki vade 60 giin, Ozbekistan’da 30
glindir. Kibris'ta faturalar zamaninda 6denmektedir. Mali, Madagaskar tarafinda daha onceki
gecikmelere benzer gecikmeler mevcut. Ancak Sirket yonetimi olarak cari alacaklari
yonetebilmekte ve fonlama yaratabilmekteyiz. Ekstra tahsilatlar icin de gorismeler devam
etmektedir. Denetim raporunda da gorebileceginiz lizere su an stipheli alacak bulunmamaktadir ve
ilerleyen donemde sitipheli alacaga diismesi beklenmemektedir.

SORU 8: Gazdan elektrik Giretiminde azalis bekliyor musunuz?

CEVAP 8: Cografi cesitlilik kadar Gretim cesitliligini de ¢ok 6nemsiyoruz. Portfoyimuizi de bu
dogrultuda uzun vadeli perspektifte degerlendiriyoruz. Gaz aslinda diinyada cok fazla bulunan,
emisyon acisindan fosil yakitlar icerisinde en temiz olan ve ayni zamanda lretim teknolojisi
acisindan esnek lretim kapasitesi ile yenilenebilir enerjiyi dengeleyen bir yakit. Bu nedenle kolay
kolay vazgecilebilecek bir kaynak degil. Nikleer disinda kararli Giretim yapan tek yakit. Dogalgaz
yeni enerji diinyasinda dengeleyici bir gecis yakitidir. Gaz kaynaklari ¢ok cesitleniyor ve artiyor,
genel olarak termikten yenilenebilir enerji kaynaklarina gecis olacak ancak emisyonu disiik
santrallerde de artis bekliyoruz.

SORU 9: Depolamali santral ekipmanlarinda mevzuat kaynakh belirsizlikler bulunuyor mu? 831
MW’lLik depolamali santrallerin ne zaman devreye girmesini bekliyorsunuz?

CEVAP 9: 831 MW'’lik RES ve GES portfoydi ile ilgili izin calismalari devam etmektedir. Bu alanda en
blylk portfoye sahip sirketlerden biriyiz ve bunu artirmaya yonelik gérismeler, ¢alismalar da
devam ediyor. Projelerin izin sirecleri cok fazla adimdan olusuyor. Basta glines santralleri olmak
Uzere 2025/2028 yillari arasinda peyderpey devreye alinmasini planliyoruz. Depolama santralleri
icin dolar bazl alim garantili tesvik mekanizmasi oldukga cazip. Bu tesvik mekanizmasi projelerin
kendi ic fizibiliteleri icin gayet yeterlidir.



