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1. Ozot BOlimi'nlin d. Maddesi olan "firaca ittgkin Ozet veriler ve tahusini halka arz takvins® HolGmbn agafhda yer alan yoni haliyle

degigtirilonesi ;

ESKI HALL

YENIL HALIX

Flalka arz sibresi 2 (iki) iggfinii olaoakisr ve bu strenin 13-14 Mayis
2010 olarak bedeflenen baglangsy ve bitiy tarhleri San edilecek
sirkillerde yer alacaldy,

Konsorsiyuma fiynt arabiis bildirimi 3 Mayis 2020

Kounsorsiyum adaylarindan cevap ‘almmast ve Aracthk Yikfenim
Stzlegmesi imzalanmas: 4 Mey:z 70 10

SPK halka arz lare] tasihi 6 Mayss 20190,

Ticaret Sicile kaytt 7 Mays 2010

Sickiler EFlan: 8 Mayis 2010

Talep toplama tarihi 13 -14 Mayis 2010,

IMKR Kotasyon tarhi 18 Mayis 2010,

IMKB'de iglem gorme taclbi olask ise 21 Maps 2010
hedeflenmeltedir.

Thrag edilocek puylara iligkin bilgifer ngafiidaki tabloda vexllinigtr,

Halka arz [3-14 Mayss 2010 tariblerinde 2 (iki} isghind ohrek
gergeklepmis ve baglangig ve bitly tarifleri sickGlerde fan ediluigtir,

Konsorsiyuma fiyat arahg! bildirisni 3 Mayis 20 14}
Koensorsiyum adaylarnindan cevap alinmasi ve Aracibk Yiiklenim
Sbzlegmes! iinzalanmas: 4 Mayis 2010

SPK halka arz kueo] tacihi 6 Mayis 2010,

Ticaret Sicile kayit 7 Mayis 2010

Sirkiler Dant 8 Mayis 2010 :

Talep toplama tarihl 13 -14 Mayis 2011

IMKH Kotasyon terlbi 18 Mayis 2010,

IMKH'de fglen gbrme tavhi olersk ise 21 Mayw 2000
hedeflenmektedir,

[hrag edilecek paylara Bigkin bilgiler asafideki fabloda var{lmigtir,
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ESKIHALI

YENI BALT

Talep fiyat araliffs ile toplanacakts, yiksek alep oldugs takdirde a=
tuiarmm %61 5%ne tekablil eden bir ek hisse satist yapilmas1 ve bu Tlave
fon ile 30 glin stroyle fiyet istikrari snglanmas: kedefenmekiedie,

Taiep fiyat aiabii ile toplanacaktir, arz edilen miktann %l¥ine
tekablil edens o coffdet hisse vtk gptig ile elde edilen fon ile 30
giin slreyie Bynt istikrari islemlerinde knftansdacakir,

2, Izahmamenin Ozet BSimiiniin . ffrace ve borsada slem gormeye iligkin bilgiter {satip ve dagium esaslori, meveur paplarmy
saten grtakdar, ifrag maliyeri vb” bolimbn agajiide yer aldigr hafyle degisticiimes =

ESKIHALL

YENI HALL

Halka arz ek sebig olasiliffi harip sermaye artisa seklinde nEm_ paymni
satan ortak yoktur,

Halka arz edilecek paylanin tamam: hamiline yazil olup, liglncts
Rigilere devri TEK hitklimleri gergevesinde highir kosula bagh
olmeksizin tamamen serbesttir,

Tahsis gruplavt Yurtigl Bireysel Yatwrimerdar, Yortici Kurnmsal
Yatirmeular ve Yuricdhst Kurumsal Yatwmnealardir,

Halka arz edilen toplam 86.000.000.-TL nominal degerli paylarm
tahsisat oranlgre

17.208.000-TL. nominal deperdeld (%20) kismt Yurt Igl Biroysel
Yatmmeilara

8.600.000-TE. nomina! dsierdeki Qﬂs Jasmu Yurt igi Kurumosal
Yatrimcilara

60.200.000-F]. nominy! deferdeki ma\mqau kismi Yurt Digt Kurumsal
Yatmmeilara

tehsls edimiggir,

Halka arz 1 o~dok. gechgi ve” ™ 5 ermays artsgs geklindechir,

Halks arz edifen paylann tamemi hamiline yaz) olup, figtincli
kigilere devrl TTK hilklimleri gergevesinde hichir kogule bagls
olmakszin tamemen serbesttir.

Tahsis gouplary Yustigi Bireysel Yatirmmetlar, Yuetipi Kurimsal
Yatmmetlar ve Yurbdip Kurumsal Yatzmmerlasdor,

4.100.000 TL tutermdekierteksatis dahil _Euwm arz un_p_nn toplem
31.600.080.-TL nominei deferli paylartn S:E..En Emam:.

21,887.075-TL nominal nmmuanw_ {%69,27) ﬁman Yurt Igi wﬁ«gn
Yatirimcilera .

Yatirimoilam
3.800.000-TL nominal defardeli (%1§,35) kispa Yurt U_m_
Yahwmeilara

tahais edilmistie

3.912.925-TL nominal nnmn_.naw_ (%%]2,38) EEE Yurt Lol WEEEE -
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Yukarida belirtilen tahsisat oranlarinda, talep toplams noticesinde ilgils
gruplardz yeleli talep olugmadigt takdirde, gruplar arast kaydima
Ortakihifin onay ik Konsorslyum Lideri tarafindan yapilabilecektl: .
Bu defigtirme iglemi talep fazlast olan tahsisat grplarindan lalep agifir
elan tabsis grubuna yapilan 1ahsisatin keydralmas: Ile gerceklesecelktir.

3. Izahnamenin “2.4.3, Hisselerin yaluzce simvi bir hatka agidic oram vardirve bu da Hisselerin likiditest ve Eisseler igin pipaya fHyan
sizerinde negatif bir etkiye sofip ofabilir” b limintn agadida yer aldig haliyls degigtiritmesi:

ESKIHALTL

YENI HALE

2.4.5. Hisselerin yainszea smarh dir halks apkhk oram: vardir ve
bu da Hisselerin likiditesi ve Hisscler igin plyasa Byatr fzerinde
negatif bir etkiys snhip olabills

Arzm tamamlanmasmnmn ardindan, hisselerin 86.000.000% kadan ¥B
da, §denmiy sermayenin %13,5'1 (Ek Satiz Haklanmn tamamiyla
uygolanmas)  halinde hisselerin  98.900,000% yo da Bdenmiy
sermayemizin %15,55'i) halka agilacaktr, Singl halke agilsk araps
Elisselerin likiditesl Dzerinde negatif bir etkiye sahip olebile ve
Hisselerin islem hacminin ditglik olmasma neden olabilir ki b durum
Hisselerin daha sonraki devam eden piyasa fiyatlasin: da olumsuz bir
bigimde etkilnyebilir. .

2.4.5. Hisselerin yalnizex siwchr bir balka agkbk oram vardic ve
bu da Hisselerin Iiiditest ve Hisseler icln plyass Oyat: fizerinde
negatif bir etkiye sakip olabilir.

Arzmn tememlanmasmin ardendan, hisselerin 27.500,000 TL kadan ya
dagkanlovy cermayenin %64,9"n (0 crtads Sehsgl .-

sorrasinda  hisselerin 31.600.000°1 ya da okonlmy
sermayenin %65,66's1) ‘halka agrlacektr. Sl hatka agikbk oram
Hisselerin likidites! {izerinde negatif bir otkiye sahip olabilic ve
Hisselerin iglsm hacminin diglk olmasina neden olrbilir ki bo durem
Hisselerin daka sonraki devam eden piyasa fiyatlarm: de olumsuz bir
bigimda etiileyebilir, . .

4. lzahnagenin “9.2, Swist yapriacak paylar ile #gdlf bilgl:” metninin agagida yer aldign hallyle ditzeltilmes|

) ESKI HALT

YENI HALLI

Halka arz sermays achigt yoloyla gergeklegtirilocek olup, setig:
gorgeklostisilegek paylar B grubn paylardan olugacsktir. Halka arz
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somast ek setiy olmamase dorumunda hisse yapist agagwaki sekilde | sonras: DO sahg) hartg hisse yapis1 agafidaki sekilda
olugacaktir. oluyacaktar.
Grup | Nemof | Bivim Hulfo Arz | Toplnm Halus Arz Grup [ Nama/ | dirim Halka &vxz | Toplam Hwika Arz
Humilioe | Nominal | Edilen Adet | Nonsnal Sty Homi{ine | Nomioef | Edilew Adot | Nombkaal Sonram
Tator Tutor (EL) | Strmoyeye Oram : Thalar Tutar{TL) | SermayeyzOsmn
{Ti} {%a} {TLy - (%)
B Homifine | |- 2G0T | BEG00.GON | 241357 ] Hemling | 1.- 27500000 | 27.500.000 | %474

Ayriea, Kazanc: Holding’in sahip oldugy 12.900.000 TL corglnal
dogesli B grabu hamiline yazih paylar yliksek oranda talep gokiigi

Ayrics, Kazaney Holding'in sabip oldugu 4.100.000 TL nominal
deficali B grubn hesiline yazili paylar fyat istikear: iglemlerindz

takdirde ek satis kapsammda halka arz edilebilecektir. kullanstmesy amaciyla o L halke ;z edilmistir,
5. lzahwamonin “9. I8 Halka are tutars:* metninin asagwda yer aldi baliyle dizeliiimesi
ESICH ALY YENI HALI

Ek sats3 herig olmak lizere sahig igin arz edilen paylarin nominal tuter:
$6.000.000 TL olup batks arz sonras) glugmas: beklenen pikarimay
sermayesinin ise  %I03,52°i oranmdadr. Bk saty  Iglemlert
gergeklegmest durcmunds halkn arz cdilen toplam nominal tuter
98.900.000 TL'ye ¢ikacak olup, halka arz senrasi gdenlmig
sermayeye oram % 13,55 nlacakir,

Orlel

Lotz | harig olmak fizere sphg igin arz edilen paylasin nominal ftars
27.500.000 TL olup halks erz sonrase olusmas: beklenen gikarilmig
sermayesinin iso %4.76°1 oranmdadir, Dreak.  Sahs dalil
1 hafka arz edilen toplam nominat tutar 31.600.008 TL'ye
ptkacak alup, halka arz sonras: ¢ikacelmigy sermayeye orani %
olazekt,

6. [zahnamenin “9.15, b) Avoor kirudusthurduglara ve gise hanetl veren kuraluglara ddenacek toplam deret EE___.. ve htinan E.&n ¥ __q_-.:.
maliyesi igindeld pay: " metninin agajida yer aldigt haliyle dizeltiimest

ESKI HALL

YENI HALI

Akss PBnerji'nin halka arzing iligkin, Konsorsiyum Hyes! ammcy
kuruluglara arz fiyab fiyat arabFmon albieda gercekiestigi tekdirde 9,2
milyon TL, st araligmdan gereeklegtizi takdinde ise (3,5 milyon TL
tutarinda Gdeme yepilacak ohip, bonun toplam fhrag maliyet] icindeki

HE.EEEE&. Eaﬁf
iy

Aksa maﬂ..__,.:: halka arzma  iligkin,
kornluslera gergeklegen 4,9 TL hisse fiyatt Uzepinden 2,94 mi

payi yaklagik %37 uralifindadir,

18 ZfP/&ﬂWhW

tutarmda Sdeme yamlscek olup, bunun toplam ihrag mafiyed icindekTf
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ESKI HALL

YENIHALI

payl Y&7-3%75 aralifmdedr,

8. lzabhnamenin 9.2/  Halka arza ilighin olorak ortaklifin Odewesi gereken toplam maliyst He fulka arz edifecek pay bagma maliyei:™

mebninin agafudn yer Vg1 haliyle diizaltilnesi

ESKILHALL

YENL HALI

Ak Eneeji Uretim A.§.’nin halka arzma {ligkin, SPK. Kurd Kaydua
Alma Bedelr, IMKB Kota Alme Bedeli, Merkezi Kayit Kurufugy Maliyeci
£ibi yasal hatka arz metiyeticri il reklum tanibim mascaflars, demymantik
masraflart ve Konsorsiyum komisyon Ucretlerini igeren danmmnnlik
glderler] dikkate alinthfinda toplam hafka arz giderlerinin 13,7 milvon

IL =~ I8 milven TL* sraligmda olacai tahmin edilmektedin. Bu
takdirde halks arz edilecek pay basina halka arz maliyetinin ise ek sabg

Akse Enerji Uretim A.S.'nin helka arzina iligkin, SPK Kurul Kaydina
Alma Bedeli, IMKB Kotz Alma Bedoli, Merkezi Kayit Korulugu
Maliyeti pibl yasal halks arz maliyatleri lle seklant tamtim masraflar,
damgmanlk masraflars ve Konsorsiyam komisyon ieretlerind igeran
damymenhik gilerleri dikkate almd(ginda toplarn halka arz glderlerinin
yeklagtk 8 _mitvop TL* seviyesinde olacagy tahmin edilmekiadir. Bu

&

[
I,

»
&n

takdirde halka arz edilecek pay begoa halka arz maliyetinin, & t-sehiyg 9010
almumas) durumenda 16- 21 kuruy, ek saty olmas: duramundn ise 14 — | birliicte, 25 kurus sivarmda olacag) Bngtrtilmekiedir, 18 Zrﬁﬁ P
18 kuros araligmda olacag ingdrilmektedir. . ) T
; £,
: . " i ; g .
' ’ f I
g, -ﬁ?_ﬁuﬁni “B.33.b Lk satipa kony olabifecek paylarn azami tutar ve oranlars fle saty yontensi:” metuinin agagida yer aldig :%@Hw QVV\,.“ m =
ditzetilmesi ¢ R A e J
3 ; ; Tty Bipast? f g
. ESKI BALT VENL BALL N
K m i ! r.l....-”..l.d.\-ltv
[ EfcSaty Yoman . T Adel Ek Satey Onzcsl Hutks Tk a6y Yoateml At uoasw[ Bty Tremowd Hiolics Ars
: . Arz Edilen Poylore - Eilen Paylesp Omne (%)
. Chraimt [%5} Drisk Batip dmggon| 1351 g \
12.900.010 13 — : z /)




Atics Kurumua Oriaklurdun ~ T - Arse) Kuraun Orleklordun - -
Outtog Atacaglr Poylarm Sabq tating Atnengr Paylarin Subw
TOr

LAD T2.3062000 5 e I 7

10. Izahnamenin V.25 Hafla arzn gerelpesi ve ortakligin saglayacag: takmint net nakit giriyd ile kullanm yerleri: tahmini nakit girigi
beliriilen kullarin yerleri igin yetorli degil ise, gereken diger fonlarin tutary ve kgma hakknda detayl bilgl:* metninin agafiida yer

aldig halivle ditzeltilmesi

lumm m x )

YENI HALL

Ortaklik bitylime odakh bir kursm killtérine sahiptir. Firmanm organik
bilyltie  planjar: gorgevesinde 2009 yilt sonunda 1432 MW, meveut
dusumda ise yaklagk 1500 MW olan kurolu gRotin 2014 yilnda 4202
MW ulasmast hedeRenmektedir. Bu agresif hedelin yatirim waliyeti
agafudaki  tablodan piritlecefi Uzere 3040 milyon ABD  dofan
meriebesindedir,

S0 anda herbangi bir baglaytor iglem tesis edilmemis olmakla birlikte,
2010w igerisinde Ssmsun feeloil sentralinin dogal gez ¢evrim
santeafine diinitgltmt ve Antalys ve Muniss dofinl paz santralerinin
kapasite aritictm projelerini temamlamay: hedeflemektediy, 2610 yilmda
ayrice Balikesir rlizgar santrallerinde 24 MWk kapasite artzgr, Corunm
Incesu™dn yer alan 24 MWlk Hidroclekirik Santralinin devraye girmesi
ve Kibres santralinde 3¢ MWitk kapasite artigt hodsflenmekeedic. 2011
yilt hedefleri arasmda Anfalyn sautralinds 300 MW tutannda kepasite
artigy, halla arz Oncesi firma binyesine dahil edilmes! planfanan Van
santralinde [} MW Ik kapasite artist ve Hatay Sebenova santrallerinds
300 MW"tk kapasite ariigt yor almaktedir. 2012 —~ 2014 yiflan araswda
ise toplam 2276 MW totarnda  yatmm pergeklestiritrest
togtrtiimekiedir, )

Halka E.:_Eﬂ.mﬁﬁmﬁu yapilacak sermaye artinmindan yaklasik 500

Ortakitk dliylime odakli bic kemm kiiliiriine sahiptir. Firmanm organik
biyime planlani gergevesinde 2009 yib senunda 1432 MW, mevont
durumda e yaklapik 1500 MW clen kuculu glhicin 2014 yilinda 4202
MW ulagmest hedeflonmektedlr. Bi - agresif hedefn yntirm mafiyeti
agefidaki tablodan goriileceii Gzere 3040 milyon ABD dolan
mertebesindedir, ,

Su anda herhangi bir bafilayicr iglem tesis edHmemiy olmakla birlikic,
2010 yih Icerisinde Samsun fiuskoll santralinin dofial ga2 gevrim
santraline donliyim? ve Aotalya ve Manise dofal paz santralerinin
kepasite arttrsm projelerind tamamfamay: hedeflemektediz, 201G yilinda
ayrieq Balikesir rlizgar sontrallerinde 24 MW hk kapasite arbisi, Coram
Incesu’dn yor alan 24 MW*hk Hidroelektrik mmzﬁuwzmn devreye girmosl
ve Kibris saniralinde 3¢ MWl kapasite artigi hedeflenmekiedir. 2011
yth bedefleri amsmda Antalya santralinde 300 MW tutarinda kapasite
arhy), halka arz tincesi firma binyesine dehil cdilmes! planfanan Van
santralinde 11 MW ik kapasite arhy ve Fatay Sebenova santrallpsinds.,

o=

300 MW’ lik kapasite artigi yer aimekiadsr, 2012 — 3014 llarr-imesindz- ./,,

Ise  foplam 2276 MW iztarinda

dngdriilmektedir, o

18 MAVIS mfﬂ uhf
Halkn sgilma suretiyle yoplacak seymaye arhrmindap yakidgic m_....ﬁ ;

milyon TL net nekit givisi saglanmas; beklenmektedir,

spmmas) 135 milyon TL net nakit givig saflanmast belenmekéodit.” #7253

”
. R

MAS,

yatmm mﬂﬁﬁm«mﬂ_%mmﬁ

e,

X \\
-P-

A

T ¢\

=



ESKIHALIL : YINI HALL
Sozkonusu planlanan yatmm profelerinin detaylan agagidaki tabloda Sozkonusu planlanan yetirim projelerinin detaylace agagdaki tabloda yer
yer almaktadir; almekiadic;
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EZSKI HALT YENI HALL
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inorganik  bliythme stratefisinin de olmasi nedeniyle ashnda bayli
tatminkar bir seviyede olan FAVOK ile bu Have Bzscrmaye
percksiniminia tamamen karsilanamayacagy distntldifinden halks arz
projesi ghindeme getiriimiytir.

Meveut n._._.mwum_.ﬁ riichan heklari Kisilanarak sermaye arty yoluyla
Bergeklegtinilecek arz  sonunda firmaya gelecek fon yokerideki teamile
uygun arak 4 ta beg kat finnnsal kaldiraga tbi tutularak kulandacekiir.

Onekhgin aym zamanda satin almalarlza bilylimek Uzerine kurohe
inorganik  bliylime stratefisinin de olmast ncdeniyle sslinda hayli
telminkay bir seviyede oln FAVOK ile bn fave Dzsermave
gereksiniminin tamamen kargianamayacag diisitnblddgtnden halke arz
projesi glindeme getirtlmigtic.

Sivket by Gzsermayeyi dilimler halinde yapacagi Galka arzlarls temin
otmeyl hedeflemektcdir, 1k safhada vakingik 383 milyon USD kaynak
firmeys akisrdmsy olacakto.

Maveut orteklarm rOchan haklarm ksitlenarsk sermaye arbg yeluyls
gergeklestirilecek avz sonunda firmeya gofecek fon yokardaki teamdile
uygun olarak 4 1la bey kat finanga! kajdirace tabi hutwlarak kulanilacekhr,

11, izaknamenin “9.27. Yatwunciarm satm alme taleplerinden vazgegue haklarma figkin bilgi:” meminin agafida ver aldig hailyle

iizeltilmes;

ESKI HALL

Halka arza iligkin talep foplama faribleri 6-7 Mayis 2010 olup, Seri 1
No:40 Mardde 25'de yer alan hususlar harig 6% konusu tarihlerde talep
formu doldurmak soretiyle pry talebimls bulunun yattumsilsrin pay
telebinden vazgegme hakki bulunmamakiedir, .

. #HZHEM
Halka arz¢ lligkin lalep toplamg tarihleri 13-14 Mays 2010 olup- *
SPK’nin Seri:], No:40 sayih Tebligi’nin 25. maddesi kapsaminda |
izalnamede halka agiklanan konularda Onemli degigiklikler -
meydana geldiginden, yatmrmciar sfz konusu degigikliklerin |
ilanmdan sonraki 2 iggiinii igerisinde satn alma taleplerinden
vazgegebilirler. 18 MAYIS| 2010

T

ﬁmﬁmﬁnw_ngmgcmwmmﬁﬁawwm.«ownnwmmn_aonmnﬁ.&_m \Em%m._ ~
ilk iglem glintine kadar halk arz fiyat iizerinden EE&M _umw: iy
taahhiit etmigtir. 2
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12. izahnamenin “9.29.a. Niteliti yatwoucilar, hirgysel yatwrcilar, ortaklskin galiyanlar: ve diger yatirimct kategorilerine lahsis edifern

oranler: * metninin agefi:da yer aldigs haliyle ditzeltilmesi;

ESKI HALL

YENI HALI

Tahsis gruplari Yuriici Bireysel Yateimcdar, Yurtigi Zurumsal
Yatryneilar ve Yuridigt Kurumsal Yatrmeilardir,

lialka arz editen toplam 86,000.008.-TL nominal degarii peylarin tehsisat
oranlary

17.200.000-TL, omina! degerdeki (%20) kisus Yust fgl Blreysel
Yatmmeidara

. | 8.600.000-TL nominal defierdeki (%610) Kismm Yur Igi Knnrmsal
Yatirimeilara .

60.200.000- TL noming! degierdelt (%70 } kismn Yurt Digi Kurumsal
Yatirmmeilara
tahisis edilmiggir.

Bk Satig haklgnim kllapimas: durumunda sk sates hakking konu olan. -

Toksis gruplatt Yurtigi Bireyse] Yatimuilar, Yurtigi Kurumsal
Yaurimetlar ve Yuridgr Kurumsal Yaterne lardar. .
[rtalisotuad Yonu olan  Li-100.000.—TL asmiva | degeti pay hady
Halka arz edilen toplam 27.500.008.-TL nominal defierli paylarn
tahgisat oranlary:

19.047.257-TL, nominal degerdeki (%69) ks Yt Igi Blreysel
Yatmmorlara : . ’
3.405.235-TL, nominal defierdeld (%12,38) kusm Yurt fgi Kurn

Yatrimeilara F aﬂ%, .mwff
5.047.468- TL nominal degordzki (718,35 } kasem Yart Deft Kbtk
Yotrumelara x\. . \@ .
tahsis edilmiztir, g ]
w ﬁ A &

w “- §
Otk safginct: kot olan paylar da yukarsdpkl oranfara mﬁwm Em

10
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paylar da yukaridaki oranlara sadik kelinarsk dagtilecsktir.

Yurt Igi Bireysel Yahronclars Kuzey Kibrs Tiitk Cumhoriyeti
vatondaslars ile

yucé diginda. iggi, serbest meslek ve miistakil is sehipleri dahil Tockiys'de
ikametgah sahibi gercek ve tizel kiiler ils yerlegmek niyutiyle bir takvim
yilt iginde Tirkiye'de devamls olask 6 aydan fizla oturaniar da dehif
olmak Bzore, ssagida tanumlanen Yort e Kurumsal Yatrmcslar ve Vort
Disi Kurumsal Yatmmeilar tanimlar diginda kalan fim gercek ve tizel
kigiterdir. :
Yurt Igi Kurumsal ¥Yatiamelsr: Yatierm fnlasy, §zel emeXklilik fonlacr,
menkud Kiymetler yatwun ortekhklar, risk sermayesi yatmm oriekiklan,
geyrimenicul yatwim ortakhbklar, aract kuromisr, bankaler, sigorta
sicketlerl, portldy ybnetim girketierf, jpotek finansmam kurnluglar,
| emekli ve yardum sandiklars, vakiflor, 17/7/1964 teribli ve 506 sayili
Sosyal Sigartalar Kanunu’nun gegici 20 no! maddest uyarinca kurulmug
olan sandiklar ile kamuya vararh dernekler, .
Yurt Dig1 Kurumsal Yzionmerdar: Tirk Parasi Kiymetini Xorsma
Hakkmda 32 sayy Karars uyarinca tammlanan, diserida yerlegik yatinm
fonlart, emeklilik fontary, yatmm ortakhklar), srac: karamfar, bankalar,
sigorin  girketlerl, portiy yomelim siketleri, ipotek fimansmane
twruinglar, emekt ve :yardim sandiklen, vakiflar ile sermaye piyasasi
araglarimn fhrag tarlbi itibeniyla en az 1 milyon TL tutarinda Tisk
vefveya yabasict pera ve sermaye piyasast eracna sahip olan titzai kisiler
kigilesdir. Bu kategoride yatrimeilar igin herbang! bir iot simirlarnas:
yoktur, Paylar, Tiirk mevzuat: uyarinca, IMKB™de fslem gorecek gekilde
halka stz edilmekte o_cw_ 50z konusu yatrimelar paylan Tiirkiye'ds satin
alpceldlardir, Bu tahsis grubura sadece Tirkiye Sinai Kallinma Bankaut
AS., bu amagla gorevlendirilen Credit Suisse Burope Ll ve Yatwim
Finaniman Monkuf Defiorler A.S. satrg yapabilecckir,

Yurt igi Bireysel Yatirmmedar: Kuzey Kibos Tfrikc Comburiysti
vatandaglar ile

yurt diginda iged, serbest meslek ve mustakil ig salipleei dahil Tarkiye'de
ikametgah sahibi gergek ve tfize] kigiler e yerleymek niyetiyle bir
takvim yil Iglede Torkive’de devamle alarak 6 aydan fazla oturarlar da
dahil olmak lizers, asaficda tanimlunan Yort fpi Kerumse] Yatrmcitar
ve Yurt Dist Kurumsel Yatvsmeifar tammlars diginds kalan thim gergek
ve Mizel kigilerdir.

Yurt i Kurumsal Yabmmedar: Yatnim fonlars, Bzel emeklilik
fonlars, menkul kiymetler yatwim oxizkbidar, risk sermayesi yatinm
oriakliklar, gayrimenkul yatwrim ortakliklary, arec: kurumles, bankalar,
siporta  girketler], pordfly ySnetim girketlori, lpotek Hnansmani
lnrrubuglart, emekli ve yardim sandiklacy, vakiflar, £7/7/1964 tarihll ve
506 sayilt Sesyal Sigoralar Kenunu’nun gegict 20 nci maddesi uyarinea
lsrulmys plan sandskior lle kamuya yararh deenekler,

Yort Dipt Kurumsal Yatimmedar: Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Eekkimnda 32 seyils Karar) uyartinca tanimlanan, digarida yerlegik yatirim
fonlary emeklilik fonlari, yatirtm ortakliklar, aram korumiar, bankalar,
sigortn  sivketlerd, porifdy ybnatim girketleri, ipotek finansmani
kurlugiosy, emekli ve yardum sandikiary, vaksflar ils secmaye piyasasi
eraglarmin thrag tarthi itibariyls en az 1 milyon TL futannds Tisk
vefveya yabanc para ve sermaye pilyasasi aracies sehip odan tlzel kigiler
kigllerdlr, Bu kategoride yateameitar igin herhangi bir lot smsilamas:
yoktur. Paylar, Ttitk mevzuat: nyangca, IMKE de iglem glicecek gekilis,

hatka arz edilmekte olup, stz konusn yateamecilar paylar .H.mquﬁw.mm 5
Ikanoda |

satin alacaklardir. Bu tahsis grubune sadece Thrkiye Sinal i |
Bankasi A§., by amagla gireviendfrilen Credit Suisge m:..m%u ....mwa_mﬁwm.
Yetinm Finansman Menkul Degerler A, satig yapabileccktis, ﬂ.w,.. e
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Yukarida helirtilen tahsisat oranfar), talep toplama netigesinde belitli bir
yatwune: grubuna fahsis edilen tutare kargilayacak miktardz falep
gelmemis ise Ortakhi®m onay: ile Konsorsiyum Hderi tarafindan
degigtirilebileccktir. Bu degistirme islemi telep Bwfasi olan tehsisat
gruplarimdn talep agif olne tshsis grobuna kahslsat oranmm kaydirdmas:
ilc pecgeklegecektir. Talep toplama stiresinin sonunds her bix yatiromei
grubuna tahsis edilen tutart karplayacak kudar talep gofmiy olsa dahi,
inhsisat oranlari groplar acasinda ywtici biceysel ve yurtigi koeumsel
yatirime:larin asgari tahsisat orantann: azalfmamek tzere kaydseilabilir,

Stiz konusu tabsisatlar Ortaklik, pay sahiplert ve Konsorsiyum Uyeleri ile
Sermaye, yiuetim ve denetim fligkisi bulunan kigi vefveya kuruluglara
menfual saglamak amaciyla kullandemayacaktir.

Yukarida belirttlen tehsisat oranlary, talep toplama neticesinde belirli bir
yatwime: grubuna iahsis edilen toters karpilayacek mikiarda talep

-gelmemls lse Ortolddc’o onayr fle Konsorsiyum lideri terafimdan

defiigtirilebilacektir. Bn defistirme iylemi talep fazlasi olan fehslsat
groplarindan  talep ®gif1 olan fahsis grubuna lahsisot oranmn
kaydiriimas: §le gergeklegecektir. Tafep foplama siresinnin sonunda her
bic yatsrime grubuna tehsis edilen tuter karpilayacak kadar talep gelndy
olsa dehi, tahsisat pranfart gruplar arssinda. yuriici bireysel vo yurtici
kvrumsal yatwoucilarin asgari tohsiset orenlarm azelmamak Bzere
Jeayilirilabilic.

56z konusn tahsisatlar Orlaklk, pay sshipleri ve Kansorsiynm Oyeleri
ife sermaye, ybastim ve denetim iliskis! bulunan kisi ve/veye kuruloglara
menfhat saiamek amaciyla kullanidamayscakir.

13, lzahnamenin “9.36 Piyasa Yaprethg: ve plyosa yapihgunn ssaslars He fival isttkrarna itigkin ipfemfer” asagida yer eldigs haliyle

dilzeltilmest;

ESKI HAY.L

YENI HALL

a} Fiyat istikvannm gerceldestirilmesinin planlamp
poalanmaidhjfi: PLANLANMAKTADIR

b) Fiyat isiflorarma iligkin iglemleri gerceklegtirchilecek arac
kurumun tfearet unvana: Yatinm ﬂnwumanﬂm Menbul DeZerfer

giindiir,

) Piyat istikranmn gergeklegtivilmesinin EE:A.E planlanmadi;
Ortalik Yonethn Kurole’nun £8.05.2010 tarili we 163 nolu karan

dofsultusunde fiyat istikrar1 iglemlery gerceklestirilocektir. {lgll] o gﬂ_

ytimetim kombs karinm 1. Maddes] agaftida yer w__:nﬁﬁ_j ) MAY i

’ e R
AZ. Karar 1: Fiyat [stlikrars FEArS I

T K
TSKB liderliginde olugturulan konsorsiyum ﬂ.mwmanmmw &
¢} Fiyat ispikran iglemlerinin  gevceklestizilebilcoegi zamaa | 2ervekiestivilen Sirketimis  higselerinin halka arzinda  talep taplarad’|" |

1 o b .mn“
arahfit: Pgylarin borsadn iglem gormeye baglamesindan itibaren 36 | somucunda toplam 31.600.000 TL nominal deferli 31.600.000 ades Bsl-: ]

¥

RIEE

| GRETM 4.5,

12

Grubu hisse talshi pergelclegmigtir. S8z konpsn talebin wﬂmaa..nc%w e

Tistge Sival Kellonimg BakosiAG.
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d) Fiyat Isttkean iglemlevinin  yerine gelivilmesine ySnelik

paranilnin elmahfinn iifgkin apklama: Aract kvm Yatmm
Binansman Menku! Degerler A.S., Onakhiimiz paylarina yénelik
clarak fyat istikrart iglemlerinde bulunmayr planfamakiadir,
Ancel, Yatomn Finansman Menkui Degeler AS. fiyat istikrarg
ijlemlerini kesin clak yerine getirecefine iligkin herhangi bir
tankhilt vermemektedir. Yatwim Finansman Menku! Degerler A.S.,
fiyat istikrar iglemlecine hip baglamayahilecegi gibi, fiyat istikian
ijlemlerinde  bulunmesi halinde de, perekgesini agiklamak
sureliyie, bu iglemi istedigi her an sona erdirebili.

Fiyat istkranme safilayicr fglemlerin omaci: Fiyvat istikrarim
saglayeer ijlemlerde amag, pay fiyattun halke arz Ayatin eltna
digmesi halinde alimda bulnsarak fyst Btikcawa ketkde
bulunmaktir. Ancgk bu islem, herhangi bir fiyat taakhndn
niteliginde degildir ve fivat istikrari i5lemierinin gempelklegticidiji
dinemde paymn piyasa fiyati piyasa kesullarms gfre olmest
gercken fiyata g&rc yitksek olabilmektedir. Fiyat fstikrarmc
saglayic islemlerde halka arz Byatimin Gizecinds emir verilemesz.

Tiyat istikmnaa (liskin siivenin bitiminden sonra Gyailarin
dilgebitegefine Wigkin amilamns: Fiyst itikrarm: saflayics
iglemier {c) bendinde belistilen streyle smichdir, Pay Ayab, fiyat
istikrarm] saglayica iglemler sonuconda yitkselmis olsa bite, bu
sitrenin bftiminden sonra tekrar diigebilir.

Fiyat isfilram islemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde
kallanilagak kaypafm niteligh: Kurul dizepnlemeleri uyanncs,
Byat istikrar: iglemferine iligkin thm serumlnfuk, be iglemleri

nominal deferli27.500.000 adet B Grubu hisse sermaye artisinda
kallarlacak, 4.100.000 TL neminal deperli 4.100.000 B Grubu hisse ise
oriak setig1 olarak degierlendirilip flgili teblig hikilmlerine zygun olerak 3¢
gln siireyle fiyat istikear iglemierinde kullamiacakir,
Fiyat istikear: iglemleri TSKB ve baglt ortaklig Yatirem Finansman Menoku!
Degerler A.S. tarnfindan gergeklestirilecektis,
Halka wrz Hyat: beher hisse igin 4.00 TL. olarak gergeklesfifi ivin fiyat
istikrarinda kullsnitacak fon mikiary 20,096.000 TL olarak belivlenmistic.
Kazanci Helding amlan tutara ilave olarak 13.475.000 TL twtarmda bir fooun
daha fiyal jstikran islemlerinde kullamlmak tizere Yatroe Finansman Menkul
Depierler A.5. nezdindeki hesabmna aktarifacagim beyan ve tashhiit etmigtir. i
b) Fiyai istiltranpa fligkin  iglemleri  gergeldestivebilecek rac
kurnmup ticaret wovane: Yetirim Finanscoan Menkul Defierler A,$.

¢) Elyat istilorars iglemlerinio gerceklestiriebilcefl zxman arahiis:
Paylarm borsada iglem pSrmeye baglamasindan itihaven 3¢ glindir.

d} Fiyet i[ztlkrars iglemloriain  yerine gefivilmesine yBuelik
garnnfinin olmadigmse iligkin acikiama: Azam korom Yateim
Finansman Menkol Degerler A.8., Ortakhilc paylarina yBnelik olarak
fiyat istikran iglemierini gergeklestirecgktir,.  °

€) Fiyat Istioanm sajflayier Iglemlerin amage: Fiyat istikearim

saglnyicl iglemlerde amag, pay fivatinin balka arz Hyatinn seltine

digmes! halinde altnda bulunarak RAyat isthrarma katkudr

bulvnmaktir, Fiyat istilcerse seglayier fzlemlerde halka mtin
T8 mAviS e

tizerinda emir verilemez. J—
i e

\_\GQH - . .n..
—um@unmmm_n.ﬁﬂ.uﬂ:ﬁnnu:-.numﬁ.u_msr.nu_.munnﬁ mu.ﬁamaﬂ.

gergeldestiven aracL kurum Yatrim Finarsman Menkul Degerler
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ESKI HALI . YENT HALL
AS.'ne m#:q. Yatinm Finsosman Menknl Defierfer A.S., fiyat ssflayict Islemler sonucunda ylkselmiy olsa bile, bu stirenin
istikzan . jglemlerinde ek sety sonrest elde edilecek poliri bitimiaden sonra fekrar ditgebilir,

kulfanacalktir,

R} Yatwrmmelsrn karar verme sirecinde efldli olabiiceck diger
bilgiler: Yatium Finansman Menkul Degerler A.S. tevafindan fiyat
istlkcrarime snlayic: iglemberin gecoekiestivilmesi durumandas;

» Fiyat istikranm safilayic: Iglemlerde halka arz fiyatimn {zevinde
emir vertneyecektir, -

Konsorsiyum lideri TSKB'gin bagh ortakltfs Ameoy Kurnm Yabmim
Finansman Menkul Degerler AS. Ek Sabp yapilmes: durnmunda Fyat
istikvars  iglemlerinde buluomey: planlamaktadir. Agncak, Yabnim
Finamsman A.§., fiyat istikrari  Jglemlerini kesin olavak yerine
gotirecofine  {lighin  horhangl bir  fmahbfit vermeomektedi.  Yatrum
Flnausman A3, fyat isttkrart islemberine hic baglamayabilecegi pibi,
fiyat istitrart iglemlerinds bulunmes: halinde de, gerckpesini agiklamak
sureliyle, bu iglemi istedifii her an sona exdirebilir, _

Fiyat Istikrars iglemlerinin mnﬂaﬁnumﬁm_nﬁ_mﬁmm zamao aralifn Paylars
porsada J3lem gormeye baglamasmdan itibaven 30 gtindii.

Flyat istikrarini sagiayio: iglemlerda amag, pay fyatinen halka arz Syatmn
altma diismesi halinde slmda bulunsrak fivat Jstikrarme katkida
bulunmakiv. Ancsk bu iglem, herhangi bir fiyat taahhiidt nifelifinds
fegildir ve fiye§ istikran iglemlecinin gergeklegtirildigi dénemde paym
piyasa flyat plyava kogollenna gbre olmes: gereken fiyata gire yiksek
¢lablimekiedlr. Fiyat stikrerm saflayic: iglemisrde balka sz Gyatnin
{izerinde emir verilomez.

g) Fiyat Istllonn islemleriode sorominluk ve bu islemlerde
Tmllantacak kaynagin nitelifii: Kurul dozenlkemeleri nyartnen, fyat
istikrar1  iglemlerine  iligkin  tim sorumlsfuk, bu iglemlert
gergeklegtiren arac kurvm Yatwrm Finansman Menkud Degerler
A5 ne  aitir. Yatwem Finsmsman Menku! DeBerler A.5., fiyat
stikrar:  iglemlerindooriuk satisy sonrast  elde  edilocek  gelirl
kullanucaktir,

h} ¥ahnmolann favar verme sErecinde otkili olabilecek difier
Dilgilers Yaterm Finansman Menkual Deferler A.S. tarafindan fiyat
istikrarini saglayics islemlerin gergeklagtiviltesi durumunda;

o  Fiyat istkrermu spglayics iglemlerde hatks arz fivatinin zerinda emir
vermeyecektir,

Konsorsiyum:  [ideri TSKB'nin bafli ortakligc Aracy Kourum Yapnim
Finansmzn Mepknl Degerier A5, : fivat
istikrar: iglomlering gergeklegtirecektir, .
Fiyat istikrarr iglemlerinin gergeklegtirifebllecefi zamen aralin: E_EEE_“
borsada fglem gbrmeye buglamasindan iibaren 30 glindte. 4 § MAVYIS

) Hﬂ-hd..mr
E,.__mnEm_ﬂmnzumm_wu_.ﬁ_mq_nﬁ_n_.nmuam?ﬁnu.m%ﬂ.:_:_._m__Sm_.umuﬁn_:_:.

gltmz  dtgmesi halinds elimda  bulupeealc  fivat ‘Wﬂ._wnm_._unh.rmnﬂmw”:ﬂz ...w.

bulunmakiy, Ancak bu islem, herhengi bir fiyet tpehbildd -m.ﬂm_mmanm..
degildic ve fiyat lstikrart iglemnlerinin gerpgklegtinildigi nu_.ﬁ,mn_n ﬁmﬂrw
piyasa fiyats piyesa kogullarma giire olmasi’gereken :fyata pbre yithsnld

L
[ORETIM Aug,

olabilmektedir. Flyet istikearim_safilayia lIylomlerde halks arz "Rystiis),
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Fiyat istikrerine saflayicr iglember yukarda belirtilen 30 giin steeyle
smicledr, Pay fiyaty, fiyat islikarmi saglavic: islemler sonucunda
yliksolmig olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra tekrar diigehilir.

Kuml ditzenkemeleri uyarmoa, fiyat istikrars iglemlerine iligkin im
sorumfulok, bu jglemleri gergoklestiren Yatirim Finansman A.5.ne aittin
Yatimm Finansman A.S. fiyat istikran ﬁ_mamausmn [Gzkaynak/yabanct
kaynaki her fkising de] kullenabilir.

{izerinde emir verilemez,

Fiyat mtiarun safloyict iglemler yukarida befirtiler 30 piin slireyle
sirhide, Pay fiyat, fiyat istikearint saglayic: islemler sonzcunda ylikselmiy
olsa bife, bu stirenin bitimlnden sonra tekear diigebilir,

Kul dlzenlemeleri uyarmea, fyat istikrart iglemlerine iligkin tim
soramlelek, by islemleri gerceklegtiven Yatrim Rinansmuan A.S.'ne eittir.
Yatmm Finansman A.3. fyat istikrar iglemferinde [tzkayoskfyabanc:

kaynaks her ildsing de] kullanablti,
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aralisinin orle nokoss olon 6,03 T4 lndiodimsgtr. Halka arz _fiyotunn
kesinlesmesinden soura yapiivealk hesaplamalarda farkh silaimia etkist degerieri
origya gtkabilir. .

** Laknanede yer alan en son fineamsal tablolar 31.12.2009 tarihll olakia
birlikta, 31.£2.200% iarilinden sonva adenmiy sermeye arhenn papinng ve
S3C020000 TLye gikmvilmigtr. Dolayis \Wle, silonma etlisl hesaby gln halka
arz &ncesi son Sdenmiy sermaye olan J30.000.000 TL. ve 31.02.2010 toiif
dagimesz dencilmdan gegmiy mali taldolar lahnane tarif fibariyle hoznr
olmadigs Igin, talunial defter degeri kulfansinugir. gl mall tablolar
agikiandi@tnde ortaya qdomr defler deger! rakmm, yukarrda vetilen talunint
rokamdan farkly alabilic ve dolawsla farkd: bir sulamwna atiist hesaplanabillr,
4+ Halka ars maliyeti tahminidir. Gergek maliyetin oriaya gikmanindan sonra
Jupllacak hesaplamalar forkl sulanma etiisi degerler] oriaya gikarabilic,

) Sulanmma Eikist-Ortaldlk paylan:

¥ Lahnomede yer alan en son finansel ioblolar 31133000 rarifll olmakia
virlikte, 31.12.2009 iarthinden sonra odennmiy sermaye artirumt Japilag ve
J50.000.t00 TL'ye grkaridmgtir. Dolaysiyla, sulamma etkisi hesad kpin halla ar=
dncesi son Gderonly sermoys olan 550.000.000 TE. ve 11.03.2010 tarihll Eafmsz
denetimden gegmiy mall tablolar Fzafmame faril Miboriple hasir eimadif: igln,
salimind defter deger! bullaninugtir: Hgift mall tnbigior apikland:@inda ortaya gikan
dgfier degerl rokawmi, yukoreda verflen italimini rakamdan farkh clabilir ve
dolapisipia farkh bir sulavnn etkisi hesaplanabilly,

*** Holla arz malfpeti tahwinldiv. Gergek mallyetin oriap glmsiidan sonra
Yapilarok hesaplametar farkl sularma ethisi dagarler! artay grkavabilie.

b) Sulanms Etlist-Ortakhk paylan:
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