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ilgili rapor Aksa Enerji Uretim A.S. tarafindan 09.04.2008 tarihli ve 26842 sayili

Resmi Gazete’de yayinlanarak yirirlGge giren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun

isletmeler Tarafindan Diizenlenecek Finansal Raporlar ile Bunlarin Hazirlanmasi ve
ilgililere Sunulmasina iliskin ilke, Usul ve Esaslari Hakkinda Seri: XI, No: 29 sayili
‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’nin 8. madde hikmii
uyarinca diizenlenmistir. Bu paralelde hazirlanmis olan Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu
yatirimcilarimizin bilgisine sunulur.
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1. Tarihge

1997 yilinda kurulan Aksa Enerji Uretim A.S. (“Sirket”), 1998 yilinda Tiirkiye’nin ilk Biyogaz Santralini
Bursa’da faaliyete gecirmistir. Glineydogu Anadolu Bolgesinde yasanan elektrik arzi sikintisini
gidermek amaciyla Hakkari ve Mardin illerinde kisa zamanda ¢esitli gliglerde enerji santralleri kurarak
elektrik lreten ve zaman igerisinde yatirmlarini gesitlendiren Aksa Enerji Uretim A.S. ve bagl
ortaklhklar (“Grup”), yurticinde ve yurtdisinda, fuel oil santralleri, dogalgaz santralleri, riizgar
santralleri ve hidroelektrik santralleri kurarak elektrik enerjisi tGretiminde Ulkenin 6nde gelen eneriji
sirketlerinden biri olmustur. Ali Metin Kazanci Antalya Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nin
2008’de devreye girmesi ile Sirket elektrik enerjisi Gretiminde kurulu gli¢ bakimindan Tirkiye’nin en
onemli enerji sirketleri arasinda liderlik yarisina katilmigtir. Grup bugiin, 1750 MW’ | asan kurulu
kapasitesi ile sektoriin en blylk serbest elektrik treticilerinden biridir.

2. Misyonumuz, Vizyonumuz ve Degerlerimiz
Misyonumuz;

Enerji sektoriindeki engin bilgi ve tecriibelerimiz 1siginda, teknolojik gelismelere olan duyarhligimiz ve
kendini her zaman yenileyen egitimli ve kaliteli calisan kadromuzla, verimliligi yiiksek projelerimizi
hayata gecirmeye devam etmek.

Vizyonumuz;

Turkiye elektrik pazarinda en buliylk 6zel sektor elektrik Gireticisi rolimizi devam ettirerek, milletimiz
ve yatirimcilarimiz igin stirdirtlebilir ve artan bir deger yaratmak.

Degerlerimiz;

insana deger vermek,
Seffaflik,
Azim ve galisma arzusu ile fark yaratmak.

3. Sirketin Ortaklik Yapisi ve Bagh Ortakliklarindaki istirak Oranlari [Madde 8/4(a)]

Hisse Tutan (TL) %
Kazanci Holding A.S. 545,865,625 94.52
Halka agik kisim 31,600,000 5.47
Diger 34,375 0.01
TOPLAM 577,500,000 100.00%

~e
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30 Eylal 2011 tarihi itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarindaki istirak oranlari asagidaki gibidir;

Sirket Unvani istirak Orani %

Aksa Enerji Uretim A.S. - Y.S. (Kibris) 100.00
Deniz Elektrik Uretim Ltd. Sti. 99.99
Rasa Enerji Uretim A.S. 99.99
idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 99.99
Rasa Elektrik Uretim A.S. 99.96
Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti. 95.00
Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti (*) 99.99

(*) Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti.’ye 18.04.2011 tarihi
itibariyla iktisap edilmistir.

4. Yonetim Kurulu Uyeleri, Denetgiler, Yetki Sinirlari ve Gorev Siireleri [Madde 8/2(a)]

Yonetim Kurulu iiyeleri ve gérev siireleri;

GOREV SURESI
11.02.2009 - 11.02.2012
11.02.2009 - 11.02.2012

ADI-SOYADI GOREVi
Saban Cemil Kazanci  Yonetim Kurulu Baskani

Ahmet Serdar Nisli
Mustafa Cetin Yalgin
Necip Serdar Sesen
Tulay Kazanci

Tevfik Yavuz isbakan

Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi

Denetgiler ve gorev siireleri;

27.04.2010-11.02.2012
27.04.2010 - 11.02.2012
27.04.2010-11.02.2012
27.04.2010 - 11.02.2012

ADI-SOYADI

GOREVI

GOREV SURESI

Emine Mahinur Dengiz Denetim Kurulu Uyesi

Seref Ozcelik

Yetki sinirlari;

Denetim Kurulu Uyesi

27.04.2010 - 27.04.2013
27.04.2010 - 27.04.2013

Sirket Yonetim Kurulu 11.02.2009 tarihinde sirket merkezinde toplanarak gorev bolimi ve imza
yetkilerine iliskin asagida yazili kararlari almistir.

1) Yapilan gérev bolimi sonucunda Yénetim Kurulu Baskanligi’'na SABAN CEMIL KAZANCI,
2)Yénetim Kurulu Baskan vekilligine SEDAT SIVEREK (*),
3)Yénetim Kurulu Uyeligine AHMET SERDAR NiSLi,

oybirligi ile secilmislerdir.
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imza Sirkileri, ilgili tarihte yeniden diizenlenerek asagidaki gibi detaylandirilmistir:

A- Sirket’e ait gayrimenkul, makine, tesisat, hisse senetleri, unvan, marka devri ve satisi, ipotek ve
rehnedilmesi, fekki, gayrimenkul alimi, sirket adina umumi vekaletname verilmesi, her tirli borg
senedi tanzimi, temlik verilmesi ve bunlarin disinda kalan her konuda, yénetim kurulu baskani SABAN
CEMIL KAZANCI ile baskan yardimcisi SEDAT SIVEREK veya yénetim kurulu {iyesi AHMET SERDAR
NiSLi"den herhangi birinin sirket unvani altina miistereken atacaklari imzalari ile sirketi sinirsiz bir
yetki ile temsil ve ilzam edeceklerdir.

B- Sirket adina bankalarda hesap agma, kapama, cek ve senet ciro etme, ¢cek ve senet kesidesinde,
sirketin bankalardaki hesaplarindan; para ¢ekme, havale, virman ve EFT talimatlarinin verilmesinde,
sirket adina bankalara gelen havalelerin tahsilati sirket adina tahakkuk eden tiim alacaklarin tahsilati,
akreditif agilmasina iliskin islemler, police diizenlenmesi, bankalarla her tirlu ticari, mali kredi
sozlesmelerinin dizenlenmesinde emtia alim satimi ile ilgili olarak sahislarla veya tizel kisilerle
sdzlesme yapilmasinda, SABAN CEMIL KAZANCI, SEDAT SIVEREK ve AHMET SERDAR NiSLi’den
herhangi ikisinin sirket unvani altinda mustereken atacaklari imzalar ile sirket temsil ve ilzam
edilecektir.

C- Sirket adina her tirlt ihalelere teklif verme, teminat yatirma, pey sirme, teminatlari geri alma,
istihkaklari tahsil etme, her tirli resmi ve 6zel dairelerde sirket adina para yatirma, para ¢cekme,
resmi dairelerle yapilacak her tirli yazismalar, sirket adina muhaberat ve her tirli beyanname,
fatura imzasi, islemlerinde yénetim kurulu Gyeleri olan SABAN CEMIL KAZANCI, SEDAT SIVEREK ve
AHMET SERDAR NiSLi’den her biri sirket unvani altinda tek basina atacaklari imzalari ile sirket temsil
ve ilzam edilecektir.

Sirket Yonetim Kurulu, 29.04.2010 tarihinde Yénetim Kurulu Uyelerinin goérev ve yetkilerinin
belirlenmesi igin Sirket isyerinde toplanarak,

Yénetim Kurulu Baskanlig’na SABAN CEMIL KAZANCI'nin

Yénetim Kurulu Baskan vekilligine SEDAT SIVEREK’in secilmesine ve

Temsil ve ilzam yetkilerinin 12.02.2009 tarihinde tescil edilen 11.02.2009 tarihli ve 117 sayili Yonetim
Kurulu Kararindaki sekilde aynen muhafaza edilmesine ve yeni imza sirkileri diizenlenmesine gerek
olmadigina oybirligi ile karar vermislerdir (Karar no:154).

ilgili karar ile Gye sayisi 7(yedi) olarak belirlenmis ve yeni Giyelere var olan gérev ve sorumluluklarinin
disinda imza yetkisi verilmemistir. ilgili Gyeler ismen asagida belirtilmistir;

AHMET SERDAR NiSLi...eovuvrreverrrereeeereereneseevanns Yénetim Kurulu Uyesi
TULAY KAZANCL.c.ooeeveeereeeeeeeeeeeee s Yénetim Kurulu Uyesi
TEVFIK YAVUZ ISBAKAN .....oeovveereieee e Yénetim Kurulu Uyesi
MUSTAFA CETIN YALCIN.....ovivereieeeeeeceeeeecineas Yénetim Kurulu Uyesi
NECIP SERDAR SESEN.....cuiuiireierieeeiseee et Yénetim Kurulu Uyesi

*Sirketimiz Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi Sayin Sedat Siverek, 15.09.2011 tarihli mektubu ile Aksa Enerji Uretim
A.S. ve bagh ortakliklarindaki yénetim kurulu tyeligi ve diger tlim gorevlerinden istifa ettigini bildirmistir.

Sayin Sedat Siverek'in istifasi sebebiyle Sirketimiz Yonetim Kurulundan bosalan tyelige 6762 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 315. maddesi gercevesinde ivedilikle atama yapilacaktir.
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5. Ust Yonetimde Bulunan Kisiler ve Mesleki Tecriibeleri [Madde 8/2(n)]

Yonetim Kurulu Bagkani, Bagskan Yardimcisi ve lyelerinin kisa 6zgeg¢misleri ile Sirket binyesindeki
gorevleri asagida bilginize sunulmaktadir:

Saban Cemil Kazanci: Sirket’in Yonetim Kurulu Baskan’i Cemil Kazanci, ayni zamanda Kazanci Holding
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi olup, Holding Grup firmalarinda yonetim kademesinde yer
almaktadir.

Ahmet Serdar Nisli: Yonetim Kurulu Uyesi ve Aksa Enerji Genel Miidiirii olan Serdar Nisli, Orta Dogu
Teknik Universitesi Makine Miihendisligi alaninda lisans ve yiiksek lisans derecelerine sahiptir. 1996
yilinda Kazanci Holding biinyesinde g¢alismaya baslamis olup, s6z konusu dénem 6ncesinde kamu ve
ozel sektor firmalarinda calismistir.

Tiilay Kazanci: Nisan 2010 tarihinden itibaren Sirketin Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmakta
olup, Kazanci Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve ATK Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sti. ve Aksa
Anadolu Yakasi Makine Satis ve Servis Ltd. Sti.’de Ortaklik Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir.

Tevfik Yavuz isbakan: Tirkiye Sanayi ve Kalkinma Bankas’ndan Genel Miidiir Yardimcisi olarak
emekli olmustur. Sirketin haricinde TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakliginda Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gérev almaktadir.

Mustafa Cetin Yalgin: Sirketin Yonetim Kurulu Uyesi olan Mustafa Cetin Yalgin, istanbul Universitesi
Hukuk Fakiltesinden lisans seviyesinde mezun olmustur. Serbest Avukat olarak faaliyet
gostermektedir.

Necip Serdar Sesen: Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesinden mezun olan Yénetim Kurulu Uyesi
Serdar Sesen, Kazanci Holdingin hukuk danismani olarak gorev yapmaktadir. Holding blinyesine dabhil
olmadan énce Makyak, is Bankasi ve Elginkan Holdingde avukat olarak gérev yapmistir.
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6. Donem iginde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler [Madde 8/2(g)]
Donem igerisinde esas sozlesmede herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
7. i¢ Denetim ve Risk Yonetim Sistemleri [Madde 8/4(b)]

i¢ Denetim;

ic denetim, sirkete yonelik bir hizmet olarak o sirketin faaliyetlerini incelemek ve degerlendirmek
amaciyla sirketin bilnyesinde olusturulan bagimsiz bir degerlendirme fonksiyonu olarak
tanimlanmaktadir.

ic Denetim Birimi’nin amaci; Yénetim Kurulu’nun verdigi yetkiye dayanarak, Grup’un sirekliligini ve
kurumsallasmasini saglamak, hak ve cikarlarini korumak, ic ve dis risklere karsi oneriler gelistirmek
Uzere, Holding Sirketleri’'nde denetim, sorusturma ve incelemeler yapmaktir.

ic Denetim Birimi bu amacin gerceklestirilmesine yonelik olarak, asagida siralanan gorevleri yerine
getirmektedir;

e Grup’un gelirlerinin ve aktiflerinin korunmasina yonelik ¢alismalar ve kontroller yapmak,
alinan tedbirleri degerlendirmek,

e Yapilan harcamalarin usuliine uygun bir sekilde onaylandigini gérmek,

e Grup’un i¢ kontrol sistemlerinin yeterli ve etkin isleyip islemedigini denetlemek,

e Grup’un faaliyet ve islemlerinin; yasal mevzuata, Yonetim Kurulu Kararlari’'na, yonetmelik,
prosedir, talimat vb. grup ici dizenlemelere, genel kabul gdérmiis muhasebe ilkelerine
uygunlugunu denetlemek,

e Grup’un faaliyet ve islemlerinin, mali ve ekonomik yénlerden analiz ve degerlendirmelerini
yapmak, maliyet tasarrufu ve verimlilik artisi saglayacak oneriler gelistirmek.

i¢ kontrole konu olan gesitli calismalar asagida maddeler halinde belirtilmistir;

e Nakit, cek, senet vb. kiymetli evraklarin fiili durumlarini tespit ederek kayitlar ile kontrolinu
yapmak, diizenlenen evraklari incelemek,

e Banka bakiyelerini teyit etmek, hareketlerini incelemek,

e Cari hesap bakiyelerinin mutabakatlarini incelemek,

e Stok sayimina istirak etmek, kayitlar ile mukayesesini incelemek,

e Satin alma slrecini incelemek, satin almalarin sézlesmelere uygunlugu kontrol etmek,

e Demirbas envanterinin tespitini yapmak, zimmetlerini kontrol etmek,

e Sirket araglarinin yakit ve km. kontrollerini ve analizlerini incelemek,

e Banka kredi 6demelerinin s6zlesmelere uygunlugunu incelemek,

e Gider ve harcamalarin prosediirlere uygunlugunu incelemek,

e Satis faturalarinin ve sevk irsaliyelerinin incelemesini yapmak, seri ve sira no takibinin

yapildigini kontrol etmek, donem sonu kapanis ve donem basi aglilis islemlerini incelemek.
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Etkin bir ic denetim ve risk yonetimi politikasi izleyen Grup, tecriibeli yonetim kadrosu ve egitimli
calisanlariyla, sirkete deger yaratan faaliyetlerin icrasinda ve hesabi verilebilir nihai katma degerlere
ulasilmasinda emin ve etkili adimlarla sektdrdeki yoluna devam etmektedir.

8. Personele Saglanan Haklar ve Menfaatler [Madde 8/2(0)]

Grup’un benimsedigi “en degerli sermayemiz insan kaynagimizdir” yaklasimi insan kaynaklari
politikamizin temelini olusturmaktadir. Vizyonumuz, tim kaynaklarimizi ydneten stratejik avantajimiz
olarak gordiigiimiiz insan kaynagimizin, memnuniyet ve baghhgini kuracagimiz sistem olmasidir.

insan kaynaklari misyonumuz; yaratici, dinamik, bilgili, motive olmus, etkin ve verimli olan ekibimizin
surekliligini saglamak igin tim sirket yonetimine ve g¢alisanlarina destek vermek ve ilgili birimlerle
koordineli olarak insan kaynaklari sistemlerini kurmaktir.

Grup, c¢alisanlarina her tirli kariyer gelisimi imkanini tanimaktadir. Tim ¢alisanlarimiza; kariyer ve
kisisel gelisim ihtiyaclarina, zaman icinde olusan gereksinimlerine ve Grup’un hedef ve stratejilerine
paralel olarak farkli egitim olanaklari saglanmaktadir. Bu dogrultuda kisilerin galistiklari birimlerdeki
rollerinde donanimh olmalari igin gerekli tim teknik, mesleki bilgi ve kisisel becerilerini gelistirmek
amaciyla egitimler sunulmaktadir.

9. lisletmenin Temettii Politikasi [Madde 8/2(b)]

Sirket Esas Sozlesmemizin 16. maddesi hiikmi de gz oniinde bulundurularak, Sirketimiz temetti
dagitiminin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) Seri: IV, No: 27 sayili "Sermaye Piyasasi Kanunu'na
Tabi olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettl Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar
Hakkinda Teblig" hikiimleri ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 15. maddesi hikmi
cergevesinde ve SPK tarafindan ilgili hesap donemi igin belirlenen asgari kar dagitim orani tutarinda
yapilmasi yoniinde politika olusturulmustur.

Sirket’in kari, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Sirketin genel masraflari ile muhtelif amortisman gibi, Sirketge 6denmesi
ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler, hesap
donemi sonunda tespit olunan gelirlerden disuldikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda goziken
net donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra asagidaki sira ve esaslar dahilinde
dagitilir.

A) Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce

Cikarilmis sermayenin beste birini buluncaya kadar safi karin ylizde besi (%5) nispetinde kanuni yedek
akge ayrilir.

B) Birinci Temetti

Safi kardan A) bendinde belirtilen meblag disildikten sonra kalan miktardan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca saptanan oran ve miktara uygun olarak birinci temettl ayrilir.
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C) ikinci Temetti

Safi kdrdan A) ve B) bentlerinde belirtilen meblaglar distldikten sonra kalan kismi Yénetim
Kurulu’nun teklifi Gzerine Genel Kurul kismen veya tamamen ikinci temettii olarak dagitmaya veya
fevkalade yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

D) ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiriimis olan kisimdan gikarilmis
sermayenin %5’i oraninda kar payi disildikten sonra bulunan tutarin onda biri Tirk Ticaret
Kanunu’nun 466. maddesinin 2.fikrasi 3.bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

Yasa hikmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, ana sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temetti nakden ve/veya pay biciminde dagitiimadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, ve temettl dagitiminda imtiyazh pay sahiplerine, katilma,
kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu Gyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere,
cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay! dagitilmasina karar
verilemez.

Varsa Yonetim Kurulu tGyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara
ve benzer nitelikteki kisi veya kurumlara verilen kar paylari ve yapilan bagislar ayrilir. Bu 6demeler
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesinin son fikrasina aykirilik teskil etmeyecek sekilde ve
sermaye piyasasl mevzuati cercevesinde gerekli 6zel durum aciklamalarinin yapilmasi ve yil icinde
yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi kaydiyla yapilacaktir.

Temettl hesap donemi itibariyla mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkat
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi
Uzerine Genel Kurul’ca kararlastirilir. Karin dagitiminda Sermaye Piyasasi mevzuati hikimlerine
uyulur.

10. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu [Madde 8/2(f)]

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu ile ilgili detayli bilgi yillik kapsamli faaliyet raporlarinda
verilmistir.

11 .isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektordeki Yeri, Sektérde Meydana Gelen Degisiklikler
[Madde 8/2(1-b)]

Elektrik enerijisi talebi genel olarak ekonomik biylime, niifus artisi ve kentlesmenin yani sira iklim
degisikliklerinden kaynaklanan etkenler ile de degisim gosterebilmektedir.

Son yillarda Tirkiye elektrik enerjisi sektoriinde yasanan degisim siireci, liberallesen piyasa ekseninde
oyunun kurallarini hizla degistirmekte ve piyasa oyuncularini yeni kosullara hizla adapte olmaya
yoneltmektedir. Oniimiizdeki ddénemde iilkemiz elektrik enerjisi sektériiniin asagidaki giindem
maddeleri isiginda dinamik yapisini korumasi beklenmektedir:



e Yeni DUY ile degisen piyasa yapisi

e Gelisen ticaret ortaminin etkileri

e Uretim ve dagitim 6zellestirmeleri

e Yeniyatirim projeleri

e Enerji verimliligine yonelik calismalar
e iklim degisikligi ile miicadele

01.12.20009 itibariyla islerlik kazanmis olan yeni Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi ile Giin Oncesi
Planlama ve Dengeleme Gii¢ Piyasasi hayata gecirilmis, piyasa katilimcilari icin yeni ticaret
enstrimanlari devreye girmistir. 2011"" itibariyla islerlik kazanmasi beklenen Giin Oncesi Piyasasi ile
talep tarafinin etkin katiiminin da saglanacagl bir spot piyasa yapisina kavusturulmasi
beklenmektedir. Mevcut durumda yalnizca PMUM kapsaminda yapilan ticaretin, Avrupa 6rneklerinde
oldugu gibi, tezgah (stl piyasalarin da devreye girmesi ile birlikte farkli ve 6zel platformlar vasitasiyla
da gerceklestirilme ihtimali, rekabetin farkli mecralarda artarak devam etmesini saglayacaktir.

(*) Enerji Piyasast Dlizenleme Kurulunun 01/02/2011 tarihli ve 3070/1 sayul kararu ile Elektrik Piyasast Dengeleme ve
Uzlastirma Yénetmeliginin gegici 5 inci maddesi cergevesinde glin 6ncesi piyasasintn islerlik kazanacagt tarihin 01/12/2011
olarak belirlenmesine ve s6z konusu tarihe kadar glin 6ncesi piyasasitnin sanal olarak isletilmesine karar verilmistir.

Onumuizdeki yillar icin TEIAS In hazirlamis oldugu son kapasite projeksiyonu raporuna gére, toplam
talebin baz senaryoda yilda ortalama %6,3 lik ve yilksek senaryoda ise ortalama %7 lik bir oranla
blyliyecegi 6ngorilmistiir. Farkli bir soyleyisle kriz sonrasi orta ve uzun vadede elektrik enerjisi
talebinin Tirkiye bliyime ortalamasinin birka¢ puan Ustiinde olmasi beklenmekte ve talebin
karsilanmasi ise Ozel sektorin her yil ortalama 3 ila 5 milyar Amerikan Dolari civarinda yatirim
yapmasini gerektirmektedir.

Bu baglamda enerji sektoriiniin krizden 6nceki donemde elde etmis oldugu kar marjlarina tekrar
donecegini 6ngoren Sirket yonetimi, yatirirmlarina 2011 yili icerisinde de devam etmistir. Grup, elinde
bulunan Riizgar, Hidro, Dogalgaz Santral lisanslarinin yani sira EUAS Elektrik Uretim Santralleri
Ozellestirme ihaleleri ile de ilgilidir.



12. isletmenin Yatinm, Finansman ve Risk Politikalari [Madde 8/2(b-c-m)]

Grup’un elektrik enerijisi Gretim tesisi kurulmasi ve isletmeye alinmasi konusundaki uzun yillara dayali

bilgi ve tecribesi bundan sonra da yliksek EBITDA marjlarini yakalamakta en bilyik avantaji olmaya

devam edecektir. 30 Eylil 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibariyla mevcut santraller kurulu glic-

kapasiteleri asagidaki gibidir:

Kurulu Kurulu

Kapasite(MWH) Kapasite(MWH)

Lisans Sahibi Enerji Santrali Tip 30.09.2011 31.12.2010
Baki Elektrik Balikesir-Samli Rizgar 90 90
Deniz Elektrik Hatay-Sabenoba Ruzgar 30 30
Deniz Elektrik Manisa-Karakurt Rlzgar 11 11
Aksa Enerji K.Kibris Fuel Oil 120 89
Rasa Elektrik Mardin Fuel Qil 33 33
Aksa Enerji Sinjar* Fuel Qil - -
Aksa Enerji Hakkari Fuel Qil 24 24
Idil 2 Sirnak Fuel Oil 24 24
Aksa Enerji Samsun Dogalgaz/Fuel Oil 130 130
Aksa Enerji Antalya Dogalgaz 960 850
Aksa Enerji Manisa Dogalgaz 115 115
Aksa Enerji Corum - Incesu Hidro Elektrik 15 -
Rasa Enerji S.Urfa Dogalgaz 120 -
Rasa Eneriji Van Dogalgaz 115 115
TOPLAM 1.787 1.511

*Sinjar fueloil Santrali 2011 yih ikinci ceyrek icerisnde Mardin Fuel Qil Santralinin oldugu bolgeye tasinmis olup, dérdinci

ceyrekte operasyona alinmig olacaktir. Bu sebeple kurulu glic icerisinde gosterilmemistir.

Kuzey Kibris Santrali kapasite artisi ile beraber kombine c¢evrimli bir santrale
dondsturalmistir. Bu dontsim 22/08/2011 tarihi itibariyla tamamlanmis ve devreye
alinmistir ayrica 31 MW’lik bir ilave kapasite saglamistir.

2010 yil ilk yarisinda Sirnak’ta bulunan idil 2 Fuel Oil Santrali satin alinarak Aksa Enerjinin
altinda konsolide edilmeye baslanmistir.

Samsun Santrali 2009’un ikinci yarisindan beri calismamaktaydi. Bu sire zarfinda dogalgaz
yakitli bir elektrik santraline dondstlirilmistir. Bu donlisim Samsun santralinin toplam
Uretimini arttirmayacaktir fakat daha dusik emisyonlarla tretim yapilmasini ve daha dusik
isletim maliyetleri elde edilmesini saglayacaktir. Santralde elektrik tretimine, Agustos 2011
icerisinde EPDK’ya yapilan basvuru neticesinde alinan elektrik tretim lisansini miteakiben
kismi olarak baslanmistir.

Antalya Dogalgaz Santrali atik egzoz gazindan ilave enerji lGretmek lzere basit ¢cevrimden
kombine c¢evrime donlisim slrecinden gec¢mistir. Bu donlsiimin santralin dogalgaz
masraflarini dislrecegi gibi 300MW’lik bir kapasite ve verimlilik artisi saglayacagl da
ongorilmustir. S6z konusu enerji Gretim santrali ile iliskili buhar glicli ile ¢alisan tirbinleri
icin yatinnm Ekim 2011 tarihi itibariyla tamamlanmis ve santralin toplam glici 1.150 MW’a
ylkselmistir. Bilango tarihi itibari ile santral 960 MW kurulu giig ile ¢alismistir.



30.09.2011 AKSA ENERIJi | FAALIYET RAPORU

e Manisa Dogalgaz Santralinde, buhar glicii ile ¢alisan tlrbinler igin yatirrm 2010 yili ilk
ceyreginde tamamlanmis olup kapasite ve verim arttirilarak kombine ¢evrim olarak ¢alismaya
baglamistir.

e Rasa Enerji Uretim A.S. 2010 yilinin ilk yarisinda Grup firmalari arasina dahil edilmis ve
boylece 105 MW’lik Van Dogalgaz Santrali konsolidasyona katilmistir. Van Dogalgaz Eneriji
Santrali’'nin 10 MW" lik buhar tirbininin devreye alinmasi ile kombine ¢evrim yatirimi
tamamlanmis ve kurulu glici 115 MW'a yikselmistir.

e Samli Rizgar Enerjisi Santralinin 24 MW'lik kapasite artisinin yatirrmina devam edilmektedir.
Kapasite artisinin 2011 yili dérdiincii ceyrek doneminde tamamlanmasi ve isletmeye alinmasi
hedeflenmektedir.

e 2011 yili ikinci ceyreginde, Aksa Enerji Uretim A.S. Kazankaya regiilatori ile 15MW giiciindeki
incesu Hidroelektrik Santrali'ni ticari isletmeye almistir. Corum ili Cekerek Cayi tizerindeki
santral yilda yaklasik 60 milyon KWh elektrik Greterek yaklasik 30,000 konutun ihtiyacini
yenilenebilir kaynaklardan karsilayacak ve vyilda vyaklasik 100,000 ton seviyesinde
karbondioksit emisyon salinimini engelleyecektir.

e Sirket ayrica 30 Eylll 2011 tarihi itibariyla yatirim kalemlerinde gorilen ve insaatina devam
edilen ancak 2011 icinde devreye alinacak olan Uretim kapasitesini, asagida yer alan Tablo
2’de bilgilerinize sunmustur. Tablo 2 yalnizca 30 Eylil 2011 tarihinde finansallarda takip
edilen yatinnmlarin 2011 yilina ne kadar kapasite artisi olarak yansiyacaginin gosterimidir,
2012 yada 2011 in yatirim plani degildir.

Kurulacak olan Kurulacak olan
Kapasite(MWH) Kapasite(MWH)
Lisans Sahibi Enerji santrali Tip 2011 -1V 2012 -1
Rasa Elektrik Uretim AS. Mardin* Fuel Oil 30
Aksa Enerji Uretim AS. Antalya Dogalgaz 190 -
Baki Elektrik Uretim LTD. Samh RUzgar 24 -
Ayres Riizgar Santrali LTD. Ayvacik RUzgar 5
TOPLAM 249 -

*Sinjar daki Santralin Mardin'e taginmasi.

Grup, su ana kadar yatirimlarini iretim aktivitelerinden gelen nakit akisi ve kredi yolu ile saglanan
yabanci kaynaklar ile finanse etmistir. Grubumuz 2011 yilindan itibaren Kazanci Grup sirketlerine
sagladigl fon destegini azaltarak bundan sonraki yatirimlarinin sermayesini yarattigl nakit akisindan
karsilamayr ve geri kalan kismi ise Tirk ve yabanci bankalarin finansman saglamasi ile
gerceklestirmeyi planlamaktadir. Bu baglamda, Grup, genellikle satis kontratini imzalamadan dnce
finansman kuruluslari ile projeyi paylasmakta ve projenin degerlendiriimesi ve teklifin alinmasi
asamasinda satis kontratini imzalamaktadir. Genel strateji %20-%30 aralig§inda sermaye ve geri kalan
kismi finansman bularak enerji projelerini hayata gecirmek olup, ilgili projelere yatiriimasi planlanan
tutarin geri donls senesinin ortalama iki kati uzunlukta bir aralikta kredi periyotlarini ayarlamaktir.

LK)
13
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Grup, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir.

Grup bundan sonra da yatirimlarina elinde bulunan karl projeler ile devam etmeyi planlamaktadir ve
kur, faiz ve emtia risklerine karsi finansallarini ve nakit akislarini ayarlamaya devam edecektir.
Grup’un kredilerinin %70’e yakini sabit faiz ile alinmis olup, geri kalan kredi s6zlesmeleri ise sabit
faize gegebilme opsiyonu eklenerek yapilmistir. 2011’un Ug ¢eyreginde de Libor ve EurLibor’'un dislik
seyretmesi ve kisa vadede de ayni seviyede seyredecegi ongérildiginden dolayi geri kalan faiz riskini
almanin maliyetleri mispet yonde etkileyecegi disliniilmektedir. Enerji satiglarinin TL bazinda olmasi
ve finansmaninin blylk oraninin yabanci para cinsinden olmasi dolayisi ile var olan agik pozisyon
alinan ortalama kredi periyotlarinin yliksek olmasi sebebi ile bilangoda gorildigi gibi nakit akisa etki
etmeyecektir. Fakat Grup yonetimi cesitli tlrev Urinler kullanma yoninde korunma politikalari
uygulayacaktir.

Grup, enerji yatinnmlarini kaynak cesitlenmesi yolu ile yapmaktadir. Grup’un biinyesinde dogalgaz,
fuel oil, riizgar ve hidro santralleri mevcut olup, riski dagitmak amaciyla yatirimlarinda kaynak
cesitlenmesine 6nem vermektedir. Bu durumun emtia riskinin azalmasina vesile olacagl
ongorilmektedir. Su an itibariyla Ulkemizin elektrik enerjisi Gretiminin %50 nin lstiinde dogalgaza
bagli olmasindan dolayi dogalgaz fiyatlarinda gerceklesebilecek olasi artislarin elektrik fiyatlarina kisa
zamanda yanslyacagi 6ngorilmektedir.

13. isletme Uretim, Kapasite Kullanim ve Ortalama Satis Fiyatlari [Madde 8/2(e-j-k)]

Toplam kurulu giicii 1787 MW olan Aksa Enerji Uretim AS. nin Samsun’da fuel-oil den elektrik
Uretmek amacl kurulan santralin fueloil den dogalgaza cevrim yatirimi tamamlanmistir. Santral
dahilinde elektrik Gretiminin yolu ,EPDK’ya yapilan basvuru neticesinde elektrik Gretim lisansinin
Temmuz, 2011 de alinmasi ile acilmistir. Uglincii ceyrek dénemde tekrar operasyona alinan Santral,
Agustos 2011 tarihi itibariyla kismi olarak ¢calismaya baslamistir. Bursa da bulunan 1,4 MW lik biyogaz
santralinin lisansi bolgedeki biogaz stogunun bitmesi nedeniyle, talebimiz Gzerine sonlandirilmistir.
Sinjar da ki 30 MW fueloil santralinde ise yer degisikligi gerceklesmis Mardin Fuel Oil Santralinin
yanina tasinmistir. Bu baglamda asagidaki tablolarda Bursa ve Sinjar Santrallerinden bahsedilmemis,
Samsun Santrali ise son ¢eyrekte lretime gegmesinden dolayi toplam MW a eklenmistir.



Aksa Enerji Santrallerini kisit boélge, glin dncesi ve dengeleme piyasasi, uzlastirma piyasasi

ve

kontratli satislar seklinde ayirt ettigimiz asagidaki tabloda, 2011 ilk Ui¢c ceyregine iliskin olarak toplam

kapasite, net satis rakamlari, tGretim ve fiyat bilgisi ile kapasite kullanim oranlari, hem santral bazinda

ve hem de toplam rakamlar olarak analiz edilebilir.

Kurulu 30.09.2011 30.09.2011 Kapasite
Kapasite Net Satig Satilan Enerji  Ortalama Fiyat Kullanim
Aktif Santraller (Mw) (mio. TL) (Gws) (TL/mws) Oranlari
Hakkari Fuel Qil 24 - - - 0%
Mardin Fuel Oil 33 14,27 31,45 453,62 16%
$|rnak—idil Fuel Oil 24 12,62 28,46 443,44 20%
Kist Bolge Toplam 81 26,89 59,91 448,78 12%
Manisa Dogalgaz 115 75,82 475,68 159,40 69%
Antalya Dogalgaz 960 263,35 1.544,69 170,49 30%
Van Dogalgaz 115 99,79 485,83 205,40 70%
Urfa Dogalgaz 120 16,19 106,58 151,89 67%
Samsun Dogalgaz 130 3,68 20,35 180,98 16%
Spot Toplam 1.440 458,84 2.633,13 174,26 38%
Balikesir-Samli Ruzgar 90 20,88 175,65 118,84 83%
Hatay-Sabenoba Ruzgar 30 5,86 48,04 121,87 58%
Manisa-Karakurt Ruzgar 11 3,52 30,21 116,49 101%
Corum-incesu Hidro 15 4,06 27,39 148,23 46%
Yenilenebilir Toplam 146 34,31 281,29 121,97 76%
K.Kibris Fuel Qil 120 116,18 435,28 266,91 72%
Kontrat Toplam 120 116,18 435,28 266,91 72%
TOPLAM 1.787 636,22 3.409,61 186,59 40%

Aksa Enerji Uretim AS. 2011 (iciincii ceyrek verileri itibariyla toplam 3,409,61 Gws {iretim yapmis,

Urettigi enerjiyi agirlikh ortalamalar alinarak yapilan hesaplamaya gore 186,59 TL/mws den satmustir.

ilgili satiglardan toplam 636,22 MTL ciroya ulasan sirketimizin ortalama kapasite kullanim orani %40

dar.
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14. isletmenin Onemli Finansal Rasyolari [Madde 8/2(l)]

Aksa Enerji Uretim A.S. nin 6nemli finansal rasyolari 30.09.2011 tarihi itibariyla bagimsiz incelemeden
gecmis SPK raporu baz alinarak hesaplanmis olup, asagida tablolastirilarak tarafiniza sunulmustur.

Rasyo HESAPLAMA METODU 30.09.2011
Cari Oran Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yikimliiliikler 1,09
Asit Test Orani (Dénen Varliklar - Stoklar) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,96
Ticari Alacak Orani Ticari Alacaklar / Dénen Varliklar 0,24
Borglanma Orani Toplam Borg¢ / (Ozkaynak+Toplam Borg) 0,75
Uzun Vadeli Bor¢lanma Orani Uzun Vadeli Krediler / (Ozkaynak + Uzun Vadeli Krediler) 0,59
Sabit Kiymet Orani (Sabit Kiymetler - Birikmis Amortisman) / Ozkaynak 2,29
Briit Kar Marji Briit Kar / Toplam Satislar 0,16
Faaliyet Kar Marji Faaliyet Kari / Toplam Satislar 0,07
Net Kar Marji Net Kar / Toplam Satislar (0,21)
Satislarin Varliklara Orani Toplam Satislar / Toplam Varliklar 0,29

15. Cikarilan Sermaye Araglarinin Niteligi ve Tutari [Madde 8/2(h)]

21 Mayis 2010 tarihi itibariyla, Aksa Enerji Uretim A.S’ye ait 31,600,000 TL tutarindaki hisse senedi
AKSEN koduyla iIMKB’de islem gérmeye baslamistir.

16. Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri [Madde 8/2(g)]

Grup’un ilgili doénem siresince yapmis oldugu herhangi bir arastirma ve gelistirme faaliyeti
bulunmamaktadir.

17. isletmenin Tesvikten Yararlanma Durumu [Madde 8/2(i)]

Grup’un 30 Eylil 2011 tarihi itibariyla KDV indiriminden yararlanmak icin kullandigi bes adet tesvik
belgesi bulunmaktadir. Bu tesvik belgeleri Sirket bilinyesindeki Antalya Santrali (Siemens buhar
tiirbinleri) icin 01.09.2012 tarihine kadar,Grup sirketlerinden Rasa Enerji Uretim A.S. biinyesindeki
Van ve S.Urfa Santralleri icin sirasiyla 15.01.2012 ve 26.05.2013 tarihlerine kadar, Ayres Ayvacik Riizgar
Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti biinyesindeki Ayvacik santrali icin 06.08.2012 ye kadar ve
Baki Elektrik Uretim Limited Sti. biinyesindeki Balikesir Riizgar Santralinin 24 MW’lik kapasite artirimi
icin 28.06.2012 tarihine kadar gecerlidir.

18. Dénem iginde Yapilan Bagislar [Madde 8/2(6)]

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’un yaptigi herhangi bir bagis bulunmamaktadir.
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19. isletmede Merkez Disi Orgiitlerin Varhgi [Madde 8/2(p)]

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’un merkez disi 6rgitlerinin detayi asagidadir;

Bagh Oldugu Sirket Sube

Aksa Enerji Uretim A.S. Antalya Santrali
Aksa Enerji Uretim A.S. Bursa Santrali
Aksa Enerji Uretim A.S. Hakkari Santrali
Aksa Enerji Uretim A.S. incesu Santrali
Aksa Enerji Uretim A.S. Manisa Santrali
Aksa Enerji Uretim A.S. Samsun Santrali
Aksa Enerji Uretim A.S. (Y.S.) Kibris Santrali
Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti. Samli Santrali
Deniz Elektrik Uretim Ltd.Sti. Karakurt Santrali
Deniz Elektrik Uretim Ltd.Sti. Sebenoba Santrali
idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Sirnak Santrali
Rasa Enerji Uretim A.S. Van Santrali

Rasa Elektrik Uretim A.S. Mardin Santrali
Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti Canakkale Ayvacik Santrali

20. Donem igerisinde Gergeklesen Diger Onemli Olaylar [Madde 8/2(¢-d)]

v Ana ortakligin 01.11.2011 tarihinde yapmis oldugu iMKB Ozel durum agiklamasina gore Ana
ortagimiz Kazanci Holding A.S. bagh ortakliklarindan Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. (Aksa
Elektrik) tarafindan ihalede en iyi ikinci teklif verilen Bogazici Elektrik Dagitim A.S. (BEDAS) igin
verilen ek slre 31 Ekim 2011 tarihinde sona ermis olup; Aksa Elektrik, slirenin uzatilmasi igin
gerekli olan ek gegici teminati yatirmama karari almistir.

v Sirketimiz Yonetim Kurulu 28.10.2011 tarihinde Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S.'de ana
ortagimiz Kazanci Holding A.S.'nin sahip oldugu %99.993 oranindaki hisseyi devralma karari almis
olup, hisse devri gerceklesmistir.

Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S.'nin Tirkiye Kémir isletmeleri ile Bolu-Géyniik havzasindaki kémiiriin
kullaniimasina yénelik bir rédevans anlagmasi; Aksa Enerji Uretim A.S.'nin ise kullanilan bu kémiiriin
270MW giiclinde bir kdmir santralinde degerlendirilmesine yonelik lisansi mevcuttur. Sirketimiz bu
satinalma sonrasinda EPDK'ya gerekli basvurulari yaparak Aksa Enerji Uretim A.S. iizerinde bulunan
s6z konusu enerji Giretim lisansinin Aksa Géyniik Enerji Uretim A.S.'ne devredilmesi ile ilgili islemlere
baslayacaktir.

2013 yilinda faaliyete ge¢cmesi hedeflenen 135 MW!' lik birinci faz Giretim santralinden yilda yaklasik 1
milyar KWh eneriji liretimi planlamaktadir. Birinci faz i¢in planlanan yatirirm miktari 145 milyon Euro
seviyesinde olup; bu yatirimin yaklasik 90 milyon Euro'luk kisminin Avrupa Exim bankalari tarafindan
ihracat sigortasi destegiyle uzun vadeli finanse edilmesi icin gerekli goriismelerde son asamaya
gelinmistir. Yerli linyit kaynag ile calisacak olan liretim santralinde kullanilacak en son teknoloji ve
ana ekipmanlar Avrupali Ureticilerden temin edilecek olup, santral ¢evre kosullarina tam uyumlu
calisacaktir.
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v Ana ortakligin 27.10.2011 tarihinde yapmis oldugu IMKB Ozel durum agiklamasi asagidaki
gibidir:

25 Temmuz 2011, 26 Temmuz 2011 ve 5 Agustos 2011 tarihlerinde yapilan 6zel durum agiklamalari
ile Sirketimize tahsis edilen 192 milyon USS tutarindaki 1 yil 1 hafta vadeli kredi ("Képri Kredi") ve
Goldman Sachs ile dngoriilen islem ("Ongoriilen islem") kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

Taraflar arasindaki Ongériilen islem'in yapisinin belirlenmesi amaciyla yapilan miizakereler
cercevesinde, 5 Agustos 2011 tarihindeki 6zel durum acgiklamasina konu olan detaylar hakkinda bir
takim degisikliklerin yapilmasina prensipte karar verilmistir. Ongériilen islem'in yapisina iliskin bazi
onemli degisiklikler asagida Ozetlenmekle birlikte, nihai dokiimantasyon ile nihai islem sartlari
Uzerinde taraflar arasindaki mizakarelerin devam etmekte oldugu kamuoyunun bilgisine
sunulmaktadir. Bu gergevede, islem sartlari degisebilecek ve nihai dokiimantasyon Uzerinde taraflarca
mutabakata varilmasina bagli olacaktir. Ongériilen islem, Goldman Sachs tarafindan alinmasi gereken
tim kurumsal onaylara ve Yeni Kredi'ye Goldman Sachs'in diizenlemeleri ¢ergevesinde diger finans
kuruluslarinin  katiiminin (sendikasyon) saglanmasina ("Yeni Kredi") baghdir. Bu isleme iliskin
taraflarca nihai s6zlesmeler akdedildiginde kamuoyuna ayrica ilave bilgi verilecektir.

Ongoriilen islem'in ana unsurlari asagida 6zetlenmektedir:

1. Aksa Enerji yonetim kurulu tarafindan, kayith sermaye sistemi icerisinde, Aksa Enerji'nin ¢ikariimis
sermayenin yaklasik %9,86'sina (sermaye artirimi sonucu olusacak olan sermaye lzerinden) tekabdil
eden paylarin, mevcut pay sahiplerinin riichan haklarinin kisitlanmasi suretiyle, primli olarak ihrag
edilerek Goldman Sachs'a 175 milyon USS karsiliginda tahsis edilecegi bir tahsisli sermaye artirimi
slreci baslatilacaktir. Bu siirecte tahsisli sermaye artirnmina konu olan paylarin Sermaye Piyasasi
Kurulu kaydina alinmasi ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluslardan izinlerin alinmasi amaciyla Aksa
Enerji tarafindan gerekli basvurular yapilacaktir.

2. Yukarida bahsedilen tahsisli sermaye artiriminin tamamlanmasina paralel olarak, Goldman Sachs,
halihazirda Sirketimiz mdlkiyetinde bulunan Aksa Enerji'nin sermayesinin yaklasik %5,24'(in{
(sermaye artirimi sonucu olusacak olan sermaye lzerinden) temsil eden B grubu paylari yaklasik 93
milyon USS karsiliginda satin ve devir alacaktir.

3. Yukarida belirtilen tahsisli sermaye artirrmi ve pay devri islemlerinin basarili bir sekilde
gerceklestiriimesi neticesinde, Goldman Sachs, Aksa Enerji'nin sermayesinin yaklasik %15,10'unu
(sermaye artirimi sonucu olusacak olan sermaye lizerinden) temsil eden paylara sahip olacaktir. Bahsi
gecen bu paylar ("GS Hisseleri") icin Goldman Sachs tarafindan édenecek toplam bedel yaklasik 268
milyon USS'dir. Ayrica, Ongériilen islem cercevesinde Sirketimize tahsis edilecek olan finansman ve
GS Hisseleri'ne iliskin olarak Sirketimiz tarafindan Goldman Sachs'e sunulacak olan olumsuz ekonomik
etkilere karsi koruma 6ngoéren hususlar asagida (7) ve (8) sayili paragraflarda agiklanmaktadir.

4. Goldman Sachs, Ongoériilen islem'i takip eden birinci yildan sonra ve besinci yildan énce, GS
Hisselerini kismen veya tamamen satma hakkina sahip olacaktir. Goldman Sachs tarafindan GS
Hisselerinin 3. kisilere satisina karar vermesine kadar gecen siire icerisinde Sirketimizin GS Hisseleri
tizerindeki oy haklari devam edecektir. Ongériilen islem'in vadesinden énce Goldman Sach'in GS
Hisselerini Uglincl kisiye satmak istemesi halinde, Goldman Sachs asagida (7) sayili paragrafta
aciklandigi sekilde Sirketimiz tarafindan kendisine daha once teslim edilmis olan nakdi teminata
tekabil eden bir meblagi o giine kadar nakit olarak 6denmis olan kredi faizleri ile birlikte Sirketimize
geri 6deyecektir.
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5. Sirketimize, baska kullanim amaclarinin yani sira Képri Kredinin vadesinde geri 6denmesi icin de
kullanilacak olan yaklasik 460 milyon USS tutarinda bir Yeni Kredi tahsis edilecektir. Yeni Kredi'nin
teminati olarak Kopri Kredi kapsaminda (izerinde rehin tesis edilen Aksa Eneriji paylari kullanilacaktir.
Teminat paketine iliskin herhangi bir degisiklik olmasi halinde gerekli agiklamalar derhal kamuoyunun
bilgisine sunulacaktir.

6. GS Hisseleri Uzerinde kredi veren bankalar lehine Sirketimizin Yeni Kredi'den kaynaklanan
yliktumldltklerinin teminatlandiriimasi amaciyla Goldman Sachs tarafindan teminat tesis edilecek
olup, bu islem cercevesinde kredi veren kuruluslarin Goldman Sachs'e riicu haklari GS Hisselerinin o
glinki piyasa degeri ile GS Hisselerinin ilk satis bedelinden hangisi diisiik ise onunla sinirli olacaktir.

7. Olumsuz Ekonomik Gelismelere Karsi Koruma Onlemleri: Goldman Sachs tarafindan GS Hisseleri
Uzerinde rehin tesis edilmesine karsilik olarak Sirketimiz tarafindan yukarida (3) sayili maddede
belirtilen toplam GS Hisseleri karsiligina esdeger miktarda bir nakit, nakdi teminat olusturmak
amaciyla Goldman Sachs'a teslim edilecektir. Ongériilen islemi miteakiben 5. yilin sonunda,
Goldman Sachs GS Hisselerini milkiyetinde tutmak istemezse, elinde bulunan GS Hisselerini beher
pay basina ilk satin alma fiyati tizerinden Sirketimize satma hakkina sahip olacaktir.

8. Yeni Kredi, Sirketimizin almis oldugu 192 milyon USS degerindeki mevcut Képri Kredisini 1 yil 1
haftalik vadesi sonunda yeniden finanse ederek 5 yila uzatacak ve 93 milyon USS tutarinda ek kaynak
saglayacaktir. Buna ilaveten tahsisli sermaye artirimi ve Ongoriilen islem ile genel kurumsal islemleri
cercevesinde kullanilmak lizere Aksa Enerji'ye 175 milyon USS tutarinda bir ek kaynak saglanacaktir.

9. Ongoriilen islemin, dahili ve harici tiim izinlerin taraflarca alinmasi ve taraflarin islemle ilgili tim
noktalarda baglayici bir sekilde anlasmaya varmasi sartina bagh olarak Kasim ayi icerisinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

v 22/08/2011 tarihinde, Sirketimizce Kamuyu Aydinlatma Platformunda paylasilan 6zel durum
glincellemesi agiklamasi uyarinca;

Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti'nde kamu elektrik sirketi KIB-TEK ile yapilan "15+3" vyillik
anlagsmaya gore Sirketimiz 2011 yili igin 31W'lik kapasite artis yatirnmini gergeklestirerek toplam
kurulu glici 89MW'tan 120MW'a yiikseltmistir. 1 Haziran 2011 tarihinden itibaren Uretim miktari
aylik 45,8 milyon KWh'den 54,2 milyon KWh'e yiikselmis olup, kapasite kullanim oraninin yaklasik
%63 seviyelerinde gergeklesmesi beklenmektedir. Temmuz ayinda Glney Kibris'ta meydana
gelen santral hasarlari nedeni ile de kapasite kullanimlarinin %90 seviyelerine yukselmesi
beklenmektedir. Yukarida bahsi gecen kapasite artisi ve kombine ¢evrim donlisimi Sirketimizin
ciro ve kar hedeflerini gerceklestirme konusunda yilin ikinci yarisinda katkida bulunacaktir.

v Ana ortakhigin 18.08.2011 tarihinde yapmis oldugu iIMKB Ozel durum agiklamasina gére Grup
istiraklerden Alenka Enerji Uretim ve Yatirim Limited Sirketi’ndeki payini 1.700.552 EUR bedel karsilig
yapmis oldugu %76 oranindaki ilave hisse alimiile %81’e ¢cikarmistir.

Alenka Enerji Uretim ve Yatirim Limited Sirketi'nin 67,5 MW lik RES Lisansi bulunmaktadir.
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v Ana ortakligin 26.07.2011 tarihinde yapmis oldugu IMKB Ozel durum agiklamasina gore Ana
ortagimiz Kazanci Holding A.S. bagl ortakliklarindan Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. tarafindan
daha 6nce ihalede en iyi teklifi vererek almaya hak kazanilan Trakya Elektrik Dagitim A.S.'nin %100
hisselerinin devri icin OiB tarafindan verilen siire 25 Temmuz 2011 tarihinde sona ermistir.

Kazanci Holding A.S. Yonetim Kurulu, Trakya Elektrik Dagitim A.S. hisselerinin devralinmamasi karari
almistir.
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Aksa Enerji Uretim A.S.
Yonetim Kurulu’na

1.

Aksa Enerji Uretim A.S. ve bagh ortakliklarmin (“Grup™) ekte yer alan 30.09.2011 tarihli konsolide
bilangosu, ayni tarihte sona eren dokuz aylik konsolide kapsamly gelir tablosu, konsolide 6z sermaye
degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve Snemli muhasebe politikalarnin 6zeti ile dipnotlar
tarafimizea incelenmistir. Grup yonetiminin sorumlulugu, sz konusu ara dénem konsolide finansal
tablolarinin Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmast ve diirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem konsolide
finansa! tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim  standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem konsolide finansal tablolarin incelenmesi,
agriikll olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme
ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz denctim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz
denetim calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bafimsiz denetimde farkinda olunmasi
gercken tiim Onemli hususlar ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisli agiklanmamigtir.

Goriis

3.

Abide-i Hiirriyet Caddesi

Boikan Center
2i1 CKat2

Sisli 34381 istanbul

Turkey

incelememiz sonucunda, iligikteki finansal tablolar, Aksa Enerji Uretim A.$.’nin 30.09.2011 tarihi
itibariyle konsolide finansal pozisyonunu ve bu tarihite sona eren alti aylik doneme iligkin konsolide
finansal performansim ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar (Dipnot 2) ger¢evesinde dogru ve diirist bir bigimde yansitmadif
konusunda herhangi bir hususa rastlamilmamisgtir,
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Agiklayicr Paragraf
Goriisliimiize sart getirmemekle beraber asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz;

4. Grup’un Dipnot 37°de belirtilen iligkili taraflardan 30.09.2011 tarihi itibariyle iligkili taraflarin
agirhikl olarak finansman ihtiyacinin temininden kaynaklanan toplam 559.469.137 TL (31.12,2010 :
667.166.958 TL) tutarinda net alacag bulunmaktadir. S8z konusu alacaklar igin yillik %8-9 (2010 :
%8-12) faiz oranindan cari ddnemde 33.260.218 TL (01.01.-30.06.2010 : 21.135.252 TL) net
finansman geliri elde edilmistir. Grup ortaklarindan Kazanc: Holding A.S., Grup’un 31.12.2009 tarihi
itibariyle iligkili taraflardan olan 335.280.603 TL tutarindaki net alacaklar i¢in en geg iki yil i¢inde
tdenmesi konusunda miisterek borglu miteselsil kefil sifati ile sorumlu oldugunu gayrikabili riicu
olarak kabul, beyan ve taahhiit etmistir. Ayrica Kazanct Holding A.S., kendisinin ve diger iki iligkili
taraf icin 30.09.2011 tarihi itibariyle mevcut toplam alacak bakiyesi 343.627.614 TL (31.12.2010 :
488.052.133 TL) olan alacaklarin, 26.02.2010 tarihi itibariyle bagka bir uzman kurulug tarafindan
yapilan sirket degerleme raporuna gére Kazanci Holding A.$.’ye isabet eden deferi 389.422.842
ABDS$ (586.353.973 TL karsih1) olan Aksa Jeneratdr Sanayi A.S$. hisselerini bu alacaklarin teminati
olarak dogmus ve dogacak her tiirli bor¢ ve yiikiimliiliklerin teminatini olugturmak {izere
rehnetmistir,

Grup’un 01.03.2011 tarihi itibariyle yapmig oldugu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 6zel durum
aciklamasmda ortaklardan Kazanci Holding A.$.’nin Yénetim Kurulu’nun 2011 yili iginde
gerceklestirmeyi planladifi Aksa Enerji Uretim A.S. sermayesinin %11,93 oranindaki kismum
olusturan hisse satisindan elde edecegi gelirin tamamint eg zamanh olarak Kazanci Holding A.5. ve
diger grup sirketlerinin Aksa Enerji Uretim A.S.’ye olan borglarinin geri 6denmesinde kullaniimasi
karart alindid1 agiklanmistir. Bu kapsamda Dipnot 40°ta daha detayli olarak agiklandig tizere Kazanci
Holding A.S.’nin yurtdist kaynakli bir finansal kurulustan kullanmus oldugu kredi ile 03.08.2011
tarihinde Grup’a 150.000.000 ABDS$ (253.755.000 TL karsilif1) tutarinda 6deme yapmustir.

[stanbul, 11.11.2011

Engin Bagimsiz Denetiy ve}Serbest Muhasebegilik Mali Miisavirlik A.S.
Member of Grant Thonton International

Ramis Uzunoglular
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Abide-i Hiirriyet Caddesi,
Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 2,
34381 Sigli — Istanbul
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30.09.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANGOLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR

DENEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
- lligkili Taraflardan Ticari Alacakiar
- Diger Ticari Atacaklar
Finans Sektéril Faaliyetlerinden Alacaklar
Difjer Alacaklar
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Diger Alacaklar
Stoklar
Canl Varliklar
Diger Dénen Varlkiar

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

DURAN VARLIKLAR
Ticari Alacaklar
Finans Sektédrii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatinmlar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmilar
Canlh Varhklar
Yatinm Amagh Gayrimenkuiler
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Erlelenmig Vergi Varligs
Diger Duran Variiklar

TOPLAM VARLIKLAR

. Bagimsiz Bagimsiz

Inceleme'den Denetim'den

Dipnot Gegmig Gegmis
Referanslan 30.09.2011 31.12.2010
967.438.844 953.473.791

5 79.582.072 78.323.598
7 - -
37 170.522.610 60.068.753
10 58.477.4886 45 567.384
12 - -
37 462,976.262 622,729.054
11 701.682 533,195
13 112.006.284 81.323.917
14 - -
26 70.841.100 52,014.511
955.107.498 940.560.412

34 12.331.346 12.913.379
1.642.525.697 1.431.126.416

10 - -
12 - -
11 75.122 57.501
7 748.639 136.513
16 - -
i4 - -
17 - -
18 1.511.412.337 1.330.174.844
19 1.616.412 1.373.414
20 9.298.756 5.799.916
35 19.831.704 6.785.026
28 90.542.727 86.799.202
2,609.964.541 2.384.600.207

Ekli muhasebe pofitikatari ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

{*): Yukandaki mall tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 11.11.2011 tarihinde onaylanmighy.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras) ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

KAYNAKLAR

KISA VADEL! YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Diger Finansal YUkumluliikler
Ticari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
- lligkili Taraflara Diger Borglar
- Diger Borglar
Finans Sektérii Faaliyetierinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlan
Dénem Kan Vergi YOkGmiiogo
Borg Kargiliklan
Diger Kisa Vadel Y ikOmiGlokler

Satis Amacyla Eide Tutulan Duran Varliklara lligkin Yokumidlikler

UZUN VADEL] YOKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Diger Finansal YukimiGlikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
- iligkili Taraflara Diger Borglar
- Diger Borglar
Finans Sektérl Faaliyetlerinden Borgtar
Devlet Tegvik ve Yardimlar
Borg Kargiliklari
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiiklar
Ertelenmis Vergi Yokuimlaltga
Diger Uzun Vadeli YUk{mltlikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenimis Sermaye
Karsilikli Istirak Sermaye Dizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artig Fonlar
Yabanci Para Gevrim Farklar
Nakit Akim Korumasi ile l1gili Birikmis Kar
Kardan Ayrnilan Kisilanmig Yedekler
Gegmig Yillar Kar/Zararlarn
Net Dénem KarifZarari

Azinhk Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimstz Bagimsiz

inceleme'den Denetim'den

Dipnot Gegmiy Gegmiy
Referanslan 30.09.2011 34.12.2010
887.663.488 642,881.718

8 591.169.854 446.554.346

9 24.915.683 71.161.519
37 17.999.780 771.058
10 128.404.605 99.615.852
37 56.029.955 14.859.791
1 2.656.726 3.983.516
12 - -
21 -- --
38 610.043 -
22 61.332.620 1586.102
26 4.544.222 5.779.534
887.663.488 642.881.718

34 - -
1.061,305.819 917.818.612

8 965.637.828 828,975.151
9 44.142.036 42.669.601
10 - -
37 - -
11 - -
12 - -
21 - -
22 8,262,777 -
24 1.718.009 1.331.912
35 44.545.169 44.841.948
26 - -
560.995.234 823.899.877

662.483.153 $24.,099.658

271 577.500.000 677.500.000
27.1 - -
27.2 96.523.266 95.999.686
27.4 - -
27.2 25.202.541 17.641.197
27.3 125.395.735 73.311.669
(162.138.389) 59.647.106

274 {1.487.919) (199.781)

2.609.964.541

2.384.600.207

Ekli muhasebe politikatan ve dipnotlar konsolide finansal tabiolarin tamamilayici pargasini olugtururtar,

{*): Yukandaki mali tablolar Y&netim Kurulu tarafindan 11.11.2011 tarihinde onaylanmugtir.




AKSA ENERJi URETIM A.S.

01.01.-30.09.2011, 01.07.-30.09.2011, 01.01.-30.09.2010 VE 01,07.-30.09.201¢ DONEMLERINE ILISKIN KONSOLIDE GELIR TABLOLAR!

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast ("TL"} olarak ifade edilmisgtir.)

. Bagimsrz Bagrmsiz Bagmmsiz Badimsiz
incefeme'den Inceteme'den Incetemeden Incelomodan
. Gecmis Gegmis Gecmensis Gegmemis
SURDUROLEN FAALIVETLER Dipnot 01.01.- 01.07.-
Referanslan 01.01.-30.09.2011 01.07.-30.08.2011 30.09.2019 30.09,201¢
Satiy Gelirteri 28 767.553.180 367.639.932 687.802.043 316.256.362
Satiglarin Maliyeti {-) 28 (645.387.873) (295.065.407) (596.973.756) {250.221.224)
Ticari Faaliyetlorden Brit Kar {Zarar) 122.165.307 72.544.526 90.828.287 §7.035.158
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler - - - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) - - - -
Finans Sektérii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) - - - -
BRUT KARZARAR 122.165.307 72.544.525 90,828,287 5§7.035.158
Araghma ve Geligtirme Giderlari (-} 29 (18.348) - {183} 33.175
Pazarlama, Satig ve Dagitm Giderteri () 29 (2.146.201} (805.802) {1.589.201) (451.807)
Genel Yénetim Giderleri (-) 29 (11.613.613) (4.619.368) (14.093.930) {3.380.968)
Diger Faatiyet Gelirleri il 2.308.443 1.075.887 14.173.960 4.423.775
Diger Faaliyet Giderleri (-} 3l (59.089.061) (8.157.145) (5.267.294) (1.776.084)
FAALIYET KARIZARARS 51.608.527 60.037.997 84.051.639 55.583.241
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatnmlann KarfZararianndaki Paylar - - - -
Finansal Gslirler 32 £§3.842.231 36.205.652 133.273.490 51.283.884
Finansal Giderler {-) 33 {308.176.973) {170.389.472) (109.288.387) {34,084.303)
SORDURULEN FAALIVETLER VERGE ONCESI KARVZARARI {173.731.215) (74.155.823) 108.036.742 102.782.832
Sirdriilen Faaliyetier Vergi (Gideri} / Geliri 35 10.346.934 4.583.667 {19.856,964) {16.047.832)
- Dénem Vergi GelinGideri 35 (2.695.125) 3.498.179 (11.967.044) {8.156.422)
- Ertelenmis Vergi GelirfGideri 35 13.042.059 1.085.478 (7.689.920) {7.891.410}
SURDURULEN FAALIYETLER BONEM KARIZARARI {163.384.281) (69.572.168} £8.379.778 86.735.000
DURDURULAN FAALIYETLER - - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergl Senras) DEnem KanfZaran 34 (39.759) - - -
Diger kapsaml gelir:
Finansal Varikiar Deger Artig Fonundaki Degigim - - - -
Duran Variklar Degjer Asttg Fonundaki Degigim w - - -
Finansal Riskten Kerunma Fonundski Degigim - - - -
Yabanci Para Gevrim Farklanindakt Degigim - - - -
Emekllik Plantarindan Axtiteryal Kazang ve Kayiplar - - - -
Gzkaynak Yéntemiyle Degerienen Oraklikiann Diger Kapsamh Gefiderinden Paylar - - - -
Diger Kapsaml Gelir Kalemlerine Tigkin Vergi GelirfGiderleri - - hd -
DIGER KAPSAML! GELIR {VERG] SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR {163.424.040} (69.672,166) 88.379.778 86.735.000
DONEM KARMZARARI (163.424.040) (69.572.166}) 88.379.778 86,735,000
Dénem KarZarapnin Dagtinm
Azinlik Paylan 274 (1.285.651) {435.277) {165.989) 16.542
Ana Ortaklik Paylari 36 (162,138.389) {59.136.889) 88.545.777 86.719.458
Hisse Bagina Kazang 38 {0,281} {0,120} 2,637 2,533
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang {0,281} (0,%20) 2537 2,583
Sitrdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang {0,281} {0,120} 2,637 2,583
Sardurdien Faaliyatierden Seyreltilmig Hisse Bagina Kazang (0.281) 0.120) 2,637 2,583

EKi muhasebe pelitikatan ve dipnotiar kensolide finansal tablolann tamartayict pargasini clugtururlar.

{*): Yukandaki mali tablotar Yonetim Kurulu tarafindan 11.11.2011 tarihinde anaylanmigtir.
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AKSA ENERJI URETIM A.$.

30.09.2011 VE 30.09.2040 TARIHLERINDE $ONA EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirfilmedikge Tiirk Lirasi {"TL"} olarak ifade edilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz
inceleme'den inceleme'den
Gegmis Gegmemis
A.Siirdiirillen faaliyetlerden dogan nakit akimlan Ref[:al;?\(;tlan 01.01.-30.08.2011  01.01.-30.09.2010
Surdurtlen faaliyetler vergi dncesi kan/(zarar) (173.731.215) 108.036.742
Surdlriilen faaliyetier vergi dncesi kari ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarimin mutabakat igin yapilan diizeltmeler 60.182.181 49.282.824
Amortisman ve itfa paylar 18 60.608.082 47.969.547
Kidem tazminat karsihgi 24 540.565 244 531
Tahakkuk eimemis finansman gideri 10 204.204 669.316
Tahakkuk etmemis finansman geliri 10-37 (862.633) (187.695)
{dil iki ve Rasa Enerji'nin konsolidasyona dahil edilmesi - 587.122
Ayres'in kensclidasyona dahil edilmesinin etkisi {301.037) -
Faaliyetlerle ilgili variik ve borglardaki dedisim
oncesi faaliyet geliri {113.542.034) 157.319.563
Ticari alacaklardaki degigim (12.047.471) 167.506.812
lligkili taraflardan olan alacaklardaki degisim 49,298.935 (269.761.229)
Stoklardaki degigim (30.682.367) {36.612.681)
Diger alacaktardaki degigim (166.108) 878.916
Diger dénen varlklardaki dedisim {18.826.589) (2.211.778}
Diger duran varliklardaki degisim (12.743.525) 22.292.761
Ticari borglardaki degigim 28.584.549 52.750.575
itigkili taraflardan ticari borglardaki degisim 58.398.886 (26.764.394)
Borg karsiliklanindaki degigim 66.439.205 (80.602)
Kurumlar vergisi ddemesi (2.085.082) (9.546.108)
Diger borglardaki degigim {1.326.720) 1,330.759
Diger yukamliliklerdeki degigim (1.275.071} 8.180.811
Caliganlara sagianan faydalardaki degisim 24 (154.468) -
Faatiyetlerden elde edilen net nakit akimlan 9.852.160 45.263.396
B. Yatiim faaliyetlerindeki nakit akimlar
Maddi ve maddi olmayan duran variik {alimlar)/satimlari, net 18,19 {242.088.573) {261.716.911)
Serefiye (3.498.840) (3.349.256)
Finaneal varlik {alimlari)/satimtari, net (612.126) {46.016)
Satiy amactyla elde tutulan duran varliklardaki dedigim 582.033 -
Yatnm faaliyetierinden kaynaklanan net nakit gikiglar (245.617.506) (265.112.283)
C. Finansal faaliyetlerdeki nakit akimian
Finansal borglardaki dedisim - net 236.504.784 (51.359.427)
Sermaye arligl 7 - 263,765.700
Hisse senedi ihrag primi 523.680 97.059.663
Temettl 6demesi 274 (4.544) (70.026.137)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlan 237.023.820 239,439.799
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 1.258.474 19.690.911
Dénern bagi nakit ve nakit benzerleri 3] 78.323.598 16.309.187
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri B 79.582.072 35.900.098

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotiar kensclide finansal tablclarin tamamlayici pargasini olugtururiar.

(*): Yukandaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 11.11.2011 tarihinde onaylanmigtir.
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 AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 -SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

_Aksa Enerji Uretim A.S. (“Ana Ortaklik™), 12.03.1997 tarihinde elekirik enerjisi iretim tesisi kurulmasi,
lsletme.ye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
miigterilere satis1 faalivetlerinde bulunmak tizere Istanbul ili Besiktas ilgesinde kurulmustur.

Sirk.et’in sermayesinin % 94,52°si Kazanci Holding’e aittir, Sirket’in merkez adresi, Barbaros Bulvart No: 91
Besiktas / Istanbul olup Giilbahar Caddesi, 1. Sokak, Ginesli / Istanbul adresinde idari faaliyetlerini
stirdiirmektedir. 30.09.2011 tarihi itibarryla Sirket’te ¢aligan personel sayi1s1 285°tir (31.12.2010: 278).

Ana Ortaklik’in agagida belirtilen toplam bes bolgede enerji tiretimine iligkin santralleri bulunmaktadur.

e  Antalya Santrali:
Ana Ortaklik, Antalya’da 1.150 MW kapasiteli dogalgaz ile ¢alisan elektrik santrali igin 2007 déneminde
elektrik tiretim lisans1 almistir. Yatirim Eylil 2008 tarihinde kismen (%23) tamamlanmig olup elektrik Uretimine
baglamistir, Ana Ortakhik’in s6z konusu enerji tiretim santrali ile iliskili buhar giicti ile ¢alisan tiirbinleri igin
yatrim Ekim 2011 tarihi itibariyla tamamlanmis ve santralin toplam giictt 1.150 MW’a yikselmistir. Bilango
tarihi itibariyla 960 MW maksimum kapasite ile ¢aligmustir.

Ana Ortakhk’1n enerji iiretiminde bulundugu Antalya’da kurulu santralin arazisi Sirket’in kendi miilkiyetindedir.

» Manisa Santrali:
Ana Ortaklik, Manisa’da 115 MW kapasiteli dogalgaz ile ¢alisan elektrik santrali i¢in 2008 déneminde elektrik
iiretim lisans1 almstir. Ana Ortaklik’m sbz konusu enerji iiretim santrali ile iligkili buhar gucti ile galigan
tiirbinleri igin yatinm 31.03.2010 tarihinde tamamlanmastir.

Ana Ortaklik’1n enerji tiretiminde bulundugu Manisa’da kurulu santralin arazisi Sirket’in kendi miitkiyetindedir,

s Hakkari Santrali:
Hakkari santrali, 24 MW kapasite ile ¢aligan ve fuel oil kullanilarak elektrik tretimi yapilan mobil santraldir.
2007 yilinda santralde tiretilen elektrik EUAS’a satilmstir. 2007 yilmm sonunda elektrik iiretim lisansini EPDK
(Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu) dan almig olup iirettigi elektrigin tamamini TEIAS a satmaktadir.

Ana Ortaklik’1n enerji tretiminde bulundugu Hakkari’de kurulu santralin arazisi 21.09.2007 tarihinde yapilan
s6zlesmeye gore her yil yenilenmektedir.

e Samsun Santrali:
Ana Ortaklik’in Samsun’da 136 MW kapasiteli fuel oil ile ¢aligmakta olan mobil elektrik santrali bulunmaktadir,
EUAS ile 2003 yilinda imzalanan stzlesme gergevesinde, tiretilen clektrigin tamamt EUAS a satilmigtir. Nisan
2009 doneminde mevcut santralin fuel oilden dogalgaza cevrimi igin yatirima baglanmus olup firetim
durdurulmustur. Santral dahilinde elektrik tretimine, ilgili yatrimin tamamlanmasini miiteakiben 2011 yik
icerisinde EPDK’ya yapilan basvuru neticesinde elekirik uretim lisansiun almmasi ile yatiima tekvar
baglanmugtir, Santral, Agustos 2011 tarihi itibariyla kismi olarak ¢aligmaya baglamstir.

Ana Ortaklik’1n enerji tiretiminde bulundugu Samsun’da kurulu santralin arazisi Sirket’in kendi mitlkiyetindedir.
¢ Corum Santrali:
Ana Ortakhk’in Corum Incesw’da 30.04.2011 tarihi itibariyla yatirimi tamamlanarak isletmeye alinan 15 MW

iiretim kapsaiteli hidroelektrik santrali bulunmaktadir.

Ana Ortaklik’1n enerji firctiminde bulundugu Corum’da kurulu santralin arazisi Sirket’in kendi miilkiyetindedir.
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_ AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

e Bursa Santrali:
Bursa’da kurulu olan 139 MW kapasiteli tesis metan gaz1 (biogaz) kullanarak elektrik {iretimini
gergeklestirmektedir. Metan gazi, biyolojik artiklarin transformasyonu ile olusmus bir gazdir. S6z konusu santral
Tirkiye'de tirtinin ilk ornegidir, 2009 vili Mart ay1 itibariyla bolgedeki metan gazimn tilkenmis olmas:
sebebiyle Gretim durdurulmustur, Sirket’in 24.04.2004 tarihli ve EU/133-6/153 lisanst Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’nun 21.12.2010 tarihli ve 2938-45 sayili Kurul Karan ile sona erdirilmigtir.

Ana Ortaklik nezdinde 30.09.2011 tarihi itibariyla agagida belirtilen bagh ortakhklar konsolide edilmektedir:

Bagh Ortaklik Faaliyet konusu Ulke

1. Aksa Enerji Uretim A.$.-Y.S. Elekirik tiretimi KKTC
2. Rasa Elektrik Uretim A.S. Radyator ve elektrik tiretimi y
(eski tinvani Radyator Sanayi A.$.) Turkiye
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi Elekirik iiretimi Tiirkiye
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik iiretimi Tiwkiye
5. Rasa Enerji Uretim A.S. Elektrik iiretimi Ttirkiye
6. 1dil Iki Enerji Sanayi Ve Ticaret A.$. Elektrik iiretimi Tiirkiye

7. Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik  Elektrik tretimi Tirki
Uretim Santrali Ltd. Sti. Hrkiye

Aksa Enerji Uretim A.$. (“Ana Ortaklik™) ve yukarida adi gegen bagh ortakliklar hep birlikte “Grup” olarak
ifade edilmektedir. Grup’a dahil kuruluslarn fiili faaliyet konular1 agagida agiklanmugtir:

1. Aksa Enerji Uretim A.S.- Y.S.:

Aksa Enerji Uretim A.$.-Y.$., 2003 yilmin baginda, Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti {(KKTCynde 89 MW
kapasiteli mobil giig santrali ihalesini kazanmig ve saniral yil ortasinda elektrik Uretimine baglamistir. Aksa
Enerji Uretim A.$.-Y.S., 10.03.2009 tarihinde KKTC- Kalecik’te kurulu dizel-jenerator gruplarindan clugan
santralini kiralama ve hizmet alimi yolu ile isletme stzlesmesi ile KIB-TEK (KKTC Elektrik Kurumu) ile
elektrik satim anlasmas yapmustir. Yapilan sozlesmeye gore kira siiresi 01.04,2009 tarihinden itibaren 15 yildir.
Sirket kira siiresince tretmis oldugu elektrigin tamamini KIB-TEK e satacaktir.

itgili bolgede planlanan 31 MW’hk kapasite artigmun 18 MWk kismu 2011 yili 2. geyregi igerisinde
tamamlanmis olup 13 MW’lik ilave buhar tiirbini yatinmin ikinci asamasi ise ABustos 201 1’de devreye ahnarak
santral kombine ¢evrime déniistiiriilmiis ve bdylece santralin toplam kurulu giicii 120 MW’a ¢ikarilmigtir.

Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.$.’nin makine ve tesisat patkurunun yer aldig1 arazi Kazanci Holding A.$. tarafindan
KKTC de mukim bir sahistan 12.02.2010 tarihinde 10 yillik bir stire igin kiralanmigtir, Aksa Enerji Uretim A.S.-
Y.S. de s6z konusu araziyi Kazanci Holding A.$.’den alt kiralama stizlesmesi ile 10 yilligina kiralamigtir,

30.09.2011 itibartyla, Aksa Enerji Uretim A.$.-Y.$."de ¢aligan personel sayis1 54°tir (31.12.2010: 46).
2. Rasa Elektrik Uretim A.S. (Eski iinvam Rasa Radyatdr Sanayi A.$.):

Rasa Elektrik Uretim A.S., ilk olarak 30.01.1996 tarihinde, tagit araglari, tanim makinalari ve jenerator icin yag
ve su sogutucusu liretimi yapmak amaciyla “Rasa Radyatér Sanayi A.§.” {invaniyla Istanbui’da kurulmustur,
Sirket, tinvamm 12.11.2010 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda aldig kararla “Rasa Elekirik Uretim
A.8.” olarak degistirmigtir. Ayrica Rasa Radyattr Sanayi A.5. 2001 yihnda Mardin’de bulunan mobil santralin
yapimini tamamiamigtir. Motorin ile ¢alisan saniral, Mardin ve cevresinin elektrik jhtiyacint karsilamak tizere
kurulmustur ve 33 MW kapasiteye sahiptir. TEIAS ile imzalanan sozlegme tiim Uretimin 5 y1l boyunca (2001 —
2007y TEIAS a ve kamu kuruluglarina satilmasim Sngdérmigtiir, Sozlesmenin siiresi 31.12.2007 tarihinde sona
ermistir. Elekirik tretim lisanst 2007 yilinda EPDK’dan almmig olup, {iretilen enerjinin tamami TEIA§’a
satilmaktadir.
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_ AKSA ENERJI URETIM AS.
30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Rasa Elektrik Uretim A.S.’nin radyator imalatini gergeklestirdigi arazi Ana Ortaklik’a ve fabrika ise Koni ingaat
A.$. ye ait olup 31.12.2012 tarihine kadar kiralanmagtir. Aynica elekirik {iretimini gergeklestirdigi Mardin’de

kurulu santralin bulundugu arazi Koni Ingaat A.S.’den 01.12.2002 tarihinde her yil yenilenmek iizere
kiralanmistir,

30.09.2011 tarihi itibariyla Rasa Elekirik Uretim A.S.’de alisan personel sayis1 108°dir (31.12.2010: 104).
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi, ilk olarak 1997 yilinda Izmir’de “Deniz Riizgar Enerjisi ve Cihazlan
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” tinvaniyla kurulmugtur. Sirket, invanmi 2003 yilinda “Deniz Elektrik Uretim
Limited Sirketi” olarak degistirmistir. Mayis 2004°te Sirket hisselerinin %95°’i Aksa Enerji Uretim A.S.
tarafindan satin alinmistir, Ayni yilm Eylill ayinda Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’nin merkezi Istanbul’a
taginmugtir, Aksa Enerji Uretim A.S., 13.08.2010 tarihinde yapmis oldugu yeni hisse alimiyla Deniz Elektrik
Uretim Limited Sirketi igtirak payin1 %99,99’a ¢ikartmistir.

Deniz Elektrik Uretim Limited $irketi, rizgar enerjisinden elektrik tretimi faaliyeti gergeklestirmek lizere
kurulmustur. Deniz Elekirik Uretim Limited Sirketi 2004 yilinda, Sebenova/Hatay ve Karakurt /Manisa’da
kurulu olan ve tiretim kapasiteleri sirasiyla 30 MW ve 10.8 MW olan 2 riizgar enerji santralinin igletim lisansim
almugtir.

Karakurt/Manisa’daki rlizgar enerji santrali Haziran 2007’de faaliyete baglamigtir. 2007°de ingaati siiren
Sebenova/Hatay’daki Riizgar Enerji Sanirali, Nisan 2008°de faaliyete baslamigtir, Deniz Elektrik Uretim Limited
Sirketi enerji iretiminin bir kismmm TEIA$ a bir kismim ise ilikili taraflardan Aksa Elektrik Toptan Satig A.§.
iizerinden #kili anlasma yolu ite kontrath miisterilerine satmaktadir,

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’nin enerji tiretiminde bulundugu Karakurt/Manisa ve Sebanova/Hatay’da
kurulu santrallerin arazileri Sirket’in kendi millkiyetindedir.

30.09.2011 tarihi itibariyla Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’nde ¢ahigan personel sayis1 47°dir (31.12.2010:
50).

4, Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Baki Enerji Uretim San. ve Tic. Ltd. $ti. 04.07.2003 tarihinde, riizgar enerjisi ile elektrik {iretimi ve iretilen
enerjinin miisterilere satilmas1 amaciyla, Ankara’da kurulmustur. Sirket’in hisselerinin 9695’1 Ana Ortaklik Aksa
Enerji Uretim A.S.’ye aittir.

30.03.2004 tarihinde Sirket’in invant Baki Elektrik Uretim Ltd. $ti. olarak degistirilmistir. 04.10.2006 tarihinde
Sirket’in merkezi Ankara’dan Istanbul’a nakledilmistir, Sirket, 2007 yilmda Balikesir $amh Ilgesinde 90 MW
giiciinde (3 MW giiclinde 30 adet tribiin) riizgar enerjisi ile ¢alisan elektrik santralinin ingaasina baglarmg olup
Eyliil 2008°de, rilzgar enerji santrali yapimini tamarmlamig ve iiretime baglamistir. Ayrica yine ayni bolgede 24
MW’lik kapasite artigmim yatirimina devam edilmektedir. Tlgili yatirimin 2011 yili dordiincli ¢eyrek dimeminde
tamamlanmasi ve operasyona ge¢mesi hedeflenmektedir.

Sirket’in enerji iwetiminde bulundugu Balikesir Samirda kurulu santrallerin arazileri Sirket’in kendi
miilkiyetindedir.

30.09.2011 itibanyla, Sirket’te galigan personel sayis1 25°dir (31.12.2010: 31).

CINGEN
Tasid DENETIM VE SERBRST
HASEBEEILI TI MUSATTRLIK A5
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5. Rasa Enerji Uretim Anonim Sirketi:

2000 yilinda elektrik tretimi ve tretilen elektrigin misterilere iletimi amaci ile kurulan Rasa Enerji Uretim
A.$.nin biinyesinde 2009 yih Apustos- ayinda faaliyete gegen 104 MW kapasiteli Van dogalgaz santrali
bulunmaktadir. Rapor tarihi itibariyla Van dogalgaz santrali kombine ¢evrim santraline doéniigtirliimiis ve
toplam 115 MW kurulu giic ile operasyonuna devam etmektedir. Ayrica 2011 yili iginde yatirum tamamlanan
Urfa Santrali, Agunstos 2011 tarihi itibarryla operasyona alinmugtir.

05.03.2010 tarihinde % 99,99 oranindaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan Koni Insaat San. A.$.’nden devir
alimustir, Devir igin Rekabet kurvlundan ve EPDK’dan onay almmugtir,

30.09.2011 itibariyla, Sirket’te ¢aligan personel sayis1 80°dir (31.12.2010: 46).
6. idil iki Enerji Sanayi Anonim Sirketi:

2001 yihinda Bilkent grubundan Koni Ingaat tarafindan satin alinan Idil iki Enerji San. A.$., biinyesinde
Sirnak’ta kurulu 24 MW kapasiteli Idil fuel oil santralini bulundurmaktadir. Santral 2001 yilinda kurulmus ve
aym yil iginde elektrik tiretimine baglanmistir,

05.03.2010 tarihinde % 99,99 oranmndaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan Koni Ingaat San. A.S.’nden devir
alimmistir. Devir igin Rekabet kurulundan ve EPDK’dan onay almnugtir.

30.09.2011 itibaniyla, Sirket’te ¢aligan personel sayis1 22°dir (31.12.2010: 25).
7. Ayres Ayvacik Rifzgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. $ti.:

Canakkale Ayvacik’ta henfiz yatrim asamasinda olan riizgar elekirik santrali projesine sahip olan sirketin
%99,99 oranindaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan 18.04.2011 tarihi itibanyla iligkili taraflardan Kazanci
Holding’ten devir almmugtir.

30.09.2011 itibariyla, Sirket’te ¢aligan personel sayisi 4°tiir.

Ana Ortaklik ve konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakhklarinn sahip oldugu elektrik iretim lisanslarina
iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Kurulu
Lisans giig-  Isletinedeki

Lisans veriime Lisans  Lisans kapasite kapasite
sahibi Bilge Tesis tipi  taribi Siiresi No (MWe) (MWe)
Aksa Enerji KKTC Fuel oil 120,00 120,00
Aksa Enerji Hakkari Fuel oil 18.10.2007 10%l E0/1344-2/970 24,00 24,00
Aksa Enerji Antalya Dogalgaz  13.11.2007 30yl EU31374-6/995 2.050,00 960,00
Aksa Enerji Manisa Dogalgaz  21.02.2008 30yl EU/1501-3/1089 115,26 115,26
Aksa Enerji Incesu-Ortakdy-Corum HES 29.05.2005 40 yil EI:?/555-4/578 15,00 15,00
Aksa Enertji Bolu Termik 25.03.2008 30wl EU/1546-1/1127 270,00 -
Aksa Enexji Erzincan (%) HES 17.01.2008 49 y1l EU/ 1461-2/1056 85,00 -
Aksa Enerji Mersin (*) HES 14.06.2007 49 i EUMN224-5/872 20,00 -
Aksa Enerji Kayseri (*) HES 17.01.2008 49wl EU/ 1461-3/1057 30,00 -
Aksa Enerji Mutki-Bitlis (¥) HES 24.03.2005 35yl Elgf465-1/522 32,00 -
Aksa Enerji Pazarkdy-Akyazi-Sakarya (¥) HES 10.02.2005 40 yit E["J/434-2/5 13 26,40 -
Aksa Enerji Egrikaya Sirt1- RES 13.03.2008 49 y1 EU/1531-10/1118 30,00 -

Atikboynutepe-

Atikkayasitepe-

Alacikkayatepe-

Cardaklitepe-Tskenderun-

Hatay (¥) .,
Aksa Enerji Glimiishane Ih, Kuletas: HES 05.03.2009 49 y1l EUR2001-7/1415 30,00 -

Baraji (*) -

<7

AksaEnerji  Bitlis Ili, Kor Baraji (*) il E(/1820-9/1287 26,00
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Kurulu
. Lisans giig-  Isletmedeki
Lisans vertime Lisans  Lisans kapasite kapasite
sahibi Bilge Tesis tipi _ tarihi Siiresi  No MWe) (MWe)
AksaEneji Ko Baraji (¥) HES 17062009 49yl EU/2132-5/1498 15,00 -
AksaEnetii  Adana, Yamanh 1 Reg, (¥)  HES 20052010 49yl EUR564-3/1627 24,20 -
Aksa Enerji Mardin (*} Fuel oil 14072011 49 yil EU/3323-3/2006 32,10 -
Aksa Enerji Samsun Dogaigaz  28.07.2011 49 y1l EU)/3338-61/2025 131,78 130,00
Baki Elektrik  Merkez-Jamli-Balikesir RES 06.04.2004 49yt EU/311-4/433 114,00 90,00
Deniz Elektrik  Sebenoba-Gozene- RES 04.06.2004 49yl E/325-3/458 60,00 30,00
Yayladag-Samandag-Hatay
DenizElekirik  Karakuri-{lyaslar-Cakaltepe- RES 05.12.2003 49 y1l EU/250-4/389 10,8¢ 10,80
Manisa
Rasa Elektrik  Mardin Fuel oil 22.03.2007 201l E(/1134-15/817 33,00 33,00
1dil Tki Sirnak Termik 22.03.2007 20yl EU/1134-16/818 24,00 24,00
Idil Ik! Ordu (¥} HES 25.04.2008 49 yif E(/1583-8/1152 62,34 -
Idil Tld Erzurum (¥} HES 06.09.2007 49 yil EU/1301-6/939 60,00 -
Rasa Enerji Van Dogalgaz  15.01.2009 49 1l EU/1938-8/1380 114,58 114,88
Rasa Enetji Sanhurfa Dogalgaz  12.05.2011 49 yil EU/3210-3/1940 270,00 120,00
Ayres Ayvacik RES 01.11.2007 25yl E(/1054-11/780 5,00 -
Toplam 3.830,76 1,786,94
(*): Hentiz yatirimina baglanmamus lisans asamasinda olan projelerdir,
Grup’un konsolidasyon kapsamina girmeyen diger iligkili kurulusian agagidaki gibidir:
Sira No _ Sirket Unvani Sektir
i Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
2 Aksa Ankara Makina Satis ve Servis A3, Makine
3 Aksa CNG Sikigtirilmis Dogal Gaz Dag. [letim ve Satig A.S. Dogalgaz
4 Aksa Dogal Gaz Toptan Satig A.S. Dogalgaz
5 Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
6 Aksa Elekirik Perakende Satig A.S. Enerji
7 Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. Enerji
8 Aksa Far East Pte Ltd. Jeneratdr
9 Aksa Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
10 Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S. Enerji
11 Aksa Havacilik A.S. Havacihk
12 Aksa International Litd. Jeneratdr
13 Aksa Jenerattr Sanayi A.S. Jeneratdr
14 Aksa Makina Sanayi A.S. Makine
15 Aksa Power Generation Co. Jenerator
16 Aksa Power Generation Fze. Jeneratdr
17 Aksa Satis ve Pazarlama A.S. Pazarlama
18 Aksa Servis ve Kiralama A.S. Jeneratdr
19 Aksa Teknoloji A.3. Teknoloji
20 Alksa Televizyon Hizmetleri A.S. Basmm-Yayin
21 Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitm A.S. Dogalgaz
22 Aksa Turizm Isletmeleri A.S. Turizm
23 Alenka Enerji Ltd. $ti. Enerii
24 Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
25 Ralikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
26 Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.5. Dogaleaz
27 Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
28 Ceka Enerji Uretim A S. Enerji
29 Canakkale Dogalgaz Dafitim A. 3. /7 Dogalgaz
30 Coruh Aksa Elektrik HizmetlerifA.5/ Enerji
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Sira No_ Sirket Unvam

Sektor
31 Goruh Elektrik Dagitim A.S. Enerji
32 Deris Insaat A.S. Ingaat
33 Doust Company (Irak) Jenerator
34 Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
35 Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
36 Eurl Aksa Generateurs Jeneratir
37 Tirat Aksa Elektrik Hizmetleri A.S. Enerji
38 Firat Elektrik Dagiim A.S. Enerji
39 Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
40 Gesa Giig Sistemleri A.S. Kémiir
41 Giimiigshane Bayburt Dogalgaz A.S. Dogalgaz
42 Gilrgaz Sanlwrfa Dogalgaz Dagitim Ltd. $ti. Dogalgaz
43 I.S.P Diger
44 Kapidag Riizgar Enerji Santrali Ltd. $ti. Enerji
45 Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
46 Kazanci Holding A.S. Holding
47 Kazanc1 Makina ve Motor Lid. Sti. Makine
48 Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. Nakliye
49  Koni Insaat Sanayi A.$. Ingaat
50  Koni Tarm Isletmeleri A.S. Tarmm
51 Koni Tarimsal Yatirumlar A.S. Tarim
52 Koni Turizm San. ve Ticaret A.S. Turizm
53 Malatya Dogalgaz A.S Dopalgaz
54 Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
55 Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim AS. Dogalgaz
56  Onan Enerji Uretim A.S. Enerji
57 Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
58 Renk Transmisyon San. A.§. Diger
59 Siirt Batman Dogalgaz Dagitim A.$ Dogalgaz
60 Sivas Dogal Gaz Dagitim A.§. Dogalgaz
61 Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
62 Van Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi Tiirkiye’de gegetli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanhgi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam (THP) gereklerine gore Tirk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un tarihsel maliyet esasina gore hazirlanmis yasal kayitlarina dayandirilmig
ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'mn Seri: XI, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi’ne (XI-29 Tebligi) gére Grup’un durumunu layikiyla
arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtur.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartlart ("UMS/UFRS"Yna gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'min Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK") tarafindan
yayimlananlardan farklan Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS") esas alnacaktir.

Finansal tablolar SPK'nin Seri; X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular: gergevesinde,
UMS/UFRS'nin esas almdigi SPK Finansal Raporlama Standartlar'na uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02, 2009/04 ve 2009/40 sayih haftalik bitltenlerindeki
duyurulan ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. SPK'min Seri: XI, No: 29 sayih tebligi ve ona agiklama getiren duyurulari uyarica, igletmelerin
toplam ddviz yiikim!liligintn hedge edilme orant ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalar zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablotar, Yonetim Kurulu tarafindan 11.11.2011 tarfhinde onaylanmigtir. Mevzuat gergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarnin finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2) Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un islevsel ve raporlama para birimi TLdir. 01.01.2005 tarihinden onceki dénemlerde diizenlenen finansal
tablolar Tiirk Liras’’min satin alma giictindeki degisimin gdsterilmesi amaciyla, UMS 29 kapsaminda toptan esya
genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmustir. $6z konusu standartta yiiksek enflasyon
dénemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarm, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin
satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin
paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi ongdritlmektedir,

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar™ uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmisgtir. Dolayistyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baglamak
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standard1 ("UMS 29") uygulanmamigtir.

Konsolidasyona tabi bagli ortakliklardan KKTC’de faaliyet gbsteren Aksa Enerji Uretim A.$.-Y.$.’nin
31.12.2003 ve 31.12.2004 tarihli mali tablolarinda da dolagimdaki para biriminin Tiirk Liras1 olmasi ve son ii¢
yilin kiimiilatif enflasyon oranlarinin %100°e yaklagmakta ya da agmakta olmasi sebebiyle UMS 29 standard1
uygulanmis olup takip eden dénem igin enflasyon oranlarinmn stz konusu limite yaklasmamas: ya da asmamasi
nedeniyle UMS 29 standardi uygulanmamagtir.
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2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildif: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig: hem de gelecek ddnemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal tablolara yansitibr,

Bir hatanm diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate ahmir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere iligkin
karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, stz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait karsilagtirmall bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, stz konusu ddnem baslamadan ¢nce hatanin
kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Grup 2010 yilinda Antalya ve Manisa dogalgaz santrallerinin faydalt émurlerinin ilgili yatmimlar yapan
tedarik¢ilerden temin edilen yazili beyan dogrultusunda tahminlerini gézden gegirmis ve 2010 yili son alir aylik
donem amortisman hesaplamasinda ileriye yonelik olarak muhasebe tahmininde degigiklik yapimistir. Soz
konusu depigiklik neticesinde 31.12.2010 tarihi itibariyla toplam 384.972.437 TL maliyet bedeli olan santraller
igin kalan 9 yil siire ile yillik 38.497.244 TL dénem amortisman ayriimasi yerine kalan 19 yil sire ile yillik
18.364.810 TL dénem amortismani ayrilmigtir,

2.4) Konsolidasyon Esaslar:

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibartyla Ana Ortakhk nezdinde tam konsolidasyon ydntemine gore
konsolide edilen ortakliklarin invanlari ve bu ortakliklardaki etkin hisse oranlan agagidaki gibidir:

Sermave icindeki pay orani (%)

Bagh Ortakhk 30.09.2011 31.12.2010
1. Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S. 100,00 100,00
2. Rasa Elektrik Uretim A.S. 99,96 99,96
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi 99,69 99,99
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi 95,00 93,00
5. Rasa Enerji Urefim A.S. (%) 99,99 99,99
6. Idil Iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. () 99,99 99,99
7. Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. $ti. (**) 99,99 99,99

(*): Rasa Enerji Uretim A.S. ve Idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.$.’ye 05.03.2010 tarihi itibariyla iktisap
edilmis olup 31.12.2010 tarihli finansal tablolarda 31.12.2010 tarihli bilango degeri ve son dokuz aylik gelir
tablolari ile konsolide edilmistir.

(**); Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. $ti’ye 18.04.2011 tarihi itibariyla iktisap
edilmis olup 30.09.2011 tarihli finansal tablolarda 30.09.2011 tarihli bilango deBeri ve son Ug ayhk gelir tablosu
ile konsolide edilmistir.

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsammdaki ana ortaklik ve bagl ortakliklara ait finansal tablolarda
yer alan varlik, borg, 5zkaynaklar, gelir ve giderlerin bir biitiin olarak birlestirilmesi ve konsolidasyon ilke ve
esaslant gercevesinde gerekli diizeltmelerin yapilarak konsolide finansal tablolarin hazirlanmasin igeren
konsolidasyon yéntemine gore hazirlanmigtir.

Bagli ortakliklar, Ana Ortaklik’mn, dogrudan veya diger bagl ortakliklar veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve
yonetim iliskileri gergevesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlufunu se¢me
hakkina veya yonetim gogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.

Kontrol giicii, Ana Ortaklik tarafindan bagl oggakliklarinin finansal ve igletme politikalarini yonetme giict ile
faaliyetlerden fayda saglama giicti olarak tam aktadir.




10
_ AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik biinyesinde konsolide edilen yukandaki bagh
ortakhiklar kontrol gitcliniin Grup’a ait olmasi nedeniyle “tam konsolidasyon metodu” ile konsolide edilmistir.
Buna gore konsolide bilango ve gelir tablosu asagida agiklanan ana esaslara gore diizenlenmigtir:

a) ‘Konsolide edilen ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide
edilmigtir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagli ortakhklarinda sahip oldugu paylarin defter degeri bagh
ortakhigin 8z sermaye hesaplart ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.

b) Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile konsolidasyon
kapsammdaki ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olugmus gelir ve gider kalemleri kargilikls olarak mahsup edilmistir.

¢) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almug olduklar: dénen ve duran varliklar, bu
varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakiiklara olan elde etme maliyetleri iizerinden gosterilmesini
saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlari izerinden konsolide bilangoda gosterilmistir.

d) Konsolidasyon kapsammndaki bagli ortakhiklarin ddenmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin ¢z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dig1 paylara isabet eden tutarlar indiritir ve konsolide
bilangonun dzsermaye hesap grubundan énce, “Azinlik Paylar1” hesap grubu adryla gésterilir,

e) Konsolidasyon kapsamindaki ortakhgm baglt ortaklik haline geldii tarih itibariyla ve daha sonraki pay
ahmlarinda bir defaya mahsus olmak {izere, ana ortakligin bagh ortaklifin sermayesinde sahip oldugu paylarin
elde etme maliveti bu paylarin alim tarihi itibariyla bagli ortakhfmn makul depere gore degerlenmis
bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettifi degerden mahsup edilir.

f) Grup tarafindan iktisaplar satn alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yéntemde, iktisap, maliyet esas
alimarak kayitlara yansitilir, Grup iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi isletmenin faaliyet sonuglarim
konsolide gelir tablosuna dahil eder ve bu tarihte bilangosunda iktisap edilfenin tammlanabilir her bir varlik ve
borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortaya gikan serefiye veya negatif serefiyeyi bilangosuna alir.

2.5) Serefiye/Negatif Serefiye

Sirket birlesmesi iki ayr isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayr1 bir raporlama birimi meydana getirmek
{izere bir araya getiriimesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsammda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmast ile iigili katlamlan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki
tammlanabilir varlik, yikiimlilik ve sarta bagh yiikiimiliklerine dagitilir. Isletme birlesmesi maliyetinin iktisap
edilen tanimlanabilir varlik, yikiimliilik ve sarta bagh yukimltiklerin makul degerindeki iktisap edenin paymm
asan kismu serefiye olarak muhasebelestirilir (Dipnot 20). Satn alma maliyeti, tanimlanabilir varlik ve
viikiimliliklerin net makul degerinden dugik ise negatif serefiye olusur ve olustugu ddnemde konsolide
kapsamh gelir olarak finansal tablolara yansitdr. isletme birlesmelerinde satm alman isletmenin finansal
tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden tanimlanabilme zelligine sahip varhklar, maddi olmayan
duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yikiimlilikler makul degerleri ile konsolide finansal
tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlan tammlanabilir varlik olarak
degerlendirilmez. Serefiye, deger diisikligi testi igin, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amagh takip edebilecegi en
kiigiik nakit tireten birimlere dagitilir. Serefiye igin her yil aym: tarihte deger dilslikligi tespit ¢ahgmasi
yapilmakta olup deger diisikligiiniin oldufuna dair herhangi bir gosterge olmasi durumunda ise, sbz konusu
deger dugikliigi testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger diisitkliigil geri gevrilemez.

isletme birlegmelerini konu alan UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, iktisap maliyetinin, iktisap edilen isletmenin
daha 6nceden finansal tablolarinda yer almayan maddi olmayan duran varliklar da dahil olmak tzere,
tamimlanabilir varlik, yukiimlilik ve sarta bagh yikimliluklerinin iktisap tarihindeki makul degerleri
belirlenmek suretiyle muhasebelestirilmesini Sngérmektedir.
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Aynica UFRS 3 (Revize)'ye gore, isletme birlegmesinin gergeklestifi raporlama déneminin sonunda igletme
birlesmesinin ilk muhasebelestirilmesi ile ilgili ¢alismalar tamamlanmamis ise, satin alan igletme igin,
muhasebelestirilmesi tamamlanmamis kalemlere yonelik finansal tablolarinda gegici tutarlart raporlama imkant
bulunmaktadir. Olgme donemi icerisinde satin alan igletme, birlesme tarihinde muhasebelestirilmis gegici
tutarlari, birlesme tarihinde gegerli ofan ve eger biliniyor olsayd: bu tarih itibariyla muhasebelestirilmis tutarlarin
dl¢limuni etkileyebilecek gergeklere ve durumlara iligkin elde edilmig yeni bilgileri yansitacak sekilde geriye
doniik olarak diizeltir. Olgme dénemi i¢erisinde, satin alan isletme ayn1 zamanda, birlesme tarihinde gegerli olan
ve eger biliniyor olsayd: bu tarih itibarryla ek varlik ve borglarin muhasebelestirmesini gerektirecek gergeklere
ve durumlara iligkin yeni bilgiler elde etmis ise s6z konusu ek varlik ve borglar1 da muhasebelestirir.

Olgme donemi, satin alan igletme, birlesme tarihi itibariyla var olan gergeklere ve durumlara iliskin aradif
bilgileri elde eder etmez ya da daha fazla bilginin elde edilemez oldugunu 6grenir 6frenmez bitmekte olup her
durumda 8lgme donemi, birlesme tarihinden baglamak fizere bir yili agamaz.

Grup, 05.12.2007 tarihi itibareyla (31.12.2007 tarihli mali tablolari tizerinden) Rasa Elektrik Uretim A.S.’ye
999,96 oraninda iktisap etmis ve 20.836.920 TL negatif serefiye olusmustur,

Grup, 24.05.2006 tarihi itibartyla (30.06.2006 tarihli mali tablolar tizerinden) Baki Elektrik Uretim Ltd Sti.’ne
%95 oramnda iktisap etmis ve 242316 TL ve 01.04.2007 tarihi itibartyla 1.039.600 TL pozitif gerefiye
olugmustur.

Grup, 14.05.2004 tarihi itibariyla (31.12.2004 tarihli mali tablolar: {izerinden) Deniz Elektrik Uretim Ltd $ti.” ve
%495 oraninda iktisap etmis ve 270.613 TL pozitif serefiye olugmugtur.

Grup, 05.03.2010 tarihi itibariyla (31.03.2010 tarihli mali tablolar: {izerinden) Rasa Enerji Elektrik Uretim
A.S.’ve % 99,99 oraninda iktisap etmis olup, 6.987.334 TL tutarinda negatif serefiye olugmusgtur.

Stz konusu serefiye tutarlart bilango hesaplar: ile dagitilamadigindan olustuklart dénemde gelir tablosu ile
iligkilendirilmistir.

Grup, 05.03.2010 tarihi itibartyla (31.03.2010 tarihli mali tablolar: lizerinden) idil 1ki Enerji Sanayi Ve Ticaret
A.S. ne % 99,99 oraninda iktisap etmis olup, 3.349.356 TL tutarinda pozitif serefiye olugmustur. S6z konusu
tutar bilangoda serefiye olarak takip edilmektedir.

Grup, 13.08.2010 tarihi itibariyla Deniz Elektrik Uretim Ltd Sti.’ye ilave % 4,99 oraninda iktisapta bulunmus ve
2.450.560 TL pozitif serefiye olugmugtur. $8z konusu tutar 31.12.2010 tarihki bilangoda serefiye olarak takip
edilmis ve 30.09.2011 tarihi itibartyla tamami igin deger azalig1 hesaplanmistir.

Grup ayrica 18.04.2011 tarihi itibariyla Ayres Ayvacik Rizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. $ti.’nin
%99,99"una iktisapta bulunmug ve 3.498.840 TL poxzitif serefiye olusmugtur. S8z konusu tutar bilangoda serefiye
olarak takip edilmektedir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 8neml mubasebe politikalar agagida dzetlenmigtir:
2.6.1) Hasilat

Satis gelirleri, bagta elekirik olmak tizere radyatdr ve jeneratdr satiglarmin faturalanmg degerlerini icermekte
olup satiglar s6z konusu elektrik, radyatdr ve jeneratorlerin alicilara teslim edilmesiyle firiin ile ilgili dnemli risk
ve getirilerin aliciya transfer olduBu, satisla ilgili ekonomik faydanmn igletmeye akacagmin muhtemel olmasi ve
gelir tutarmun giivenilir bir gekilde hesaplanabildigi durumda gelir olugmus sayilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve
giderler esanlt mali tablolara alinmaktadur.

/)
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Satig karsilipinda nakit veya nakit benzerlerinin alindift durumlarda, hasilat soz konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satislart vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis bedelinin makul degeri,
alacaklarin  bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig fiyatina indirgeyven faiz
orani kullanilir. Satig bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasmdaki fark, faiz geliri
olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarmn tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
kargih§i, hasiat tutarinm diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alnir, Net satiglar,
indirimler ve iadeler diistilditkten sonraki faturalannusg satis bedelinden olugmaktadir (Dipnot 28).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gdre kaydedilmektedir. Temettit gelirleri, Grup’un temettii alma hakkinmn
olustupu tarihte gelir yazilmaktadir.

2.6.2) Stoklar

Grup’un stoklart fuel oil, radyatér, jeneratdr, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olugmaktadir. Stokiar,
elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin dugtik olani ile degerlendirilmistir. Net gergeklesebilir deger,
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin maliveti tiim satin alma maliyetlerini, dénistirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durnmuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklar ortalama maliyet yontemine gore
degerlenmektedir (Dipnot 13).

2.6.3) {ligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amac1 dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kigi ortaklar,
bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ytnetim iligkisi iginde bulundugu
Grup’un istirakleri ve baglt ortakliklan digindaki kuruluglar, Grup faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya Grup’un ana orfaklifinin
yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile Giyeleri ve bu kisilerin dogrudan
veya dolayll olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Nigkili taraflarla
olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 37).

2.6.4) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31.12.2004 tarihindeki
satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmig amortisman ve varsa kahci deger dilgtikliguniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi duran
varhiklar, ilk kayda alindiklart anda onemli boliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydah Omirleri goz
sniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik
omirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Arsalarn, ekonomik miirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmanuglardr. Ote yandan,
binalarin, makine, tesis ve cihazlarin faydalh dmiirleri ilgili madenlerin émrii ile sinirhdir.

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullamlmaya hazir
oldugu ve fiziksel durumlarmin belirlenen iretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baglamirlar. Maddi duran varhiklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigs tahmin
edilmektedir. Maddi duran varlik alimlar icin verilmis olan avanslar, ilgili varhk aktiflestirilene kadar diger
duran varhklar kalemi altinda takip edilmektedir,
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S6z konusu varhklarm tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman oOmirleri agagida
belirtilmistir:

Yul
Binalar 10-50
Makina ve ekipman (*) 10-15-20
Daseme, demirbas ve ofis ekipmanlar 5-15
Motorlu tagitlar 5-8
Yeralt ve yeriistii ditzenleri 5

{(*): Grup’un meveut santralleri tiirlerine gore degisen farkl faydali dmiirlere gore amorti edilmektedir.

Yul
Riizgar enerjisi santralleri 20
Fuel oil santralleri 15
Dogalgaz santralleri 20
Hidroelektrik santralleri 40

Bakim ve onarim giderleri olugtuklari dénemin konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden onceki durumdan daha iyl bir performans ile
ekonomik fayda saplanmasmin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanm maliyetinin giivenilebilir bir
sekilde olgiilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen pargalarin diger bolimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigmna bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan gikarr. Varhign maliyetine eklenen sbéz konusu
aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik dmiirleri gergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varhgin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varlifin net satig fiyat: ya da kullammdaki degerinin
yitksek olanidir, Net satig fiyati, varligmn makul degerinden satist gergeklestirmek igin katlamlacak maliyetlerin
ditsiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varhigm kullanilmasma devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmmn bilango tarihi itibarryla indirgenmis tutarlarma artik
degerlerinin cklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varhklarin elden gikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgimn tagidif1 degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarna kaydedilir (Dipnot 31).

2.6.5) Maddi olmayan duran varbklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi iglem sistemleri ve yazilim haklarm igerir. Bunlar, 01.01.2005 tarihinden
dnce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki satin ahm giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde
etme maliyetleri zerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri
{izerinden, birikmis itfa paylan ve mevcutsa kalic1 deger dugukluginiin indirilmesi sonrasinda olugan net degeri
ile konsolide finansal tablolara yansiilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri fizerinden,
elde edilme tarihinden itibaren 5 ile 7 yil igerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Dipnot 19). Maddi
olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin dnemli tutarda olmadi tahmin edilmigtir. Deger disiikligintin
olmas1 durumunda maddi olmayan duran varhiklarin kayitli degeri, geri kazamlabilir tutara indirilir.

2.6.6) Varhklarda deger dijsiikliigii

Grup, ertelenen vergi varliklan (Dipnot 35) ve serefiye (Dipnot 20) diginda kalan her bir finansal varlik igin her
bir bilanco tarihinde, séz konusu varhfa iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gisterge olup
olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhgm geri kazanilabilir tutart tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Varligin geri kazantlabilir degeri, ilgili varligin sati igin katlanilacak giderler dissillditkten sonraki
net satis fiyat! ile kullamm degerinin yliksek olanidar.

/]
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Deger dugukligiiniin saptanmasi icin varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar. Kullamima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Eger sz konusu varligm veya o varhiga ait nakit Gireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya
satilmas: igin gerekli olan giderler diigtilditkten sonraki sanig yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger
diigiiklugii meydana gelmistir. Deger distikliigti kayiplar: kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir
varlikta olugan deger diislikligi kaybi, o varhfmn geri kazamlabilir tutarndaki miteakip artigm, deger
digiiklugiiniin kayitlara ahnmalarim izleyen dénemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha dnce deger dugiikligt ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Grup tiim finansal varhklarin deger dugiklugii testi igin agagidaki kriterleri goz oniinde bulundurmaktadir;

* Borglu tarafin Snemli dl¢tide finansal agidan zorluk iginde olup olmamas:,

* Anaparamn veya faizin ddenmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sbzlesme hilkiimlerine borglu tarafin
uymamasi,

* Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiirit, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadigi,
Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,
Bagimsiz veriler kullamlarak, finansal wvarliklarin  gelecekte Grup'a saglayacaklan nakit
akiglarinda énemli dissiislerin olup olmayacag:.

2.6.7) Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Grup'un herhangi bir
bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettifinde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varhklar i¢inde gosterilmektedir,
Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar,
ilgili tutarlarn islem masraflar; ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin
faiz ytntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet deferi tizerinden gésterilir.

2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglemin yapildigr giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir, Bu iglemlerin gerceklegmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimlitliklerin
dénem sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri konsolide kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazang

Hisse bagina kar, net karm ilgili y1l i¢inde meveut hisselerin agirlikl: ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(*‘Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 36). Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac
¢ikarlmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasinda kullanilan agirhkl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasiu geriye donitk olarak uygulamak suretiyle elde edilir,

2.6.10) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, gegmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir yikiimliliigtinin bulunmast ve
yilkiimliiligiin yerine getirilmesi icin kaynaklarin diga akmasimin gerekli olabilecegi ve tutar igin glivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda kargiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkin yiikiimliilitkler
ve varhklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yitkimbhilikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22}, Gelecek donemlerde olusmas: beklenen operasyonel
zararlar igin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir,

/)
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§arta bagl yikimlitlik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, glivenilir tahminin

yapilamadigy durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda kargihk olarak
finansal tablolara alinir.

2.6.11) Kiralama islemleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri tistiine aldip1 maddi duran varhk kiralamasi, finansal kiralama
seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin
bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis deferinden diisiik olan: lizerinden
kaydedilir. Her bir kira demesi, finansal kiralama borcu tizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve
finansal giderler arasmnda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak
yansitily.

Finansal kiralama yclu ile satin alinan maddi duran varliklar, varhgin tahmini faydah 6mril dogrultusunda
amortismana tabi tutulur. Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kismimn Kiralayana ait oldugu kiralama
islemi, faaliyet kiralamas: olarak siiflandinilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler diisttlditkten
sonra) altinda yapilan ¢demeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir
(Dipnot §).

2.6.12) Calisanlara saglanan faydalar

Yururlukteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davramiglar digindaki
sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu ddeme
tutarlar1 bilango tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas almarak hesaplamir, Kidem tazminati
kargilig, tiim galhisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak yitkiimliilik tutarlar: bugiinkii net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 24).

2.6,13) Borglanma maliyetleri ve alman krediler

Alman krediler alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflan ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yéntemi kullamilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden
gosterilir. Islem masraflan dugiildiikten sonra kalan tutar ile iskonte edilmig maliyet degeri arasindaki fark,
kapsaml gelir tablosuna kredi dimemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir, Alinan kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti olugtugunda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan
kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli ytikiimliilikler igerisinde, 12 aydan
fazla ise uzun vadeli yitkiimliilikler igerisinde gosterilmektedir (Dipnot 8).

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi énemli bir zaman dilimi gerektiren varhk alimlar1 veya yatirimian
ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya iiretim sirasida tahakkuk eden borglanma maliyetleri ilgili
varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandipi gekilde kullanima veya satiga hazir hale getirilmesi igin
gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.
Diger borglanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilmektedir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklar
zellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Grup'un, raporlanan dénemler igerisinde tesis, makine ve cihazlar
hesabinda yer alan enerji santralleri ézellikli varhk olarak nitelendirilmigtir.

$6z konusu UMS 23 standardi kapsaminda bor¢lanma maliyetlerinin yatiim déneminde olugan reel olan kism
2011 yilinda 40.664.363 TL (2010: 18.717.549 TL) tutarindaki kisrm maddi duran variiklar hesabmda
aktiflestirilmistir (Dipnot 18). Isleime déneminde olugan borglanma maliyetleri gelir tablosu ile iligkilendirilmistir,
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2.6.14) Ticari alacaklar ve defer diigiiklagii

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olugan Grup kaynakli ticari alacaklar, makul degerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kuilamlarak iskonto edilmis
maliyetinden, mevcutsa deger disikligi karsiig: digilerek degerlendiritmektedir. Belirtilmig bir faiz orant
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oranmin etkisinin Snemsiz olmast durumunda fatura
tutarindan degerlendiritmistir (Dipnot 10).

2.6.15) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zaran lizerindeki gelir vergisi yliktimlilugil, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyvi icermektedir.
Cari y1l vergi yukiimluligii, dosnem karimin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlan ile hesaplanan vergi yikimluligini igermektedir (Dipnot 35). Gegmis yillardaki vergi
yiukimlitigie ile ilgili dizeltme kayitlar: ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi gelivi veya gideri ertelenmis verginin dogrudan dzkaynak altinda
muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zararma dahil edilir. Ertelenmis
vergi Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 8zkaynaklar kalemi altinda
muhasebelestirilir,

Ertelenmis vergi yUkiimliiliigii veya varligi, varhklarm ve yiklimliliklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici farkliliklarm
bilango yéntemine goére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalagmig vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligr veya yitkiimbiligi, soz konusu gecici farklarm ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
ddenecek vergl tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansittimaktadirlar. Ertelenmis vergi yikiimliligi, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken
ertelenmis vergi varhgi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir ge¢ici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sarttyla konsolide finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergl varlifinimn
bir kismmn veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadif ¢lgtide, ertelenmis vergi varlifimin kayith degeri azaltilir (Dipnot 35). Gelir vergisi
ile ilgili olan ertelenen vergl varlifn ve borcu aym vergi otoritesi tarafindan takip edildiginden dolayi her bir
sirket diizeyinde ertelenen vergi varligi ve borcu karsilikli olarak netlegtirilmistir. Ancak, ana ortakligin ve bagh
ortaklifin net ertelenen vergi pozisyonu konsolide finansal tablolarda netlestirilmemektedir (Dipnot 35).

2,6.16) Netlestirme/ mahsup

igerik ve tutar itibariyla tnem arz eden her tirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayrt
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslan veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla
tophulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn 6ziinim mahsubu gerekli kilmast sonucunda, bu islem ve olayin net
tutarlart Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diigiklugi disildikten sonraki tutarlan iizerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralmin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup'un normal i akis1 iginde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baghkh kisimda tanimlanan gelirler diginda elde ettigi gelirler,
islem veya olaym ¢ziine uygun olmas gartiyla net degerleri tizerinden gbsterilir.

2.6.17) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklar tarihte makul degerleri ile, miiteakip dtnemde ise indirgenmis
maliyet bedeli {izerinden kaydedilir (Dipnot 10).
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2.6.18) Devlet tesvik ve yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak fizere tim devlet tegvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartiarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustuunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence clugmasi
durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir.

2.6.19) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaym: igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar (Dipnot 40).

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimlidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya cikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarimin ekonomik kararlarim etkileyen hususlar olmalar
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.20) Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirtlarak raporlamir, Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akunlarini gosterir. Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Grup'un
yatiim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatrimlar) kullandign ve elde ettigi nakit akimlarim
ghsterir, Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklan
ve bu kaynaklarm geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri deZerler, nakit ve banka mevduati ile tutar
belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, ytiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar: igermektedir.
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2.6.21) Karsitagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup'un konsolide finansal tablolarn
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30.09.2011 tarihi itibariyla konsolide bilangosunu
31.12.2010 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.-30.09.2011 dénemine iliskin konsolide kapsamli
gelir tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve konsolide dzkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-30.09.2010
doénemi ile karsilastirmal olarak dizenlemisgtir.

2.6.22) Finansal bilgilerin b6litmlere gére raporlanmas:

Faaliyet bolimleri, Grup'un faaliyetlerine iligkin karar almaya vyetkili organlara veya kisilere sunulan ic
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S5z konusu baliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarm ahnmast ve bdlimlerin performansinn degerlendirilmesi amaciyla Grup'un
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup'un Ust dizey yoneticileri olarak
tammlanmgtir. Boliimlere gore raporlama iiriin cinsine gore yapiimigtir (Dipnot 5).

2.6.23) Finansal teminat stzlesmesi:

Finansal teminat sozlesmesi, bir bor¢lunun bir borglanma aracina iliskin vadesi gelmis Gdemelerini ilgili
bor¢lanma aracinim orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Grup'un
teminat sozlesmesi tarafinin ugradig: zararlar: karsilamak amaciyla, stzlesmenin diger tarafina belirli miktar
ddemede bulunmasini gerektiren sézlesmedir. Finansal teminat stzlesmesinin, ilk kayda alindig: tarih itibartyla,
makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki dénemlerde ise UMS 37, "Karsiliklar, Kogullu
Bor¢lar ve Kogullu Varliklar"a veya UMS 18, "Hasilat'a gére tespit edilecek olan tutardan yiiksek olani
iizerinden 8leiiliir,

Kazanei Holding, Kazanci Ailesi ve iliskili sirketleri ile birlikte miisterek borglu ve miiteselsil kefil sifatiyla
genel kredi taahhiitnamesi imzalamigtir. S6z konusu genel kredi sozlesmeleri gergevesinde 30.09.2011 tarihi
itibariyla grup sirketlerin kullanmig oldugu krediler karsilig1 verilen teminatlar Dipnot 37°de agiklanmugtir,

2.7) Yeni ve Revize Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmm Uygulanmasy

Grup cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (UMSK) ve UMSK’ nin Uluslararas: Finansal
Raporlama Yorumlan Komitesi (UFRYK) tarafindan yaynlanan ve 30.09.2011 tarihli finansal tablofar igin
gecerli olan standart, degisiklik ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar: uygulamigtir:

UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarm Ortaklara Dagitilmas:”

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumal araglar”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) - Sirket tarafindan nakit olarak Sdenen hisse bazli ddemeler”
UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsclide ve Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)
UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin [k Uygulamast — Yiksek Enflasyon Muafiyeti ve
Sabit Tarihlerin Kaldirilmasi” (Degisikiik)

UFRS 7, “Finansal Araglar; A¢iklamalar”

UFRYK 14, “Asgari Fonlama Kosullar?” (Degisiklik)

UMS 24, “Iligkili Taraf A¢iklamalar” (Yeniden diizenlenen)

UFRS 1, “Karsilastirmali UFRS 7 Dipnotlari i¢in Sinirli Muafiyet” (Degisiklik)

UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayah Finansal Araglar ile Odenmesi”

UMS 32, “Yeni Haklar igeren ihraglarin Smmiflandirimasy” (Degisiklik)
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Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmast benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Agagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak yuriirliige
girmernistir:

UMS 12, “Gelir Vergileri- Ertelenmis Vergi”
01.01.2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali dénemler igin gegerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”
01.07.2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir,

UFERS 9, “Finansal Araclar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali dénemler icin gecerlidir.

UFRS 11, “Ortak Plizenlemeler”,
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali dénemler icin gecerlidir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerde Bulunan Paylarin Agiklanmas:”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali dénemler igin gegerlidir,

UFRS 13, “Gergege Uygun DeZer Hesaplamalar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir.

UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 27, “Konsolide Olmayan Finansal Tablolar™
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali dénemter igin gegerlidir.

UMS 28, “Istiraklerdeki ve Ortak Girigimlerdeki Yatrimlar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
NOT 4 — IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

ENGIN

DENETIM VE SERBEST
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NOT 5 - BOLOUMLERE GORE RAPORLAMA

Temel raporlama bicimi—
Endiistriyel béliimler
Biliim satislar

01.01.-
30.09.2011

01.07.~
30.09.2611

01.01.-
30.09.2010

01.07.-
30.09.2010

Toplam satis — Miktar

Elektrik — kwh 3.409.609.446 1.678.806.090 2.956.272.470 1.219.763.000
Jenerattr — adet 483 105 897 277
Radyator — adet 7.867 1.857 7.547 2.526
Satig gelirleri — Tutar

Elektrik 687.175.921 337.965.425 586.164.281 258.245.745
Dogalgaz malzemeleri ve vedek

parcalar 42.213.092 14.556.735 40.584.762 11.822.588
Jenerator 18.025.804 4.457.092 13.839.233 3.709.341
Radyator 8.324.552 3.077.669 5.858.144 2.294.897
Linyit satis ve nakliye gelirleri -- - 1.685.736 513.924
Diger 11.813.811 7.583.011 39.669.887 39.669.887
Toplam 767.553.180 367.639.932 687.802.043 316.256.382

Elektrik satiglarndan elde edilen gelitlere iligkin olarak 30.09.2011 tarihi itibariyla sona eren yilda TEIAS tarafindan
Grup’a kesilen dengeleme faturalari toplam 50.956.178 TL (01.01.-30.09.2010: 49.696.460 TL) olup stz konusu tutar

satiglarin maliyeti hesabinda gosterilmistir.

01.01.~ 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Briit kar 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09,2010
Elektrik 104.920.555 67.993.751 79.634.851 51.879.152
Dogalgaz malzemeleri ve yedek
pargalar 1.095.365 (4.433.438) 1.883.376 (3.494.565)
Jenerator 2.565.837 668.685 993.640 560.535
Radyator 1.769.739 792.621 335.576 283.490
Linyit satig ve nakliye gelirleri (¥) - -- 228.212 53.915
Diger 11.813.811 7.522.906 7.752.632 7.752.631
Toplam 122.165.307 72.544.525 90.828.287 57.035.158

(*): Linyit satigm: gergeklestiren Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A.$.’nin Goynilk subesi Ekim 2010°da iligkili
kuruluglardan Aksa Goynitk Elektrik Uretim A.S.’ye aktif satis1 suretiyle devredilmistir, Dolayisiyla Ekim 2010 sonu
itibariyla satiglanim durduran subenin gelir ve giderleri 2011 yilt ilk dokuz aylk déneme iligkin gelir tablosunda

durdurulan faaliyetler hesabinda gsterilmistir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AlT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA TLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12,2010

Kasa

~Tlirk Lirasi 51.809 61.420
-Yabanci Para 52.014 32.291
Bankalar - Vadesiz hesaplar

-Tiirk Lirasi 3.401.529 19.330.129
~Yabanci Para 60.430.548 3.849.163
Bankalar - Vadeli hesaplar

-Tiirk Lirasi 1.799 12,326,903
-Yabanci Para 15.644.373 42.723.692
Toplam 79.582.072 78.323.598

Grup’un 30.09.2011 tarihi itibarryla Turk Liras: cinsinden vadeli mevduatlan 1 giin (31.12.2010: 30 glin) vadeli
olarak yaptimigtir. Uygulanan faiz oran1 %60,5 (31.12.2010: % 8) dir.

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’un repo anlagmalarindan olan alacaklarinin vadeleri 1 ila 13 giin (31.12.2010: 3
ila 41 giin) olup uygulanan faiz oranlar: yabanci para cinsinden alacaklar igin %1,5-%4,5 (31.12.2010: %0,40-
%1,25) ve Tiirk Liras1 cinsinden alacaklar i¢in %1-%3,5 arasmda (31.12.2010: %5,3-%6,5 arasi} degismektedir.

30.09.2011 tarihi itibartyla Grup’un vadeli banka mevduatlar: arasmda 5.535.900 TL tutarinda kullanlan kredi
riskine kargilik blokeli mevduat bulunmaktadir (31.12.2010; 7.343.185 TL).

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Grup®un satilmaya hazir finansal varliklart agagidaki gibidir:

Istirak

(%) 30.09.2011 31.12,2010
- Kapidag Rilzgar Enerji Santrali Ltd. $ti. 1,00 119.575 119.575
- Alenka Enerji Ltd. Sti. (¥) 1,00 629.064 -
- Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden
Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti. (¥¥) 1,00 - 16.938
-1SP. AS. 10,00 42.108 42.108
-1.8.P. A.S. deger duguklugi karsiligs (-) (42.108) (42.108)
- Rasa Radiator (Jiangyin} Co. Ltd. 1.512.300 1.512.300
- Rasa Radiator (Jiangyin} Co. Ltd. deger
disiikliigii kargiligi (-) (1.512.300) (1.512.300)
Toplam 748.639 136.513

(*): Ana Ortaklik’in 25.05.2011 tarih ve 199 sayih kararma gore séz konusu igtirakin %76 oraninda ilave hisse
alimina karar verilmis olup EFDK onay: beklenmektedir.

(**): Ana Ortaklik’in 10.12.2010 tarih ve 174 sayih kararina gore séz konusu istirakin %98,99 oraninda ilave
hisse alimmna karar verilmis ve EPDK onaymi miteakiben 18.04.2011 tarihi itibariyla Kazanct Holding
A.S.den hisse ahm gergeklesmistir. 30.09.201l/t7fh1i mali tablolarda konsolidasyona dahil edilmistir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S,
30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AfT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Istirak deger diigikligii karsihigmin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren dénemler itibarryla

hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2011 31,12.2010

Dénem bag1 bakiye 1.554.408 1.554.408
Dénem igindeki artig - -
Diénem sonu bakiye 1.554.408 1.554.408
NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli

Kisa vadeli banka kredileri 316.259.458 246.021.168
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 244 437.075 181.247.284
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 30.473.321 19.285.8%4
Toplam 591.169.854 446,554.346
Uzuon vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 869.732.606 747.675.940
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 95.905.222 81.299.211
Toplam 965.637.828 828.975.151

8.1) Banka Kredileri:
30.09.2011:

Kisa vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz oram Déviz tutar: 30.09.2011
TL % 7,65 - %18,62 - 488.827
ABDS % 3,65 - % 8,25 130.407.628 240.641.195
EFUR % 2,70 -% 7,12 29.739.477 74.815.602
GBP 108.654 313,834
Toplam 316.259.458
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AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismy

Para birimi Faiz oram Diviz tutan 30.09.2011
TL % 6,37 - %14,40 - 3.529.375
ABDS % 0,60 - % 8,66 101.177.928  186.703.630
EURO % 2,32 -% 6,24 17.358.927 43.669.854
Faiz Karsili - 10.534.216
Toplam 244.437.075
Uzun vadeli banka kredilert

Para birimi Faiz oram Diviz tutar 30.09.2011
TL % 6,37 - %14,40 - 2.546.564
ABDS % 0,60 - % 8,66 329.329.010  607.710.822
EURO % 2,32 -%6,24 103.142.351  259.475.220
Toplam 869.732.606

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Yil Para birimi  Déviz tutar TL Tutar
2012 ABDS$ 23.841.224 43.994.210
EUR 5.291.048 13.310.689

TL 635.652 974.710

2013 ABD$ 74.228.699 136.974.219
EUR 17.388.136 43.743.331

TL 1.137.376 1.363.8304

2014 ABDS 57.895.870 106.835.249
EUR 14.735.618 37.070.391

TL 4.689.212 8.465.456

2015 ABDS 32.563.573 60.089.561
EUR 19.578.321 46.258.276

2016 ABDS$ 27.448.344 50.650.430
EUR 13.884.849 32.389.652

2017 ABDS$ 25.517.295 47.087.065
EUR 9.032.278 22.722.500

2018 ABDS$ 24.216.036 44.685.852
EUR 8.251.675 20.758.737

2019 ABDS 23.203.287 42.817.025
EUR 8.251.675 20.758.737

2020 ABD$ 12.815.560 23.648.554
EUR 5.382.925 13.541.823

2021 ABDS$ 7.437.488 13.724.397
EUR 3.917.802 9.856.013

2022 ABDS 7.437.488 13.724.397
EUR 2.086.814 5.249.,798

2023 EUR 1.820.157 4,578.960
2024 EUR 1.772.374 4.458.770

Toplam

869.732.600
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AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Yutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12,2010:

Kisa vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz oram Diviz tutanr 31.12.2010
TL % 11,35 -%15,69 - 2.875.313
ABDS$ % 5,13 -% 8,25 126.345.549  195.330.219
EUR % 4,14 - % 7,12 23.334.945 47.815.636
Toplam 246.021.168
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisim

Para birimi Faiz oram Déviz tutar 31.12.2010
TL % 11,35 -9%15,69 - 2.828.440
ABDS % 1,48 - % 6,93 94.414.284  145.964.483
EUR % 2,61 -% 9,67 9.190.310 18.831.865
Faiz Kargih 13.622.496
Toplam 181.247.284
Uzun vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz oram Déviz tutar: 31.12.2010
TL % 11,35 - %15,69 - 4.123.945
ABDS % 1,48 - % 6,93 364.010.807  562.760.707
EUR % 2,61 - % 9,67 88.220.607 180.791.288
Toplam 747.675.940

/]
ENGIN
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AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

31.12.2010 tarihi itibartyla Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin geri deme plan: agagidaki gibidir:

Yil Para birimi Diviz tutan TL Tutar
2012 ABDS§ 95.155.646 147.110.630
EUR 19.213.766 39.370.929

TL -- 3.196.251

2013 ABDS 50.900.219 78.691,738
EUR 12.248.514 25.098.431

TL -- 927.694

2014 ABD$ 44,708,236 69.118.932
EUR 10.122.848 20.742.729

2015 ABDS 37.029.843 57.248.137
EUR 10.040.828 20.574.662

2016 ABDS 32.071.165 49,582.020
EUR 6.007.836 12.310.658

2017 ABDS 29.225.335 45.182.372
EUR 4.687.612 9.605.386

2018 ABDS 24.134.601 37.312.093
EUR 4.687.612 9.605.386

2019 ABDS 23.121.852 35.746.383
EUR 4.687.612 9.605.386

2020 ABD$ 12.788.930 16.771.685
EUR 4,687.612 9.605.386

2021 ABD$ 7.437.488 11.498.356
EUR 4,687.612 9.605.386

2022 ABDS 7.437.488 11.498.356
EUR 1.590.612 3.259.323

2023 EUR 1.590.612 3.259.323
2024 EUR 1.590.612 3.259.323
2025 EUR 1.590.612 3.259.323
2026 EUR 795.306 1.629.662
Toplam 747.675.940

30.09.2011 tarthi itibartyla Grup’un banka kredilerinin vadesel dagihmi asagidadir:

30.09.2011 31.12.2010
0 - 3 aya kadar 157.456.240 164.170.016
3 - 6 ay arast 164.952.585 84,041,891
6 - 12 ay arasi 238.287.708 186.014.726
-2yl 233.208.870 186.946.161
2 yil ve Usti 636.523.736 553.771.598

Toplam 1.430.429.139 1.174.944.392
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50.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

30.09.2011 tarihi itibariyla s6z konusu krediler igin verilen teminatlar agagidadir;

30.09.2011 30.09.2011
Teminat Cinsi Déviz Cinsi Doviz Tutar: Tutan (TL)
Ipotek EURO 12.000.000 30.188.400
Ticari Isletme Rehni ABD§ 133.000.000 245.424 900
Santral Makine Techizat Rehni EURO 24.914,673 62.677.843
Banka Mevduat: Blokaj EURQ 1.300.0660 3.270.410
Kefalet TL -~ 433.813.248
Kefalet ABDS$ 1.003.926.159 1.852.544.941
Kefalet EURO 94.475.737 237.672.612
Alacak Temliki TL - 240.000.000
Toplam 3.105.592.354

31.12.2010 tarihi itibariyla s6z konusu krediler igin verilen teminatlar asagidadir;

31.12.2010 31.12.2010
Teminat Cinsi Déviz Cinsi Diviz Tutar Tutar (TL)
Ipotek EURO 12.000.000 24.589.200
Ticari Isletme Rehni ABDS 133.000.000 205.618.000
Santral Makine Techizat Rehni EURO 24.914.673 51.052.656
Banka Mevduat: Blokaj EURO 1.300.000 2.663.830
Kefalet TL - 411.087.648
Kefalet ABD} 661.809.767 1.023.157.900
Kefalet EURO 55.920.237 114.586.158
Alacak Temliki TL - 240.000.000
Toplam 2.972.755.392

8.2) Finansal Kiralama Borg¢larn:

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Grup’un finansal kiralama yiiktimliiliklerinden doZan borglan

asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli 30.09.2011 31.12.2010
Finansal kiralama islemlerinden borglar 38.743.190 2'7.300.740
Ertelenmis finansal kiralama berglanma maliyetleri (-) (8.269.869) (3.014.846)
30.473.321 19.285.894

Toplam
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30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Uzun Vadeli 30.09.2011 31.12.2010
Finansal kiralama iglemlerinden borclar 108.791.160 94.219.800
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) (12.885.938) (12.920,589)
Toplam 95.905.222 81.299.211

30.09.2011 tarihi itibartyla Grup’un uzun vadeli finansal kiralama borglarmn geri ddeme plan: asagidaki gibidir:

Yu Para birimi Doviz tutar: TL Tutar
2012 ABDS$ 4.375.740 8.074.556
2012 EUR 425.290 1.069.903
2013 ABDS$ 14.045.787 25.918.689
2013 EUR 1.679.822 4225928
2014 ABDS 11.509.952 21239314
2014 EUR 1.655.057 4.163.627
2015 ABDS$ 9.098.545 16.789.544
2015 EUR 1.723.733 4.266.473
2016 ABDS 4.141.081 7.641.537
2016 EUR 960.992 2.417.564
2017 ABDS$ 38.990 98.087
Toplam 95.905,222

31.12.2010 tarihi itibarryla Grup’un vzun vadeli finansal kiralama borglarinin geri édeme plam asagidaki gibidir;

Yil Para birimi Diviz tutar TL Tutar
2012 ABDS$ 12.706.119 19.643.661
2012 ELIR 857.459 1.757.019
2013 ABDS 14.003.187 21.648.927
2013 EUR 828.435 1.697.546
2014 ABDS$ 9.956.119 15.392.158
2014 EUR 762.458 1.562.353
2015 ABDS$ 7.432.653 11.490.882
2015 EUR 914.225 1.816.416
2016 ABDS 3.094.332 4.783.837
2016 EUR 735.158 1.506.412

Toplam 81,299.211
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30.09.2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibarryla Grup’vn finansal kiralama borglarinm vadesel dagilimi asagidaki
gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
0 - 3 aya kadar 9.281.106 3.203.854
3 - 6 ay arasi 5.725.943 5.404.308
6 - 12 ay arast 15.492.961 10.289.647
1-2wvl 28.050.953 21.985.771
2 yil ve tusti 67.827.580 59.701.525
Toplam 126.378.543 100.585.105

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Grup’un 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla diger finansal yiiklimltilikieri asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Finansal Yitkiimliiliikler

30.09.2011 31.12.2010
Girisim Faktoring A.$. - 54.711.260
Yap1 ve Kredi Faktoring A.S. 24.915.683 16.450.259
Toplam 24.915.683 71.161.519
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler

30.09.2011 31.12.2010
Yapi ve Kredi Faktoring A.S. 44.142.036 42.669.601
Toplam 44,142,036 42.,669.601

30.09.2011 tarihi itibarryla 69.057.719 TL tutarindaki yikimlilik KIBTEK ile Grup arasinda imzalanan
kiralama yolu ile hizmet alim sbzlesmesine dayah gelecek doénemlere iligkin elektrik alacaginin faktoring yolu
ile temlik edilmesi sonucu olugmustur. 30.09.2011 tarihi itibaniyla KIBTEK. alacaklarmin 17.324.369 TL
tutarindaki kismi net olarak yer almaktadir.

31.12.2010 tarihi itibartyla, Grup™un 85.072.872 TL tutarindaki diger finansal yiikiimlilikleri TEIAS’a
kesilmesi planlanan ileri vadeli elektrik alacaklarinin faktoring sirketlerine temlik edilmesi sonucu olugmaktadir,
Kalan 68.642.401 TL tutarindaki ytikiimlitlik KIBTEK ile Grup arasinda imzalanan kiralama yolu ile hizmet
alim sozlegsmesine dayal: gelecek donemlere iliskin elektrik alacagmin faktoring yolu ile temlik edilmesi sonucu
olugmugtur, 31.12.2010 tarihi itibariyla TEIAS ve KIBTEK alacaklarinin 39.884.153 TL tutarmdaki ksmr net
olarak yer almaktadir.
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30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 10 - TICART ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Ticari atacaklar

- Tiirk Liras: 58.109.610 43.,781.721
- Yabanci Para 349,610 739.827
Alacak senetleri

- Tiirk Lirast 563.343 1.046.999
- Yabanci Para - 231.900
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (545.075) {233.063)
Siipheli alacaklar 2.499.088 2.499.088
Siipheli alacaklar karsihig (-) (2.499.088) (2.499.088)
Toplam 58.477.488 45.567.384

Grup’un iligkili taraflar digmdaki ticari alacaklarmin vadelerine gére yaglandirmas agagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Temlik edilen alacak (faktoring) 8.742.153 20.849.106
Vadesi gegen 2.908.043 1.079.154
3 aya kadar 47.210.317 23.614,908
3- 6 ay arasi 159.349 81.521
6 ay sonrasl 2.701 175.758
Toplam 59.022.563 45.800.447

30.09.2011 tarihi itibariyla 2.908.043 TL (31.12.2010: 1.079.154 TL) tutarindaki vadesi geemis ticari alacak
tahsilat riski goriilmediginden stipheli alacak olarak degerlendirilmemis ve karsilik ayriimamstir. Vadesi gegmis
alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Vade 30.09.2011 31.12.2010
3 aya kadar 782.7175 5.526
3- 6 ay aras: 22.947 -
6 ay oncesi 2.102.321 1.073.628
Toplam 2.908.043 1.079.154

Vadesi gelmemis ticari alacaklarin tahakkuk etmemis finansman geliri igin uygulanan faiz oranlan agagidadir:

30.09.2011;
Oran (%)
Vade TL ABDS$ EUR
1-30 giin 6,88 0,19 1,11
31-60 giin 7,87 0,30 1,37
61+ giin 7,81 0,37 1,50
31,12.2010;
Oran (%)
Vade TL ABDS EUR
1-30 giin 6,39 0,26 0,71
31-60 giin 6,41 0,28 0,82

61+ giin 6.41 0,30
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30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklar: igin musteri bazinda zarar kargiiyg1 ayirmaktadir. Kargilik tutarlan, ilgili
milsterilerden tahsilat yapilamayacag: digiiniilen alacaklan kapsar. Siipheli alacak kargiliginin 30.09.2011 ve

31.12.2010 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

Donem bag: bakiye 2.499.088 2.888.216
Dénem igindeki artis - --
Donem igindeki tahsiiatlar (-) -- (389.128)
Dinem sonu bakiye 2,499.088 2.499.088
Kisa Vadeli Ticari Borglar

Ticari borglar

- Tiirk Lirasi 127372378 97.588.833

- Yabanct Para 186.835 2.493.433
Borg senetleri

- Tirk Liras: 300.000 87.722

- Yabanct Para - -
Diger ticari borglar

- Tiirk Liras: 749.596 214

- Yabanci Para -- -~
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (204.204) (554.350)
Toplam 128.404.605 99.615.852

Grup’un iligkili taraflar disindaki diger ticari borglarmin vadelerine gtire yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Vadesi gegenler 94.531.487 26.916.938
0-3ay 34.077.322 73.253.264
Jay-1wl -- --
1-5yl -- --
Toplam 128.608.809 100.170.202

Vadesi gelmemis ticari borglarin tahakkuk etmemis finansman gideri igin uygulanan faiz oranlan agagidadir;

30.09.2011:
Oran (%)
Vade TL.  ABDS EUR
1-30 giin 6,88 0,19 L1
31-60 giin 7,87 0,30 1,37
61+ giin 7.81 0,37 1,50
31.12.2010:
Oran (%)
Vade TL  ABDS EUR
1-30 giin 6,39 0,26 0,71
31-60 giin 6,41 0,28 0,82
61+ giin 6,41 0,30 0,94

[ ENGIN
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 -~ DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Verilen depozito ve teminatlar 480.950 341.159
Personelden alacaklar -- 4.130
Supheli alacaklar 847.156 2.253.312
Suipheli alacaklar karstlig: {-) (847.156) (2.253.312)
Diger 220.732 187.906
Toplam 701.682 533.195
Stpheli alacak karsihinin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren dénemiler itibarryla hareketleri
asagidaki gibidir:
30.09.2011 31.12.2010

Donem bag: bakiye 2253312 2.687.756
Donem igindeki artis - 581.861
Donem igindeki tahsilatlar (<) (1.406.156) (1.016.305)
Toplam 847.156 2,253.312
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 75.122 57.501
Toplam 75,122 57.501
Kisa Vadeli Diger Borglar

Alman depozito ve teminatlar 1.208.805 2.801.164
Personele borglar 1.447.921 1.182.352
Toplam 2.6506.726 3.983.516

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA TLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - STOKLAR

30.09.2011 ve 31.12,2010 tarihleri itibarryla Grup’un mevcut stoklarinin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12,2010

Ik madde-malzeme 81.581.855 59.010.833
Yart mamuller 731.046 538.451
Mamuller 268.584 316.930
Ticari mallar 20.367.211 16,952,709
Diger stoklar 9.564.286 5.011.692
Stok deger diislikliigii karsilig (-) (506.698) (506.698)
Toplam 112.006.284 81.323.917

Stok deger dusukligii karsiligmnin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren ddnemler itibartyla

hareketleri agagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

Donem bas: bakiye 506.698 607.638
Dénem igindeki artig - -
Dénem igindeki iptal (-) - (100.990)
Toplam 506.698 506.698

NOT 14 —~ CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2010; Yoktur).

NOT 15— DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur (31.12,2010: Yoktur).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur),

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA TLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2011 tarihi itibaryla devam eden yatinmlar:

30.09.2011
Harcama  Tahmini Proje Tamamlanma
Proje Tutar Maliyeti Yiizdesi (%)
Antalya Kombine Buhar Tiirbini Yatirimi 250.349.703 266.664.200 93,88
K.K.T.C. Dizel Santrali Kombine Cevrim Projesi 45.630.295 36.906.000 100,00
Samli Riizgar Elektrik Santrali 4.096.690 7.750.260 52,86
Ayvacik Ritzgar Elektrik Santrali 67.970.336 72.955.300 95,00
Mardin Santrali Cevrim Projesi 14.012.105 13.562.955 100,00
Proje asamasindaki diger yatirmlar (*) 8.497.715
Toplam 390.556.844

(*) Akkdy-Espiye HES Projesi ve diger proje asamasindaki yatimlardan olugmaktadsr,
Antalya Kombine Buhar Tiirbini Yatirimn:

2009 yilinda baglanan 300 Mwe kapasiteye sahip olacak olan buhar tiirbini yatirim harcamalar1 Ekim 2011 itibariyla
tamamlanmgtir,

K.K.T.C Kombine Cevrim Projesi:

Kibris Kalecik’teki agir yakith dizel santralinin kombine gevrimine iligkin olarak yapilacak olan buhar tlrbini
kurulumu ve planianan 31 MW’lik kapasite artiginin 18 MW’hik kism1 2011 yili 2. geyregi igerisinde tamamlanmig
olup 13 MW’lik ilave buhar tiirbini yatrimin ikinci agamas ise Agustos 2011°de devreye alinarak santral kombine
gevrime donistiiriilmiis ve b8ylece santralin toplam kurulu gilcit 120 MW’a gikarilmigtir.

Samh RES Kapasite Artirimu:

Balikesir Sami’daki meveut RES santrallerinin kapasite artrmmina y8nelik 2009 yili Ekim aymnda baslanan projenin
2011 yilimin son {ig aylik déneminde tamamlanmasi planlanmaktadr,

Amortisman giderlerinin dagilimi agagida verilmistir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2011 31.12.2010

Maddi duran varlik amortisman gideri 60.490.148 71.160.609

Maddi olmayan duran varlik amortisman gideri 86.997 107.224
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar amortisman

gideri 30.937 --

Toplam 60.608.082 71.267.833

'
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30.09.2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2011 tarihi itibaryla Grup’un maddi duran varhklar tizerinde kullanilan kredilerin teminati olarak bankalar
lehine verilmig toplam 12.000.000 EUR tutarmda ipotek, 133.000.000 ABD$ tutarinda ticari isletme rehni, TEIAS ve
T.C. Akdeniz Elektrik Dagiim A.§. lehine verilmis kamulastirma serhi ve BOTAS lehine daimi irtifak hakki

bulunmaktadir (Dipnot 22).

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2011 tarihinde sona eren donem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda gergeklesen

hareketler agagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan
Duran
Halklar Yarhklar Toplam
Maliyet degeri TL TL TL
1 Ocak 2011 agihig 1.539.458 104.621 1.644.079
Alimlar 316.464 -- 316.404
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakhiklarin
etkisi 13.967 -- 13.967
30 Eyliil 2011 kapanig 1.869.889 104.621 1.974.510
Birikmis itfa paylan
I Ocak 2011 agilis 166.733 103,932 270.665
Dénem gideri 86.769 228 86.997
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliklarin
etkisi 436 - 436
30 Eyliil 2011 kapanig 253.938 104.160 358.098
30 Eyliil 2011 itibariyla Net Defter Degeri 1.615.951 461 1.616.412

31.12.2010 tarihinde sona eren donem i¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarmda gergeklesen

hareketler agsagidaki gibidir:

Diger Maddi

Olmayan

Duran
Haklar Varhklar Toplam
Maliyet dederi TL TL TL
1 Ocak 2010 agilis 1.201.297 103.709 1.305.006
Alimlar 290.567 912 291.479
Yeni istirak girisi 47.594 — 47,594
31 Aralik 2010 kapanig 1.539.458 104.621 1.644.079

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2010 agilig 60.322 99.270 159.592
Dénem gideri 102.562 4.662 107.224
Yeni igtirak girisi 3.849 -- 3.849
31 Arahik 2010 kapanis 166,733 103.932 270.665
31 Aralik 2010 itibariyla Net Defter DeZeri 1.372.725 689 1.373.414

¢ DENETIM VE SERBEST

MIHASERE LK A
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - SEREFIYE

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla serefiye hesabinin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Ltd. Sti. 3.498.840 -
Idil 1ki Enerji Uretim A.S. 3.349.356 3.349.356
Deniz Elektrik Uretim A.S. 2.450.560 2.450.560
Pozitif gerefiye 9.298.756 5.799.916

Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Ltd, Sti.’ne iktisap edilmesi:

30.09.2011

Iktisap maliyeti (18.04.2011) 223.757
Iktisap edilen &zkaynak pay degeri (-) 3.275.083
Pozitif serefiye 3.498.840

Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektirk Uretim Ltd. Sti. igin 14.02.2011 tarihi itibariyla bir uzman kurulus
tarafindan hazirlanan sirket degerleme raporuna goére sirket degerinin 2.173.925 ABDS (yaklasik 3.500.000 TL
karsilign) tutarinda oldugu goritllmiistir,

Idil Iki Enerji Uretim A.S.’ye iktisap edilmesi:

30.09.2011

Iktisap maliyeti (05.03.2010) 18.000.000
Tktisap edilen tzkaynak pay degeri (-) (14.650.644)
Pozitif serefiye 3.349.356

Idil Tki Enerji Uretim A.S, igin satin alma tarihi itibartyla bir uzman kurulug tarafindan hazirlanan girket degerleme
raporuna gore sirket degerinin 9.8 - 13.8 milyon ABDS aralifinda olmasi makul goriilmikgtiir.

Deniz Elcktrik Uretim A.S.’ye iktisap edilmesi:

30.09.2011

Iktisap maliyeti (12.08.2010) 2.880.310

iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (429.750)

Pozitif serefiye 2.450.560

Ana Ortaklik’in konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakhklardan Deniz Elektrik Uretim A.S.’deki payim 12.08.2010
tarihi itibariyla %95’ ten %99,99°a yikseltinesine iligkin olarak ilave olarak alinan %4,99°luk hisse almy icin herhangi
bir girket degerleme raporu bulunmamaktadir.
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30.09.2011 TARITHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Isletme birlesmelerini konu alan TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, iktisap maliyetinin, iktisap edilen isletmenin daha
onceden finansal tablolarinda yer almayan maddi olmayan duran varhiklar da dahil olmak izere, tamimlanabilir varlik,
yikémlilik ve sarta bagll yikiunliliklerinin iktisap tarihindeki makul deferleri  belirlenmek suretiyle
muhasebelestirilmesini dngormektedir. Ote yandan TFRS 3 (Revize)'ye gore, isletme birlesmesinin gerceklestigi
raporlama déneminin sonunda isletme birlesmesinin ilk muhasebelestirilmesi ile ilgili ¢aligmalar tamamlanmamus ise
satin alan isletme igin, muhasebelestirilmesi tamamlanmamis kalemlere yonelik finansal tablolarmda gegici tutarlar
raporlama imkan: bulunmaktadir. Olgme donemi igerisinde satin alan isletme, birlesme tarthinde muhasebelestirilmis
gegici tutarlari, birleme tarihinden gegerli olan ve eger biliniyor olsa idi bu tarih itibariyla muhasebelestirilmis
tutarlarin Slgimiini etkileyebilecek gergeklere ve durumlara iliskin elde edilmis yeni bilgileri yansitacak sekilde geriye
doniik olarak diizeltir. Olgme donemi igerisinde, satin alan isletme ayn1 zamanda, birlesme tarihinde gecerli olan ve
eger biliniyor olsaydi bu tarih itibariyla ek varlik ve borglarin muhasebelestirilmesini gerektirecek gerceklere ve
durumlara iligkin yeni bilgiler elde etmis ise s6z konusu ek varlik ve borglar1 da muhasebelestirir. Olgme dénemi satin
alan igletme, birleyma tarihi itibartyla var olan ger¢eklere ve durumlara iliskin aradign bilgileri elde eder etmez ya da
daha fazla bilginin elde edilemez oldugunu dgrenir 6grenmez bitmekte olup her durumda 6lgme birlesme tarihinden
baglamak lizere bir y1l asamaz.

Buna istinaden Grup, stz konusu Deniz Elektrik hisselerinin iktisabi ile ilgili olarak tanimlanabilir varlik, yitkiimitilik
ve garta bagh yikiimlithiklerin makul deger tespitlerinin giivenilir bir sekilde yapilarak ilgili serefiye ve deger
diigtklugit testlerinin yapilabilmesi amaciyla, bagimsiz degerleme sirketleri ile gerekli degerleme galigmalarmm satin
alma tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmasi planlanmakta olup finansal tablolarin onaylandigi tarih
itibariyla sz konusu calismalar tamamlanmamiséir.

Rasa Enerji Uretim A.S$.’ye iktisap edilmesi:

31.12.2010

Iktisap maliyeti (05.03.2010) 28.000.000
Iktisap edilen dzkaynak pay degeri (-) (34.987.334)
Negatif serefiye (6.987.334)

Rasa Enerji Uretim A.S. igin satm alma tarihi itibartyla bir uzman kurulus tarafindan hazirlanan sirket degerleme
raporuna gore girket degerinin 18.7 — 19.2 milyon ABDS araliginda olmasi makul gériilmiigtiir. Yukarida hesaplanan
negatif serefiye tutar1 2010 hesap déneminde gelir tablosu ile iliskilendirilmistir,

Aynica Grup’un 24.05.2006 tarihinde Baki Elektrik Uretim Ltd. $ti.’ne yapmis oldugu iktisaba iliskin olarak 2010
hesap déneminde herhangi bir pay artig1 olmaksizin 299.375 TL ilave 8deme yapiliustir, $6z konusu tutar 2010 hesap
doneminde gelir tablosu ile iligkilendirilmigtir,

NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur),

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borg Karsihklar

30.09.2011 31.12.2010
EUAS ile yapilan protokol geregi denecek borg karsilig: (*) 47.980.089 --
Kira gider karsilig: 13.232.014 119.780
Aleyhe agilan dava karsilig 66.950 24,550
Bakim, onarim, ciro primi, elektrik, su, telefon ve diger muhtelif
gider kargiliklari 53.567 9.586
Diger - 2.186

Toplam o 61.332.620 156.102
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30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AfT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Uzun Vadeli Bor¢ Karsihklar

30.09.2011 31.12.2010
EUAS ile yapilan protokol geregi 6denecek borg karsihig (%) 5262777 -
Toplam 5.262.777 -

(*): EUAS ile yapilan protoko! asagida davalar boliimiinde aciklanmig olup soz konusu borg 10.01.2012 - 10.10.2012
tarihleri arasinda on taksit seklinde &denecektir.

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibartyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama asagidaki gibidir:

a)  Grup tarafindan ac¢ilmig ve devam eden dava ve icra takipleri;

30.09.2011 31.12.2010
Dava/icra Konusu Dava/iera Sayisi Tutar Dava/icra Sayisi Tutar
Alacak 1 1.520.772 2 4.190.584
Sigorta Tazminat1 -- - 2 148.773
Ortaklifin giderilmesi 1 - 1 -
Tespit - -- 1 --
Menfi tespit - - 1 .
Toplam 2 1.520.772 7 4.339,357
b}  Grup aleyhine agilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:
30.09,2011 31,12,2410
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayisi Tutar Dava/lcra Saysi Tutar
Alacak 4 667.830 6 799.223
CED iptali 1 -- 1 -
Hisse devrinin iptali -~ - 2 -
Idari islemlerin iptali 2 - 2 -
{1 Genel Meclisi kararinm iptali 3 - 3 -
Imar Planinm fptali 1 - 1 -
Ise jade 1 - 1 -
Kamu yarari karan iptali 1 -- 1 -
Kira bedeli 2 516.131 1 356.011
Menfi tespit 1 704,760 2 889.599
Tarim dig1 amagh kullanma kararmin iptali 2 - 2 -
Tazminat g 493,900 7 74.550
Toprak Koruma Kurulu kararmun iptali 1 - 1 --
Itirazin iptali 2 85.437 -- -
Ruhsat ve izin belgelerinin iptali 1 - - --
Toplam 30 2.468.058 30 2.119.383
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Ayrica yukanida agiklanan davalara ilaveten Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A.S.’nin Samsun santraling iliskin
olarak EUAS A.S. ile meveut olan ihtilafli durumu cari donemde sulh yoluyla sonlandirilmistir. Aksa Enerji Uretim
A.S., 2003 ylhnda Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”) ile Mobil Gezer Santrallerin Kiralanmasi ve Hizmet Alimi Yoluyla
Calistirilmasina Iliskin Sézlesme (“Stzlesme™) imzalayip bir adet mobil akaryakit santrali Samsun Tekkekdy mevkiine
kurarak bu santrali aym yil faaliyete sokmustur. Sozlesmeye gore Sirket, Samsun santralinin kapasitesini EUAS
emrine amade tutmay1 ve EUAS talep ettigi zamanlarda elektrik tiretmeyi taahhiit etmistir. Bu santrale iliskin {iretim
lisansi, 4 Nisan 2003 tarihinde 10 yillik siire ile Sozlesme’nin akibetine bagl olarak EPDK tarafindan EUAS adina
verilmigtir, Bir bagka deyisle, Sozlesme’nin sona ermesi halinde EUAS adina ¢ikarilan EPDK lisansinin da gegerliligi
de sonra ermektedir,

2003 tarihinde Samsun Barolar Birligi, EUAS’a karsi dava agarak Samsun santralinin konuslandiriimasina iliskin
EUAS karanmin iptalini talep etmistir. Bu dava, elektrik santrali igin bir CED kararmin alinmamas: temeline
dayanarak kararin ayn1 y1l i¢inde iptal edilmesi ile sonuglanmigtir. Ocak 2006 yilinda ise Aksa Enerji Uretim A.S.’nin
temyiz talebi de Damistay tarafindan reddedilmistir. 2006 yilinda, Aksa Enerji Uretim A.S. bir CED raporu
hazirlayarak Cevre ve Orman Bakanlifi’na sunmugtur ancak Bakanlik buna dayanarak bir CED karar almak yerine,
sunulan raporda listelenen onlemlerin gdz ontinde bulundurulmasi kosuluyla Samsun elekirik santralinin gevresel
dormumunun yonetmelik ile wyombh oldugunu belirten bir karar almustir. Bu karara dayanarak Samsun Belediyesi,
isyeri agma ve galigtirma ruhsat: i¢in 8 ay stireli bir deneme izni vermigtir. Bu deneme izni de Samsun Barolar Birligi
tarafindan agilan davada temelinde CED karan olmadif gerekcesiyle iptal edilmistir.

Yukarida bahsedilen davalardan ilki sonucunda, Samsun santralinin konuslandirilmasina iligkin kararmn iptal edilmesi
{izerine EUASIn 60 aylik sézlegmeden geriye kalan 14 ay 20 giin siiresi igin bir CED kararni almasmu talep etmis ve
CED karan alinana kadar sozlesmeyi tek tarafl olarak askiya almistir. {1k askiya alma dénemi, sézlesmenin 27 Subat
2008 tarihinden 17 Mayis 2009 tarihine kadar tek tarafli olarak uzatilmasi ile sonuglanmistir ve yukarida belirtilen
davalar nedeniyle CED karar1 alinamamistir. Bu nedenle sozlesme EUAS tarafindan tek tarafl olarak askiya alinmug
oldugu Aksa Enerji Uretim A.S.’ye bildirilmistir, Aksa Enerji Uretim A.S. EUAS adina verilen lisansmn iptalini
saglamak adina S6zlegmenin tek tarafli olarak askiya alinamayacag1 ve dolayisiyla sona ermis oldufunun tespiti talebi
ile EUAS aleyhine bir tespit davasi ikame etmigtir. Ancak ilk derece mahkemesi talebi Mayis 2009°da reddetmigtir.
Stz konusu red karart Aralik 2010°da Yargitay tarafindan onanmig olup Aksa Enerji Uretim A.S$. 28.01.2011 tarihi
itibariyla karar diizeltme talebinde bulunmustur.

Santralin CED karar1 olmaksizm isletilemeyecegi ve muhtelif kisa stireli kapatilmalara maruz kaldifa gerekgesiyle
EUAS, Ocak 2006 tarihinde kira 8demelerini yapmay: kesmistir, Aksa Enerji Uretim A.S.’nin nakit akigimin sekteye
ugramamas: maksadiyla EUAS tan odemelerini diizenli olarak alabilmek igin Aksa Enerji Uretim A.$., aliman nakit
bdeme tutarinda feminat mektubu ibraz ederek EUAS'in ddemeleri siirdiirmesini saglamistir. Bu mektuplar
sozlesmenin EUAS tarafindan tek tarafh olarak askiya alindii Mayis 2009°a kadar verilmeye devam edilmistir.
30.09.2011 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarnin toplam tutar1 28.989.873 ABD$ (53.495.013 TL
karsilig)’dur.

Aksa Enerji Uretim A.S. ile EUAS arasinda 2001 yihnda yapilan stz konusu sdzlesmenin sulh yoluyla
sonlandirtlmasma iliskin siirdirilien miizakereler cari dénemde sonuglandirilmig olup taraflar arasinda 11.04.2011
tarihi itibariyle 6nceki donemlerde EUAS tarafindan ddenen kira bedellerinin Aksa Enerji Uretim A.$. tarafindan geri
odenmesine iligkin bir protokol imzalanmigtir. $6z konusu protokel ile EUAS stzlesmenin karsilikli feshini ve EUAS
fizerine olan tretim lisansiun sonlandirilmasini kabul etmigtir. Imzalanmig olan protokolin lisans iptalini
saglamasindan dolayl, Samsun santraline iliskin olarak Aksa Enerji Uretim A.S. 28.07.2011 tarihi itibariyla 49 yil
stireyle firetim faalivetinde bulunmak iizere EPDK’dan yeni bir iiretim lisansimi temin etmis ve Agustos 2011 tarihi
itibariyle santral kismi olarak igletilmeye baglamstir.

Verilen teminat mektuplar ise ilk taksidi 10.01.2012 tarihinde baglamak iizere on taksit geklinde geri ddeme planina
baglanmis anapara ve faiz tutarlarmi da igerecek sekilde toplam 28.989.873 ABDS tutarindaki borcun taksit 8demeleri
yapildikca geri alinabilecektir. Dava ile ilgili olarak Aksa Enerji Uretim A.S. tarafindan Ankara 5, 7 ve 8. Asliye
Mahkemelerine yapmis oldugu karar diizeltme ve temyiz talebinden vazgegecek, her iki taraf arasinda gegmise ve
gelecege yonelik herhangi bir hak ve alacak talep edilmeyecektir.
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b) Grup tarafmdan verilen teminat, rehin ve ipotekler:

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 30.09.2011 31.12.2010
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 513.239.240 692.478.329
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan 190.364.292 121.783.330

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurittiimesi Amaciyla Diger 3. Kigilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutart
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart
it. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kigiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari

2.573.666.509

2.573.666.509

1.457.968.376

1.457.968.376

Toplam 3.277.270.041 2.272.230.035
Grup'un vermis oldufu diger TRI'lerin Grup’un ézkaynaklarima oram 352% %177
ipotekler:
Teminatin Verilme Nedeni/ . Para 30.09.2011
Teminat Cinsi Siiresi Kime Verildigi Ipotek Edilen Yer birimi Tufar TL Tutar
Ipotek 2. derece  FBK Kredi teminati — Finansbank Bina {Samsun) EUR  12.000.000  30.188.400
Toplam  12.000.000  30.188.400
Teminatin Verilme Nedeni/ . Para 31.12.2010
Teminat Cinsi Siiresi Kime Verildigi Ipotek Edilen Yer birimi Tutar TL Tutar
ipotek 2. derece  FBK Kredi teminati — Finansbank Bina (Samsun) EUR  12.000.000  24.589.20¢
Toplam  12.000.000  24.589.200

FBK: Fekki Bildirilinceye Kadar

Rechinler:

iligkili taraflardan ve Grup’un ortaklarindan Kazanci Holding A.$.’nin yurtdis1 kaynakli finansal kurulug olan
Goldman Sachs’tan kullanmis oldugu 192 milyon ABDS$ tutarmdaki kredinin teminati olarak Ana Ortakhk’in
sermayesinin %43,64°tine tekabil eden paylar iizerinde kredi temsilcisi olan Goldman Sachs lehine rehin tesis
edilmistir.

Grup’un Antalya santralinin bulunduju arsa tizerinde Export-import Bank of the United States ve Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu lehine 133.000.000 ABDS$ (245.424.900 TL karsihg) tutarinda ticari igletme rehni bulunmaktadir
(31.12.2010: 205.618.000 TL).

Ana Ortaklik’im konsolidasyon kapsamimdaki bagh ortakhiklardan Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi’nin toplam
32.000.000 TL nominal degerli sermayesinin %51’ini temsil eden 652.800 adet hissesi, Commerzbank AG’den iki
farkl: kredi igin kullanilan toplamda 97.292.148 EUR tutarindaki kredilere teminat olarak banka lehine rehnedilmistir
(31.12.2010: 97.292.148 EUR).

Ana Ortaklik’in konsolidasyon kapsamindaki baglhi ortakliklardan Rasa Enerji Uretim A,$,’nin WestLB AG’den
kullanilan krediler karsihginda banka mevduat hesaplarinda 3,000,000 ABDS EUR karsilig blokaj bulunmaktadir.
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Serh ve irtifaklar:

Grup’un Antalya santralinin bulundu@u arsa tzerinde TEIAS ve T.C. Akdeniz Elektrik Dagitim A.S, lehine hisseye
yonelik kamulagtirma gerhi ve BOTAS lehine daimi irtifak hakk: bulunmaktadir.

Teminat mekfuplarn

Yabanci
Verilen teminatin Para Yabana 30.09.2011
cinsi Verildigi yer Cinsi ParaTutan TL Tutar
Teminat Mektubu Akdeniz EDAS TL 28.955 28.9353
Teminat Mektubu Ankara 29. fcra TL 62.000 62.000
Teminat Mektubu Ankara Tedag TL 10.000 10.000
Teminat Mektubu Beyoglu 4.icra TL 7.444 7.444
Teminat Mekiubu Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. ABDS 2.641.000 4.873.437
Teminat Mektubu Bursa Beledivesi TL 1.621 1.62}
Teminat Mektubu Bursa TEDAS TL 600 600
Teminat Mektubu Commerzbank AG EUR 1.368.899 3.443.739
Teminat Mektubu Devlet Su Isteri TL 3.076.000 3.076.000
Teminat Mektuby Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu TL 84.178.202 84.178.262
Teminat Mektubu EUAS Elektrik Uretim A.S. (%) ABDS 28.989.873 53.495.013
Teminat Mektubu Gediz Elektrik TL 15.570 15.570
Teminat Mektubu Gumritk Mistesarhg: EUR 250.000 628.925
Teminat Mektubu Halkali Gimrugii TL 10,965 10.965
Teminat Mektubu Istanbul 1.1cra TL 30.200 30.200
Teminat Mektubu Istanbul 10. Asliye Mahkemesi TL 1.500 1.500
Teminat Mektubu K.K.T.C. Elekirik Kurumu ABDS$ 3.000.000 5.535.900
Teminat Mektubu Sakarya Elektrik Dagitim A.S. TL 68.305 68.305
Teminat Mektubu Samsun Tedag TL 26.862 26.862
Teminat Mektubu TEIAS Arastirma Planlama TL 421.008 421.008
Teminat Mektubu Tirkiye Elektrik Tletim A.S. TL 6.803.389 6.803.389
Teminat Mektubu Tiirkiye Elektrik iletim A.S. ABDS 4,068,729 7.508.025
Teminat Mektubu Uludag Elektrik TL 425.000 425.000
Teminat Mektubu Yesilirmak Elektrik TL 1.024.967 1.024 967
Toplam 171.677.687

(*}. EUAS ile yapilan 11.04.2011 tarihli protokol geregi 10.01.2012 tarihinden itibaren baglayan 10 taksit ile ddeme
planina baglanan borcun teminati olarak verilmigtir.

Grup ayrica “Tiirkiye Halk Bankasi A.§ ile 15.02.2010 tarihinde 165.000.000 TL’lik, Tiirkiye Is Bankasi A.S. ile
17.12.2010 tarihinde 75.000.000 TL’lik alacak temlik sozlesmesi imzalarmgtir. Ilgili sozlesmeler Grup’un kullanmis
oldugu ve gelecekte kullanacag krediler karsiliginda Tirkiye I Bankast A.S. ig¢in Ocak 2011’den itibaren 12 ay
boyunca her ay igin, Tlrkiye Halk Bankas: A.$. i¢in Mayis 2010°dan itibaren 33 ay boyunca her ay igin, TEIAS

alacaklarinin 5.000.000 TL’sinin ilgili bankalara temlikini icermektedir.

Ayrica iligkili taraflardan Kazanci Holding’in Credit Europe ile imzalamis oldugu 20.000.000 USD tutarmdaki kredi
sozlesmesi kapsaminda Kasim 2010°dan itibaren her ay Grup bimmyesindeki bagl ortakliklardan Rasa Elektrik Uretim
A.S.’nin TEIAS alacaklarinin 3.850.000 TL’lik tutar1 15 ay boyunca ilgili bankaya, Deniz Elektrik Uretim A.S., Baki
Elektrik Uretim A.S. ve Rasa Enerji A.S.’nin Kasim 2010°dan itibaren her ay TEIAS alacaklarmin tamam: 22 ay
stireyle ilgili bankaya temlik edilmistir,
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¢) Grup tarafindan alinan teminatlar agagidaki gibidir:

Yabanci Yabhanca 30.09.2011

Alman teminatin cinsi Para Cinsi ParaTutan TIL Tutar:
Teminat Ceki TL 1.009.750 1.009.750
Teminat Ceki ABD$ 28.000 51.668
Teminat Ceki EUR 263.650 663.264
Teminat Mektubu TL 2.805.642 2.805.642
Teminat Mektubu ABDS 338.750 625.095
Teminat Mektubu EUR 1,686,500 4,242,728
Teminat Senedi TL 28.913.234 28.913.234
Teminat Senedi ABDS 767.231 1.415.772
Teminat Senedi EUR. 1.256.184 3,160,182
Toplam 42.887.335
Yabancr Yabana 31,12.2010

Alman teminatm cinsi Para Cinsi ParaTutari TL Tutan
Teminat Mektubu TL - 7.131.249
Teminat Mektubu ABDS 2.213.400 3.421.916
Teminat Mektubu EUR 11.035.311 22.612.456
Teminat Senedi TL - 27.774 467
Teminat Senedi ABDS$ 765.574 1.183.577
Teminat Senedi EUR 1.087.183 2.227.746
Teminat Ceki TL - 2.072.698
Teminat Ceki ABDS 28.000 43.288
Teminat Ceki EUR 293.050 600.489
Toplam 67.067.886

NOT 23 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

NOT 24 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kulem Tazminat Karsiii

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Grup™ta bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagh olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve ¢agnlan, vefat eden, erkekler igin 25 kadmlar igin 20
yillik hizmet silresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis (kadmlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem
tazminat: 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maag tizerinden
hesaplanmaktadr, Ilgili bilango tarihi itibariyla Sdenecek kidem tazminati, 30.09.2011 tarihi itibariyla ayhk 2.731,85
TL tavanmna tabidir (31.12.2010: 2.517,01). UMS 19 (“Calsanlara Saplanan Faydalar”) yikimliligin gelecek
dénemliere ait oldugunu dikkate alarak, yiikiimliligin muhasebelegtirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto orammi verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto oram
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto oram gelecckte tidenecek kidem tazminati Sdemelerinin bilango
tarihi itibartyla bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanitmalidir.

. Istege baglt isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarimn
tahmini orant da dikkate alimmahidir,
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Sonug olarak, Grup®un personelinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliligiine iliskin kargilik,
bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmigtir. 30.09.2011 tarihi itibariyla
karsiliklar yillik %5,1 enflasyon oram ve %10 iskonto orani varsaymtna gore, %4,66 reel iskonto oram ile hesaplanmigtir
(31.12.2010: %4,66 reel iskonto oran). Y1l igindeki kidem tazminat: yilkiimliligiiniin hareket tablosu agagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

1 Ocak bakiyesi 1.331.912 864.712
Donem igerisindeki artig 540.565 467.200
Odemeler (-) (154.468) -~
Toplam 1.718.009 1,331,912

Kidem tazminat: karsilifinmm gelir tablosundaki dagihmi agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.09,2011 31.12,2010

Satiglarin maliyeti 450.549 365.791
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17.907 -
Genel yonetim giderleri 72.109 101.409
Toplam 540.565 467.200

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Diger dinen varhiklar: 30.09.2011 31,12,2010
Verilen ilk madde malzeme alim avanslarn 24.219.201 35.832.920
Pesin ddenen kredi sigorta primi giderleri 12.511.863 6.662.743
Devreden KDV 10.395.000 3.604.782
Diger KDV 13.855.588 -
Pesin ddenen sigorta giderleri 2.350.854 2.356.080
Pesin ddenen vergiler 6.675.375 1.707.782
RMS istasyonu giderleri 263.111 583.703
Karbon satig1 gelir tahakkuku - 577.562
Personele verilen avanslar 230.536 335.101
Verilen ig avanslar 209.589 274.445
Pesin ddenen diger giderler 129.983 76.324
Diger -- 3.064
Toplam 70.841.100 52.014.511

Diger duran varhkiar:

Pegin ddenen kredi sigorta primi giderleri 74.008.587 66.569.873
Verilen sabit kiymet alim siparis avanslari (¥) 25.451.295 20.031.703
Gelecek yillara ait sigorta giderleri 82.845 197.626
Toplam 09,542,727 86.799.202

(*) Grup’un devam eden elektrik Gretim santralieri pr(y‘ﬂ@qim tedarikgilere verilen avanslardan clusmaktadir.
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Kisa vadeli diger yiikiimliliikler:

30.09.2011 31.12.2010
Odenecek vergi borglar 3.851.928 3.414.619
Alnan avanslar 146.002 1.920.685
Odenecek sosyal giivenlik primleri 546.292 444 .230
Toplam 4,544,222 5.779.534

NOT 27 - OZKAYNAKLAR

27.1) Odenmis Sermaye

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’un nominal sermayesi 577.500.000 TL (31.12.2010: 577.500.000 TL)’dir. Nominal
sermaye her biri 1 TL kiymetinde 577.500.000 adet hisseye ayrilmistir. Grup’un ortaklari ile 30.09.2011 ve 31.12.2010
tarihleri itibaryla sermayeye katilim oranlart asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Pay Pay
Adh Oram_ Pay Tutan Oram__ Pay Tutarn
Kazanci Holding A.S. 994,52 545,865,625  %94,32 545.865.625
Halka agik kisim %5,48  31.600.000 %35,48  31.600.000
Ali Metin Kazanci -- 4.314 - 4.814
Mehmet Kazanci -- 4.812 -- 4.812
Saban Cemil Kazanct “- 4.812 -~ 4.812
Necati Baykal -~ 4.812 -- 4.812
Aksa Makine Sanayi A.S. -~ 15.125 -- 15.125
Odenmiy Sermaye %100 577.500.000 %100 577.500.000

iliskili taraflardan ve Grup’un ortaklarmdan Kazanci Holding A.§.’nin yurtdist kaynakl finansal kurulug olan
Goldman Sachs’tan kullanmis oldugu 192 milyon ABDS$ tutarindaki kredinin teminati olarak Ana Ortakhik’in
sermayesinin %43,64’tne tekabl eden paylar tizerinde kredi temsileisi olan Goldman Sachs lehine rehin tesis

edilmistir.

27.2) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmug yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrlir. Tirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin Gdenmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
net karin %5°1 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ ini agan dagitilan karin %10’udur.
Tiirk Ticaret Kanunwna gore, yasal yedekler odenmis sermayenin %50’sini gegmedigi strece sadece zararlar
netlestirmek igin kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’min 2008/18 sayili haftalik biilteninde yapmus oldugu duyuruda;
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“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tirk Ticaret Kanunu’nun
466'nc1 maddesi gergevesinde yasal yedek statlisiinde olan “Hisse Senedi lhrag Primleri”nin, yasal kayitlardaki
tutarlann Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS gergevesinde yapilan deperlemelerde
farkliliklar ortaya gikmasi halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi); stz konusu farkliliklar,
“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “6denmis sermaye” kaleminden
sonra gelmek iizere agilacak “sermaye diizeltmesi farklar’” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve
“Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa,
geemis yillar kar/zararlariyla iliskilendirilecektir.

Diger tzkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cergevesinde degerlenen tutarlar iizerinden gosterilecektir. Bu kapsamda,
daha 6nce yasal kayitlardaki tutarlara gore gosterilmesi istenen diger ozkaynak kalemlerine iligkin, ana hesaptan ayn
bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon diizeltme farklar gibi) duzeltme farklar, ilgili olduklar: &zkaynak
kalemlerine dagitilacaktir, Dolayisiyla, daha 6nce olugmug diizeltme farklar,

- 9denmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye diizeltme farklars” kalemine,
- kardan ayritan kisitlanmanus yedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa gegmis yillar kar/zararina,
- diger dzkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili elduklar: 8zkaynak kalemine dagitilir.

Diger taraftan, daha énce olugmug dilzeltme farklarl sermaye artirim, kar dagitimi veya zarar mahsubunda kullanmilmig
ise; kullamilan miktar ilgili olduklarr dzkaynak kaleminin UMS/ UFRS’ye gore tespit edilmis tutarindan diigiilir.”
denilmektedir.

30.09.2011 31.12.2010

Yasal Yedek Akge 24.410.112 16.848.956

Ozel Yedekler 792.429 792.241

Toplam 25.202.541 17.641.197
27.3) Gegmis Yillar Kar/(Zararlari)

Gegmis Y1l Kar/(Zararlarr) 125.395.735 73.311.669

Toplam 125.395.735 73.311.669

UMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme igleminde ottaya ¢ikan ve “gegmis yillar
zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore ditzeltilmig mali
tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarar’nda izlenen sz konusu tutar, varsa dénem kar ve dagitilmamis geemis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine
gére diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktadir. 30.09.2011
tarihinde sona eren doéneme iliskin gegmis yil karlarinin degisim tablosu agagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Dénem basi bakiye 73.311.669 67.481.926
Yeni igtirak girisi (10.643) 2.655.870
Net dénem karindan transfer 52.081.186 2.743.478
Azmnlik paylarindaki degisim 13.525 430.395

Dénem sonu bakive 125.395.735 73.311.669
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27.4) Azmhk Paylar

30.09.2011 tarihinde sona eren doneme iliskin azinhk paylar: degisim tablosu agagidaki gibidir:

31.12.2010 Transfer Have 30.09.2011
Sermaye 1.665.098 - 11.008 1.676.106
Yasal yedekler 382.769 -- 32 382.801
Gegmis yil kar/(zarar1) (1.700.544) (38.479) (13.527) {1.752.550)
Dénem kar/(zarar1) (547.104) 38.479 (1.285.651) {1.794.276)
(199.781) -- (1.288.138) (1.487.919)
31.12.2010 tarihinde sona eren doéneme iligkin azinlik paylar1 degisim tablosu agagidaki gibidir:
31.12.2009 Transfer ilave 31.12.2010
Sermaye 1.664.485 - 613 1.665.098
Yasal yedekier 0635 - 382,134 382.76%
Gegmis yil kar/(zararr) (1.231.670) (38.479) (430.395) (1.700.544)
Dénem kar/(zarar) (38.479) 33.479 (547.104) (547.104)
394.971 - (594.752) (199.781)
NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Yurtici satiglar 743.698.969 371.067.417 654.154.599 305.325.057
Yurtdig: satiglar 23.724.301 (3.565.958) 33.819.191 11,156.421
Diger satiglar 1.013.556 493.257 309.069 195.388
Satis iadeleri ve iskontolar (-) (883.646) (354.784) (480.816) (420.484)
Satig gelirleri (net) 767.553.180 367.639.932 687.802.043 316.256.382
Satiglarin maliyeti (-) (645.387.873) (295.095.407) (596.973.756) (256.221.224)
Briit Esas Faaliyet Kari/Zarari 122.165.307 72.544.525 90.528.287 57.035.158

Elektrik satiglarindan elde edilen gelirlere iligkin olarak 30.09.2011 tarihi itibaryla sona eren yilda TEIAS tarafindan Grup’a
kesilen dengeleme faturalan toplam 50.956.178 TL (01.01.-30.09.2010: 49.696.460 TL) olup stz konusu tutar satiglarin maliyeti

hesabinda gisterilmistir.
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Satiglarin maliyeti tablosu

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Dolaysiz ilk madde ve malzeme maliyeti 500.819.114 246.003.127 446.334.290 208.501.652
Dolaysiz is¢ilik maliyeti 1.202.511 365.394 953.833 366.071
Genel tiretim giderleri 43.271.749 16.162.008 40.827.514 1.524.409
Genel tiretim giderleri i¢erisindeki
amortisman gideri 60.216.353 22.397.908 47.793.487 15.892.245
Dénem bas: stok (+) 538451 - 200.886 -~
D&nem sonu stok (-) (731.046) (248.988) (430.024) 19.598
Mamul stoklarindaki degisim
1. Dénem bas1 stok (+) 316.930 -- 768.602 -
2. Dinem sonu stok {-) (268.584) 39.766 (1.151.253) 107.440
I. Satilan Mamiil Maliyeti 605,365.478 284.719.215 535.297.335 226.411.415
Ticari mallar
Dénem basi stok (+) 18.972.670 -- 23.486.368 --
Dénem ici aliglar 41.032,119 7.636.460 59.245.894 33.502.939
Dénem sonu stok (- ) (19.983.254) 2.739.831 (21.109.601) {736.109)
II. Satilan Ticari Maltar Maliyeti 40,021.535 10.376.291 61.622.661 32.766.830
IT1. Hizmet satiglar maliyeti 860 o9 53.760 42.979
Toplam Satislarin Maliyeti (I+II+I11) 645.387.873 295.095.407 596,973.756 259.221.224
NOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30,09.2010 30.09.2010
Arastirma ve Geligtirme Giderleri 18.348 - 183 (33.175)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 2.146.201 805.902 1.589.201 451.807
Genel Yonetim Giderleri 11.613.613 4.615.368 14.093.930 3.380.966
Toplam 13.778.162 5.425.270 15.683.314 3.799.598
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Muhtelif enerji santrali projesi arastirma
giderleri 18.348 -- 183 (33.175)
Toplam 18.348 - 183 (33.175)
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01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 30.09.2011 360.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Navlun ve ihracat giderleri 1.789.976 772291 36.512 4.449
Personel giderleri 101.419 24.970 118.168 44.932
Rodavans giderleri 53.168 - 423.080 107.628
Akaryakit giderleri 11.438 4.812 16.601 6.791
Bakim onarim giderleri 6.315 -- 13.840 2.623
Seyahat giderleri 252 252 6.420 876
Vergi, resim ve harg giderleri - -- 272.784 476
Diger 183.633 3.577 701.796 284.032
Toplam 2.146.201 805.902 1.589.201 451.807
Genel Yonetim Giderleri
Personel Giderleri 6.101.414 2.349.725 6.605.130 2.115.186
Vergi Resim Harg 807.196 220.848 305.584 22.824
Seyahat Gideri 1.064.448 512.145 720951 222.424
Tagit ve Ulagim Giderleri 495314 185.089 221.021 90.631
Amortisman Giderleri 360.792 110,864 176.059 {69.924)
Haberlesme Giderleri 353.144 110.793 218.729 97.563
Akaryakit Gideri 189.614 29.191 284.320 105.343
Mahkeme Ve Noter Giderleri 202.294 68.652 1.671.912 31.59%
Temsil Ve Agirlama Giderleri 123.604 32.871 305.278 122.614
Kidem Tazminati Karsihg 72.109 49310 37.812 28.382
Kira Giderleri $2.297 13.517 103.269 45,604
Sigorta Giderleri 33.675 5.306 47117 15.943
Kirtasiye Giderleri 45.756 20.311 63.522 16.553
Elektrik, Su Giderleri 25.369 8.433 57.019 22.286
Dava Kargilig 21.000 (728) -- --
Bagis ve Yardimlar 8.200 8.000 191.332 70.699
Stipheli Alacaklar Karsihif -~ -- 529.538 (143.609)
Miisavirlik Ve Denetim Giderleri 999,203 834.343 596.524 142.735
Diger 628.134 60.698 1.958.813 444113
Toplam 11.613.613 4.619.368 14,093,930 3.380.966
Amortisman ve itfa giderleri
Satiglarin maliyeti 60.216.353 22.388.578 47.793.487 16.138.450
Genel ydnetim giderleri 360.792 110.864 176.059 (69.823)
Durdurulan faaliyetler 30.937 -- - -

Toplam 60.608.082 22.499.442 47.969,546 16.068.627
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01.01.- 01.07.- 01.01.- 1.07.-
Personel giderleri 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Satiglarin maliyeti 9.883.259 3.400.644 7.465.345 1.868.854
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 101.419 24.970 118.168 44.932
Genel yonetim giderleri 6.101.414 2.349.725 6.605.130 2.115.186
Toplam 16.086.092 5.775.339 14.188.643 4.028.972
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
01.01.- 01.07.~ 01,01~ 01.07.-

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Konusu kalmayan gtipheli alacaklar 1.411.501 797.500 624.981 10.370
Sabit kiymet satig kar1 255.467 152.177 168.122 98.248
Sigorta hasar tazminati 138.333 118.525 915.119 48.148
(Odenmeyen borglarin gelir kaydedilmesi 54.685 54.685 230.865 271
Nakliye gelirleri 20.223 1.035 4.067 9.734
Hurda satis kan 78.741 5.360 106.194 37.593
Finansal varlik satig kari -- - 3.458.100 3.458.100
Bedelsiz ithalat - - 474,122 -~
Negatif serefiye (Dipnot 20) - - 6.987.334 --
Diger gelirler 349.493 (53.395) 1.205.056 461.303
Toplam 2.308.443 1.075.887 14.173.960 4,123,775
Diger faalivetlerden gider ve zararlar

EUAS ile yapilan protokol gider karsilig; 53.495.011 6.235.722 -- --
Cahigmayan kisim giderleri 4.017.796 1.851.992 203.095 (1.651.475)
Deniz Elektrik hisse alimi nedeniyle

olugan gerefiyenin giderlestirilmesi

(Dipnot 20) - -- 2.450.560 2.450.560
Degersiz alacaklar 1.007.665 -~ - --
Sabit kiymet satig zarar 101.793 9.364 563.615 459.704
Tazminat ve ceza giderleri 5.917 133 368.231 77
Pozitif serefiye (Dipnot 20} - -- 299375 --
Faturas! temin edilemeyen avanslarin

giderlestirilmesi -- - 804.070 226.768
Diger 460.879 59.934 578.348 290.460
Toplam 59.089.061 8.157.145 5.267.294 1.776.094
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NOT 32 — FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Faiz ve vade fark: gelirleri 39.137.753 13.500.390 318.534.379 9.685.296
Kur fark: gelirleri 44.278.020 22.623.210 92.552.935 70.546.610
Menkul kiymet satis ve deger artis gelirleri 306.344 71.649 2.118.105 1.020.488
Vadeli ahmlara iligskin finansman geliri 120.114 10.403 68.071 31.500
Toplam 83.842.231 36.205.652 133.273.490 81.283.894
NOT 33 - FINANSAL GIDERLER
Kur fark: giderleri 251.443.424 163.631.005 50.372.601 10.322.889
Faiz ve vade farki giderleri 51.546.314 4.376.120 53.049.256 22.544.186
Teminat mektubu ve banka komisyon giderleri 5.929.018 2.278.657 5.826.989 1.203.045
Vadeli satislara iliskin finansman gideri 179.339 59.458 24.475 113
Diger 81.878 54.232 15.066 14.070
Toplam 309.179.973 170.399.472 109.288.387 34.084.303

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Ana Ortakhik’in Tiirkiye Komiir Isletmeleri Genel Mudirligt ile 2007 yilinda yapmig oldugu Bolu Goynik’teki
sahamin termik santral kurulma sarti ile rédovans usulu isletilmesine yonelik yapilan sozlesme kapsannda 25.07.2012
tarihine kadar fesisin tamamlanmasi gerekmektedir, Bolu Goynik subeye iliskin olarak 22.01.2010 tarihi itibariyla sz
konusu Gretim lisansinin Aksa Goynik Enerji Uretim A.S.ye devri igin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na
basvuruda bulunulmug olup onay alimmustir, 27.10.2010 tarihinde Ana Ortakhik, Aksa Géynik Enerji Uretim A.$. ve
Tiirkiye Komiir isletmeleri Genel Midiirligii arasinda yapilan tighi protokol kapsaminda séz konusu sbzlegme ve
ekleri biltiin hak ve yikiimltlikleri ile Aksa Goyniik Enerji Uretim A.$.’ye devredilme karari almmistir. Ekim 2010
sonu itibarryla subenin satiglar tamamen durdurulmugtur.

Bolu Goyniik subesindeki maddi duran varliklardan olugan satis amaciyla cide tutulan duran varhklarin detayl

asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Arsalar 339.878 339.878
Binalar 292.779 292.779
Makine, Tesis ve Cihazlar 307.676 307.676
Tagitlar 2,500 2.500
Demirbaslar 174.698 174,698
Yapilmakta Olan Yatirimlar 11.465.109 12.016.205
Birikmis Amortismanlar (-) (251.294} {220.357)
Toplam 12.331.340 12.913.379
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Bolu Goyniik subesinin satig faaliyetlerine son vermesinden kaynaklanan durdurulan faalivetlere iliskin dénem
kar/zararinin detay1 agsagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Satis Gelirleri 60.965 - — -
Satiglarin Maliyeti (-) (60.965) -- - -
Briit Kar/(Zarar) - - - -
Genel Yonetim Giderleri (+) (174.003) — - -
Diger Faaliyet Gelirleri 135.673 - -- -
Diger Faaliyet Giderleri (-) (226) - - -
Faaliyet Zaran (38.556) - - -
Finansal Giderler (-) (1.203) -- - -

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dinem
Kari/Zaran (39.759) - - -

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait donem kari vergi yilkiimliliikleri agafidaki
gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Kurumlar vergisi kargihgt — Cari donem 1.744.148 13.471.828
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-) (1.134.105) (13.471.828)
Toplam vergi ylikiimbiligii 610.043 -

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant 2011 yili igin %20'dir (2010: %20), K.K.T.C.’de kurulu Aksa Enerji Uretim A.S.-
Y.S. igin gegerli kurumlar vergisi oran1 2011 yili igin %10"dur (2010: %10). Kurumlar vergisi orani kurumlarm ticari
kazancma vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnasi, yatrm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi} indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigs takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senctleri satigindan dogan kazanglarmm %0754
21.06.2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadr. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmast ve 5 yil siire ile igletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin
yapildigi yul izleyen ikinei takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar miikellef kurumiar ile Tiirkiye'de yerlesik
kurumlara 8denen kar paylarindan (temettiller) stopaj yapilmaz. Bunlanin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettti ddemeleri %15 (2010: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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Sirketler tiger ayhk mali karlar iizerinden %20 (2010: %20) oranmda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinei
aym 14 tincii giiniine kadar beyan edip 17 (2010: 17) inci giinii aksamina kadar &derler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup

edilir, Mahsuba ragmen tdenmis gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir,

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincit aymn 25 inci glini aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tirk vergi mevzuatina gbre beyanname Uzerinde
gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler, Ancak, mali zararlar,
geemis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup'a iliskin olanlan
agagida aciklanmigtir:

Kutumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine igtirakten elde ettikleri temettll kazanglar: (yatirim
fonlarmin katilma belgeleri ile yatnm ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢) kurumlar
vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglanmn %75'lik kismu ile anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari degerlerinin tizerinde elden
¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolay:s ile ticari kar/ (zarar) rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar vergisi
hesabinda dikkate almmugtir.

Kurumlar Vergisi matrahunin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8.
maddesi ve Gelir Vergisi Kanunumun 40. madde hilkmtinde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alnur.

Transfer fyatlandirmast

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13, maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmas rehberini esas alan
ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamas: ile ilgili diizenlemelerde ciddi depisiklikler yapilmigtr. Bu gergevede,
kurumlarin iliskili kisilerle vaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit
edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kigilerle yapilan mal veya
hizmet alm va da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda
olugacak fivat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde
uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yéntemlerden islemin mahiyetine en uygun
olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayt, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmas: zorunlu
kilinmistir, Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iligkili kigiler ile yaptiklar: islemlere iligkin olarak bilgi ve
belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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Emsallere uyguniuk ilkesine aykin olarak tespit edilen bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alm ya da
satimmda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
sayilacaktir, Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yvoluyla 6rtilii elarak daguilan kazang 13 iincii maddede
belirtilen sartlarin gergeklestidi hesap déneminin son giinl itibariyla dagitslnas kar payr veya dar miikellefler igin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fivatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutart olarak
kabul edilmesi ve briite tamamlanmas1 sonucu bulunan tutar fizerinden ortakiarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir, Daha énce yapilan vergilendirme iglemleri, taraf olan mitkellefler nezdinde buna
gore dlizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve ddenmis olmas1 gerekmektedir, Ortiilis kazang dagititan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate
alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

30.09.2011 ve 30.09.2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait vergi giderleri agagidaki gibidir:

01,01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Cari donem kurumlar vergisi kargih (2.695.125) 3.498.179 (11.967.044) (8.156.422)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 13.042.059 1.085.478 (7.689.920) (7.891.410)
Gelir tablosuna yansifilan vergi gideri 10.346.934 4.583.657 (19.656.964) (16.047.832)

Ertelenen Vergi Varhklarn ve Yikimlitliikleri

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliklerini, varlik ve yikiimhilitklerin bilangodaki kayith degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi itibarryla yasalagmis vergi orantarini kullanarak
hesaplamaktadir, Miiteakip donemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden yukumlulik metoduna gére hesaplanan
ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliilikleri igin uygulanan oran %20 (2010: %20), Aksa Enerji Uretim A.$.-Y5 i¢in
%10 (2010: %10} dur.

Her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varlig1 yeniden gozden gegirilmektedir, Gelecekte
elde edilecek mali karin ertelenen vergi varhgmin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda,
dnceki dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhgi kayitlara yansitilir. Grup’un 30.09.2011 tarihi
itibarsyla ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen toplam 70.103.358 TL tutarinda devreden kullanilabilir mali
zararlar1 bulunmaktadir.
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30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari

kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yitkiimlitliginiin dagihimi agagida 6zetlenmistir:

30.09,2011 31,12.2014
Kumtilatif Kimtilatif
Degerieme Varlik / Degerleme Varhk/

Farklar (Yakumlilok) Farklari (Y ikimliilik)

Maddi ve maddi olmayan duran

varltklarin kayitle degerleri ile
vergi matrahlan arasindaki net fark (227.803.485) (44.455.623) (226.089.958) (44.080.925)
EUAS ile yapilan protokol geregi ayrilan karsilik 53.495.011 10.699.001 - -
Stipheli alacak karsilig diizeltmesi 19.068.394 3.813.679 21.081.742 4.216.348
Banka kredilerine iliskin faiz reeskontu diizeltmesi 2.871.443 532.702 4.826.403 965.284
Yabanci para kur degerleme fark: 6.213.268 1.242.648 4.262.109 852.422
TEIAS nakil hattt devir bedeli diizeltmesi - -- (2.625.548) (525.112)
Istirak deger dustikliga karsihg 1.554.408 310.882 1.554.408 310.882
Kidem tazminati kargilig1 1.718.009 320.438 1.331.912 266.383
Karbon satisina iligkin gelir tahakkuku -- - (577.562) (115.512)
Tahakkuk etmemis finansman geliri (455.958) (89.546) (554.350) (110.753)
Stok deger dustklugi karsili 506.698 101.340 506.098 101.340
Tahakkuk etmemis finansman gideri 862.242 151.223 233.063 45314
Muhtehf gider karsuliklar - - (48.229) (9.646)
Diger 13.298.964 2.659.791 135,255 27.053
Ertelenen vergi varlin / (viikiimlitliigii), net (128.671.006) (24.713.465) {195.964.057) (38.056.922)

30.09.2011

31.12.2010

Ertelenen vergi varliklar
Ertelenen vergi yukiimliilikleri

19.831.704
(44.545.169)

6.785.026
(44.841.948)

Ertelenmis vergi yiildimliiligii, net

(24.713.465)

(38.056.922)

30,09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki ertelenmis vergi varhiklan/(ytiktimliiliikleri) hareket

tablosu asafidaki gibidir:

30.09.2011

31.12.2010

Dénem bagt (38.056.924) (26.818.562)
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler 301.400 (1.563.423)
Dénem vergi geliri/(gideri) 13.042.059 (9.674.937)
Dinem sonu (24.713.465) (38.056.922)

EAVIRLIK A.S
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NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina kar hesaplamalart, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag edilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boltinmesi ile yapilmstir,

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Hissedarlara ait net {zarar)/kar (162.138.389) (69.136.88%) 88.545.777 86.719.458
Cikarimig adi hisselerin agirhikh
ortalama adedi 577.500.000.000 577.500.000.000 377.500.000.000 577.500.000.000
Tam TL cinsinden bir hisse bagina
(zararYkar (0,281) ©,120) 2,637 2,583

NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeli Alacaklar 30.09.2011 31,12.2010
Ticari alacaklar

- Turk Lirast 160.531.827 50.625.509
- Yabanc) Para 10.308.341 9.443244
Ticari olmayan alacaklar

- Tiirk Liras: 457.848.474 620.582.355
- Yabanci Para 5.127.788 2.146.699
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (317.558) -
Siipheli alacaklar 15.626.839 15.626.839
Siipheli alacaklar kargiligi (-) {15.626.839) (15.626.839)
Toplam 633.498.872 682,797.807

Grup’un ortaklarindan Kazanci Holding A.S. ile yapilan hisse rehin ve alacak taahhiitnamesi anlagmasina istinaden
iliskili taraflardan olan alacaklar en geg 2 yil iginde tahsil edilecegini gayrikabili riicu olarak beyan ve taahhiit etmisgtir.
Stz konusu iligkili taraflardan olan alacaklarin teminati olarak kefil sifatiyla migterek borglu miiteselsil sifatiyla
gayrikabili riicu olarak sorumlu oldugunu beyan etmis ve ayrica 31.12.2009 tarihi itibariyla sirket degerleme raporuna
gore indirgenmis nakit akilari yontemine gore egieri 390.203.249 ABDS olan hisseyi bu alacaklarin karsilig1 olarak
rehnetmistir.

Grup’un iliskili taraflardan olan alacaklarinn vadeterine gore yaslandirmas: asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Vadesi gegen 631.539.763 682.797.807
3 aya kadar 2.276.667 -

3- 6 ay aras: - -
6 ay sonrasi - --

Toplam 633.816.430 682,797.807
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Stupheli alacak karsihgmimn 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarthlerinde sona eren donemler itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Dénem bagi bakiye 15.626.839 15.626.839
Dénem igin tahsilatiar (-) - -
Ddnem sonu bakiye 15.626.839 15.626.839

Vadesi gelmemis ticari alacaklarin tahakkuk etmemis finansman geliri igin uygulanan faiz oranlar asagidadir:

30.09.2011:
Oran (%)
Vade TL ABDS EUR
1-30 giin 6,88 0,19 1,11
31-60 giin 7,87 0,30 1,37
61+ giin 7,81 0,37 1,50
31.12.2010:
Oran (%)
Vade TL ABDS EUR
1-30 giin 6,39 0,26 0,71
31-60 giin 6,41 0,28 0,82
61+ giin 6,41 0,30 0,94
Kisa Vadeli Bor¢lar 30.09.2011 31.12,2010
Ticari borglar
- Tiirk Liras: 17.999.780 771.058
Ticari olmayan borglar
- Tiirk Lirast 55.093.823 14.859.791
-Yabanci Para 936.132 -

Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) - -

Toplam 74.029.735 15.630.849

Grup’un iligkili taraflardan olan borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi agafidaki gibidir:

30,09.2011 31.12.2010
Vadesi gegenler 73.186.2038 15.630.849
0-3ay 843.527 -~
Jay- 1wyl -- --
1-5yl -- -
Toplam 74.029.735 15.630.849

30.09.2011 tarihi itibariyla iligkili taraflardan olan alacaklarin y1llik etkin faiz orani %8-%9 (31.12.2010: %8-12)’dir.
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37.1) Diskili taraflarla bakiyeler:

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

30.09.2011 31.12.2010
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Aksa Afyon Dogal Gaz Dafiitim A.S. 1.995.031 13.121.733 1.468.797  11.484.546
Aksa CNG Sikistirilmis Dogal Gaz Dag. [letim Ve Satig A.S. - 408 -- 408
Aksa Dogal Gaz Toptan Satig A.S. - -- 328.445 234.053
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. - 376 - 298
Aksa Elektrik Perakende Satig A.S. 148314 1.663.755 183.198 1.953.737
Alksa Elektrik Toptan Satig A.S. §9.957.813 31.695.102 982.227 22
Aksa Enetji A.S (Iraq) 12.881.446 12.020 - --
Aksa Gaz Dagitum A.S. 4.918.039 889.028 10.147.477 193
Aksa Goynuk Enerji Uretim A.S. 790.951 12.531.10¢ 3.728.879 501.417
Aksa Giimiighane Baybust Dogalgaz Dagitim A.S. 2.105.166 776.106 416.051 162.925
Aksa International Ltd. 399.442 2.208.327 655.784 1.460.305
Aksa Jenerator Sanayi A.§. - 2.505.086 1.566.816 6.618.325
Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 2.33%.797 3.835.152 2.753.364 615.745
Aksa Makina Sanayi A.S. 147.274 313.537 242.139 1.433.043
Aksa Malatya Dogalgaz A.§ 596.699 69 3.173.982 61.637
Aksa Mustafa Kemal Paga Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. 2.165.183 16.198.145 1.194.692  24.149.739
Aksa Power Gen Changzhou - -~ - 686.394
Aksa Power Generation Co. 9.365.780 2.919.461 5.908.015 1.583
Aksa Power Generation Fze. - 1.377.822 - --
Aksa Satig ve Pazarlama A.S. 865 325.066 7.921 292.392
Aksa Servis ve Yedek Parca AS. - 2.030 1.221 62
Aksa Teknoloji A.S. 5.610 74.870 5.883 68.988
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. 631.273 10.034.533 569.296 8.059.390
Alenka Enerji Ltd. Sti. 16.953 58.728 65.900 -
Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. 72.191 971.402 249.242 665.985
Anadolu Dogalgaz Toptan Satig A.S. - 83 85 --
Atel Telekomimikasyon A.S. . 13.006 173.572 14.234 159.337
Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektirk Uretim Santrali
Lid. $ti. -- -- 1.951 97
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. 549.425 1.092 163.891 -
Bandirma Dogal Gaz Dagiim A.S. 122.524 165 315719 7.401.882
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim AS. 992.048 208 709.341 368.474
Ceka Enerji Uretim A.S, -- 30.361 [13.110 1.245.808
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 290.890 1.526 3.070.044 7.369.178
Coruh Aksa Elektrik Hizmetleri A.S. 114.279 1.366 -~ 2.697
Coruh Elektrik Dagiim A.S. 124 -- - -
Dergaz A.S. - - 5.862 --
Derig Ingaat A.S. 296.696 3.817.089 422.356 3.399.415
Doust Company (Iraq) 573.119 - 2.879.445 -
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: 1.753.101 184 1.842.467 12.980.061
Elaz1 Dogealgaz Dagitim A.S. 1.485.230 2.831.580 3.023.511 2.298.033
Elektrik Altyap1 Hizmetleri A.S. - 20.000
Fatih Buiyiiktopeu -- 3.797.760 - 56972
Firat Aksa Elektrik Hizmetleri A.§. 118.434 467 - 30
Gemlik Dogal Gaz Dagiium A.S. 8.479 - -- -
Gesa Giig Sistemleri A.S. -- 9.528 535.611 11.686
Giirgaz Sanlhurfa Dogalgaz Dagitim ve Paz, Ltd. Sti. 3.151.650 496 2.612.973 1.360.611
LS.P. - 1.531
irfan Cengiz - 452.652 1.598 99.384

$I7 DWMETIM VE SERBEST
MUHAFEBECILIK MALI MUSAVI

RLIKA S




AKSA ENERJI URETIM A.S.

59

30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2011 31.12.2010

Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Kapidag Rizgar A.$ - 39.236 -- -
Kazanci Holding A.S, 7.145.802  263.415.149 4.432260 295.727.058
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca A.S. 76.241 2.460.077 - 2.7717.807
Koni Ingaat Sanayi A.S. 14.422.894 56.138.683 1,L111.096 178.596.578
Koni Tartm Isletmeleri A.S. 17.627 239455 14.953 5.249.867
Koni Tarimsal Yatirimlar A.S, 3.838 102.387 5.953 95.674
Koni Turizm San. Ve Ticaret A.S. - -- 107.143 97.123
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 696.233 440 173.296 384
Onan Enerji Uretim A.S. 8.673 115.469 11.801 98.202
Ordu Giresun Dogalgaz Dagiim A.S. 910.186 1.065 93.540 1.065
Rasa Enerji Sancar -- -- - 45
Rasa Enerji Uretim A.S. - - 6.586 40
Renk Transmisyon San A.S. - 45 - 533
Siirt Batman A.S 1.099.695 460 -- -
Sivas Dogalgaz Dagitim A.§. 30.007 568 - --
Tasfiye Halinde $.8. Endiistriyel Urin Ureticileri - 2,112 - 2.112
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagiim A.S. 3.967.049 17.710.407 4141374  24.173.317
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 1.400.418 9.719.013 524.446  20.703.425
Van Dogalgaz Dagitim A.S. 3.094.673 358.105 84.778 972
Vangdlii Elekirik Hizm. A.§. -- 73 - -
Toplam 170.840.168 462,976,262 60.068.753  622.729.054




60
AKSA ENERJI URETIM A.S.

30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

b) Mligkili taraflara borglar:

30.09.2011 31.12.2010
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Aksa Dogal Gaz Toptan Satig A.S. - 89.093 9.675 59.506
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. -- 76 -- 3.884
Aksa Elektrik Perakende Satig A.S. - 55.608 4.326 51,282
Aksa Elektrik Toptan Satig A.S. -- 18.937 - 354.610
Aksa Far East PTE Ltd. - 936.132 -~ 727.140
Aksa Gaz Dafiim A.S. - - - 989
Aksa Goyniik Uretim A.S. - 3.131.625 - -
Aksa Havacilik A.§. 266.615 -- - -
Aksa Jenerator Sanayi A.S 17.030.069 16.786.504 2.378 728.575
Aksa Kiralama Ve Makina Satis A.S. 32.948 3.772 29.775 28.169
Aksa Makina Sanayi A.S. - 68.428 975 51.926
Aksa Malatya Dogalgaz Dagitim A3 - 25.090 -- 21737
Aksa Satig ve Pazarlama A.S. 1.173 63.012 134 -
Aksa Servis ve Yedek Parca A.S. -- 6.087 - 747
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. - 747 - -
Alenka Enerji Ltd. $ti. -- -- -- 162.099
Ali Metin Kazanci - 9.731 -- 5.681
Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. - -- - 15
Ayres Ayvacik Rizgar Enetjisinden Elektirk
Uretim Santrali Ltd. Sti. - o - 779.371
Balikesir Dogalgaz Dagitim A.S. e 32.410 - 2.991
Cemil Kazanci - 552 -- 726
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. -- 13.970 - -
Coruh Elektrik Dagitim A.S. -~ -- -~ -
Deris ingaat A.S. - 3.644 - 3.644
Eurl Aksa Generateurs - 391.924 - 56.536
Fatih Bayuktopgu - - -- 521
Gemlik Dogalgaz Dagitim A.$. - 154.724 -- 382.645
Gesa Gii¢ Sistemleri A.S. - 195 -~ 195
Kapidag Ruzgar A.S 667.313 5.496.287 £70.350 10.579.316
Kazanci Holding A.S. -- 10.672.038 - 3.346
Kazanci Makina Ve Motor Ltd. Sti. 1.662 578 897 1.202
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. - 364.905 186.785 420.585
Koni Ingaat Sanayi A.S. - 9.839.332 332.458 373.794
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. -- 3.000 - 3.000
Mehmet Kazane: -- 521 - 521
Mustafa Kurnaz - 19 -~ 19
Necati Baykal - 521 -- --
Nilgtin Nurik Kazanci - - -- 150
Onan Enerji Uretim A.S. -- 500 - -
Ovagaz -- 3.109 e -
Real Makina Ithalat thracat Lid. - 259.266 - --
Aksa Sanhurfa Dogalgaz Dafitim Lid. -- 7.558.990 - -
Sedat Siverek -- 9 -- 155
Serdar Nisli -~ 31 -- 5
Serafettin Akkaya - 41 -- 24
Tw.Energy Target -- -- - 54.685
Van Dogalgaz Dagitim A.$. - 38.547 33.305 -~
Toplam 17.999.780 56.029.955 771.058 14.859.791
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_ AKSA ENERJI URETIM A.S.

30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

¢) Tliskili taraftardan finansman gelirleri:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Faiz ve kur Faiz ve kur Faiz ve kar Faiz ve kur
fark fark farky fark:
Aksa Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S, 968,779 395.773 409.767 138.651
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 10.973 -- 98.541 88.266
Aksa Elektrik Perakende Satig A.S. 148.314 53.521 139.248 52.125
Aksa Elektrik Toptan Satig A.S. 229218 -- 35.030 13.198
Aksa Gaz Dagiitim A.S. 181.567 42.629 7.058 7.058
Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S. 790.951 368.145 - -
Aksa Glmiishane Bayburt Dogalgaz Dagitim A.S. 71.900 47.379 100.443 -
Aksa Jenerator Sanayi A.S 1.044.565 206.601 4.760.135 878.095
Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 314,362 148.719 73710 37.091
Aksa Makina Sanayi A.S. 107.274 45.300 190.350 49.499
Aksa Malatya Dogalgaz Dagitum A.S. 60.738 - - -
Aksa Mustafa Kemal Paga Susurluk Dogalgaz Dagiiim A.S. 1.368.624 492.483 531.102 203.406
Aksa Satig ve Pazarlama A.S. 1.155 863 ©.838 9.838
Aksa Servis ve Yedek Parga A.S. -- -- -- -162.612
Aksa Teknoloji A.S. 5.610 2288 5.883 2.117
Aksa Televizyon Hizmetleri A.S. - 14.208 14.208
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. 645.438 260.015 661.794 240.829
Alenka Enerfi A.S. 16.953 2.160 46.677 46.677
Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. 72314 30.343 249.455 197.230
Atel Telekominikasyon A.S. 13.006 13.006 -- -9.263
Ayres Ayvacik Rizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali
Lid. Sti. - (7.703) - --
Balikesir Dogalgaz Dagitim A.S, 1.657 - - --
Bandirma Dogalgaz Dagitim A.S. 234.461 - 51.802 -
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 51.938 -- -- --
Ceka Encrji Uretim A.S. -- - 113.080 39.538
Canakkale Doglagaz Dagitim A.S. 203.272 -- 29.548 29.548
Deris Ingaat A S. 284.897 115.676 341.140 103.480
Diizce Eregli Dopalgaz Dagitim A.S. 289.771 916 - --
Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. 326.989 89.550 584.570 170.660
Fatih Buyiiktopgu 124.824 69.146 -- --
Guirgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim ve Paz. Ltd. $ti. - (77.566) 53.639 27.162
Kazaner Holding A.S. 18.113.341 9.084.288 19.909.942 3.310.388
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. 127.088 42.527 255.355 104.992
Koni Ingaat Sanayi A.S. 8.064.238 2.002.130 12.765.712 11.979.581
Koni Tanm Isletmeleri A.S. 17.627 7.172 25.390 7.748
Koni Tarimsal Yatinnmlar 3.838 1.561 4516 1.383
Koni Turizm San. ve Ticaret A.S. 3.985 - 101.416 4,529
Onan Enerji Uretim A.S. 8.673 3.613 8.625 3.033
Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. 3.803 2.089 87.629 33.305
Rasa Enerji Uretim A.S. - - 131 --
Renk Transmisyon San A.S. . - - (952)
Siirt Batman A.$ 16.424 16.424 34.423 12.287
Sanbwrfa Dogalgaz Dagitim Lid. Sti, 77.566 ~- -- -
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagiim A.S. 1.613.997 529.330 1.929.233 657.666
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 1.097.336 300.184 143.603 --
Van Dofalgaz Dagitim A.S. 2.208 2.208 235.901 234.061
Toplam 36.719.674 14.290.832 44,012,896 18.524.822
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AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

d) iskili taraflara finansman giderleri:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Faiz ve kur Faiz ve kur Faiz ve kur Faiz ve kur
farki farks farki fark
Aksa Dogal Gaz Toptan Satig A.S. 5.077 3.697 4.442 (12.689)
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. - -~ ©.493 9.493
Aksa Elektrik Perakende Satig A.S. - -- 7.115 5416
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 63.433 - - (3321
Aksa Jenerator Sanayi A.S 1.567.174 165.250 3.350.642 2.363.487
Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. - -- 7.474 -
Aksa Kiralama ve Makina Satig A.§. 2.124 -- -- -
Aksa Makina Sanayi A.$. 3.686 (458) 5.854 (402}
Aksa Malatya Dogalgaz Dagitim A.§ 2.841 1.015 269.834 —
Aksa Satig ve Pazarlama A.S. 3.501 1515 54.475 11.165
Atel Telekominikasyon A.S, - (47.885) -- --
Ayres Ayvactk Rizgar Enetjisinden Elektirk . (33.053) . B
Uretim Santrali Ltd. $ti.
Balikesir Dogalgaz Dagitim A.S. 1.202 1.202 206.723 (106.494)
Bandirma Dogalgaz Dagitim A.S. - (82.993) 116.683 116.683
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. - -~ 1.348.527 18.482
Canakkale Dogalgaz Dagiiim A.S. -- - 32712 -
Diizee Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: - -~ 310.883 217313
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. 32.110 21.627 88.271 (1.015)
Gesa Giig Sistemleri A.S. -- (5.410) - -
Giirgaz Sanhurfa Dogalgaz Dag, Ltd. $ti. - - 47.791 -~
Idil 1ki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. - - 14.122 14.122
Kapidag Riizgar A.S. 676.947 249.230 58.994 58.994
Kazanc: Holding A.S. 526.704 274.255 1.497.917 1.416.288
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. 28.987 12.256 36.430 2.225
Koni Ingaat Sanayi A.S. 470.544 282.476 9.493 715
Manisa Dogalgaz Dagiim A.S. - - 388.740 -
Sivas Dogal Gaz Dagiim A.S. 22,799 8.745 682.793 115.378
Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. $ti. 47.885 - - -
Van Dogalgaz Dagitim A.S. 4.442 1.575 9.256 --
Toplam 3.459.456 853.044 8.578.664 4.225.842

37.3) Mliskili taraflara verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler:

Grup’un iligkili taraflarmin kullanmig oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sézlegmeleri gergevesinde ortaklar
ve iliskili sirketlere verilen kefaletler 30.09.2011 tarihi itibaryla 1.867.608.670 TL (31.12.2010: 1.427.048.376 TL).
Grup’un 30.09.2011 tarihi itibariyla iligkili taraflar lehine vermis oldugu teminat tutarma iligkin meveut riski Grup
Yonetimi'nin beyanina gore 644.241.181 TL dir.

37.4) Iliskili taraflardan alinan kefalet v.b. yiikiimliiliikier:

Grup’un kullanmis oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sozlesmeleri gergevesinde ortaklardan ve iligkili
sirketlerden almis oldugu kefaletler 30.09.2011 tarihi itibariyta 2.524.030.801 TL (31.12.2010: 1.548.831.706 TL).

37.5) Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

01.01.-30.09.2011 hesap déneminde yonetim kurulu ve iist yonetime odenen ticret ve benzeri menfaatierin toplam
tutar: 1.114.641 TL dir (01.01.-30.09.2010: 393,469 ’1?7

mhHasESETILIK MALI MUSAVIRLIK A
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30.09.2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal Risk Yionetimi Amagclart ve Politikalary

Grup’un kullandigr belli bagh finansal araglar, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglar
kullanmaktaki asil ama¢ Grup’un faaliyetleri i¢in finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabane: para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup yonetimi bu
riskleri agagida belirtiidigi gibi yonetmektedir.

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye ybnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve
dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karni artirmay) hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapist borglar,
nakit ve nakit benzerleri ve 27 numaral notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini
igeren dzkaynak kalemlerinden olugmaktadir,

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskitendirilen riskler Grup’un {ist ydnetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yGnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla
iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y&netim Kuruhw’nun kararna bagl olanlart Yénetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar,

Grup’un genel stratejisi tnceki donemden bir farklilik gbstermemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari Not 2 (Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar)’de
aciklanmaigtir.

Kredi riski

Kredi riski, karsihkli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikimliiligini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Finansal araclar elinde bulundurmak, karg: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasumaktadir,
Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri
dikkate alinarak deZerlendirilmekte ve bu dogruituda siipheli alacak karsihigt ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gasterilmektedir (Not 10).
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30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla kredi ve alacak riski detaylari agagidaki gibidir:

Alacaklar

30.09.2011

Ticari alacakiar

Diger Alacaklar

Mligkili taraf

Diger taraf

Higkili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

174.522.610

58.477.488

462.976.262

776.804

79.478.249

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
alfina alinmig kisn

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiiklitziine ugramams finansal
varliklarin net defter degeri

2.276.667

35.569.445

776.804

79.478.249

B. Kosullan yeniden gdrigilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligtine ugramis sayilacak finansai
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
digukligiine ugramamig varliklarm net
defter degeri

168.245.943

2.908.043

462,976,262

- Teminat, vs ile giivence altina alinmug
kasnu

D. Deger dugiikligiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (britt defter degeri)

15.626.839

2.535.480

810.764

- Deger disukligi (<)

(15.626.839)

(2.535.480)

{810.764)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina almnus kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger distikligii ()

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina almmig kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Alacaklar

31,12,2610

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili taraf Diger taraf

[liskili taraf |  Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

60.068.753 45.567.384

622.729.054 590.696

78.229.887

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
ditgiiklugine ugramamis finansal
varlhiklarin net defter degeri

13.613.022 44,488,230

- 590.696

78.229.887

B. Kosullan yeniden goriigiilmii bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dustikligtine ugramig sayilacak finansal
varliklarmn defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
dustikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

46.455.731 1.079.154

622.729.054 -

- Teminat, vs ile glivence altma alinmag
kismi

D. Deger dusikliigine ugrayan varliklarin
net defier degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

15.622.150 2.499.088

- 2.353.312

- Deger diigtikligi (-)

(15.622.150) | (2.499.088)

-] (2.353.312}

- Net deferin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dustiklogi (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinnig kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Likidite riski

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarm ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eglestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimlilitklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmmn digiirilimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak meveut ve
muhtemel yitkimliiliklerini yerine getirmek igin veterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir, Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiiktimlijtitklerinin vade dagilimim

gostermektedir:
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AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARITHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal stzlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup igin esas onemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimierdir.

a) Ddviz pozisyonu tablosu ve jlgili duyarlilik analizi
Yabanei para riski Grup'un agirlikh olarak ABD$ ve EUR yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
Grup’un ayrica yaptif! islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup'un degerleme para birimi digindaki

para birimi cinsinden mal alum ve satumi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasmdan
kaynaklanmaktadir.

Grup’un 30.09.2011 ve 31.12.2010°daki net yabanci para pozisyonu yaklagik olarak srasiyla 1.583.926.282 TL kisa
(pasif), 1.243.052.289 TL kisa (pasif) pozisyondur.

30.09.2011 31.12.2010
Doviz cinsinden varliklar 96.277.730 82.102.447
Diviz cinsinden yikiimliilikler (1.680.204,012) (1.325.154.736)

Net kisa pozisyon (1.583.926.282) (1.243.052.289)
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AKSA ENERJI URETIM A.S.

30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bilango tarihi ve rapor tarihi itibartyla gergeklesen kur degisimlerinin Grup’un yabanci para pozisyonu Uzerindeki

etkisi:

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.09.2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanei Yabanci Yabanci
paranin deger | paranmn deger | paramin defer | paranimn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 defismesi halinde:

1- ABD Dolar net varhk/yitkiimliligi (120.282.987) 120.282.987 | (120.282.987) 120.282,987
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim {-) -- - -~ -~
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (120,282.987) 120.282.987 | (120.282.987) 120.282.987

Avro’nun TL kargismda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varhild/yiikiimliliigi (38.070.729) 38.070.729| (38.070.729) 38.070.729
5- Avro riskinden korunan kisim (~) -- -- -~ --
6- Avro Net Etki (4+5) (38.070.729) 38.070.729 | (38.070,729) 38.070,729
Diger déviz kurlarinin TL kargisinda ortalama % 10 degismesi halinde;
7- Diger dviz net varhik/yukimliligi (30.015) 30.015 (30.015) 30.015
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim {-) -- -~ -- --
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) (30.015) 30.015 (30.015) 30.015
TOPLAM (3+6+9) (158.383.731)|  158.383.731| (158.383.731)|  158.383.731

A MAL MUSAVIRI T 4 <
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_ AKSA ENERJI URETIM A.S.

30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranmn defer | parammn defer | paranin deBer | paranm deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’’nim TL kargsisinda %10 defismesi halinde:

1- ABD Dolart net varlif/yikiimliiligi {101.430.026) 101.430.026 | (101.430.026) 101.430.026
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) {101.430.026) 101.430.026 | (101.430.026) 101.430.026
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yikiimluligi (22.881.707) 22.881.707| (22.881.707) 22.881.707
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (22.881.707) 22.881.707| (22.881.707) 22,881,707
Diger déviz kurlarimnin TL karsisinda ortalama % 10 defismesi halinde:
7- Diger diviz net varhk/yikiimlulugi 11.015 {11.015) 11.015 (11.015)
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -- -- -
9- Diger Diviz Varliklar: Net Etki (7+8) 11.015 (11.015) 11,015 (11.015)
TOPLAM (3+6+%) (124.300.718) 124,300,718 | (124.300.718) 124.300.718

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi:

Faiz oram riski

Kredi kullammdan kaynaklanan bor¢lanma olmadigmdan faize duyarl yiikiimlilitkler i¢in bir faiz riski tagmmamaktadir.
Fon yonetimi kapsaminda portfSyde bulunan faize duyarh varhklarnn faiz riskinin dlctilmesinde duyarhhk analizi
yapilmaktadir, Faize duyarli varliklarin ortalama vadesi ve faiz orani belirlenerek, piyasa faiz oranlarindaki degigime olan
duyarliliz1 hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon yonetimi kapsaminda olugturulan menkul kiymet portfoyiinden
kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz oranlarindaki beklentiler gergevesinde mevcut menkul kiymet portfoyiintin tasinmasi,
aritirlmast veya azaltilmas) yoniinde alinan kararlar ¢ergevesinde yonetilmektedir. Faiz pozisyonu tablosu asagidaki

gibidir.
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Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2011 31.12,2010
Sabit faizli finansal araclar
Gergefe uygun deger fark:
kar/zarara yansittlan varhklar - -
Finansal varhiklar | Satilmaya hazir finansal varliklar 748.639 136.513

Finansal yitkiimliiliikler

1.530.003.633

1.097.320.781

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varhklar

Finansal ylikiimlilitkler

26.804.049

178.511.693

Grup’un 30.09.2011 tarihli bilangosunda faize duyarli finansal varlik ve yiikiimliiliikleri banka mevduatlari, banka
kredileri ile finansal kiralama borglarindan olusmaktadir, Grup’a uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1
puanlik artig/(azalis) ekli konsolide gelir tablosunda yer alan ddnem net kari Uzerinde 2.234.346 TL (31.12.2010:
3.100.396 TL) artig/(azalisy a neden olacaktir.

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstritmanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda gontilli taraflar arasindaki bir cari
islemde el degistirebilecegi tutar olup, efer varsa, olugan bir piyasa fiyat ile en iyi sekilde belirlenir, Rayi¢ bedel
tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasmnda tahminler kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un
bir giincel piyasa igleminde elde edebilecei tutarlan gbstermeyebilir,

Grup, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diistinmektedir,

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmas sebebi ile
dénem sonu kurlart kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin
tnemsenmeyecek dlgiide olmasindan dolayy, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikiimliililkler — Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmas
sebebi ile dénem sonu kurlart kullamilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve difer parasal yitkiimliliiklerin, kisa vadeli
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabui edilir,

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Ana Ortaklik’m Antalya Dogalgaz Kombine Cevrim Santralinin ¢evrim yatirimi 10.10.2011 tarihi itibariyle
tamamlanmus olup isletmeye alinmustir.

b) Grup’a dahil bagh ortakliklardan Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Ltd. Sti’nin 5§ MW giiciindeki
riizgar enerji santrali 24.10.2011 itibariyle isletmeye alinmugtir.

¢} Ana Ortaklik 28.10.2011 tarihi itibariyle iligkili taraf ve ortaklardan Kazanci Holding A.§.’nin %99,993 oraninda
sahip oldugu Aksa Goyniik Enerji Uretim A.$. hisselerini 1.308.108 TL karsihginda satin almgtur.

d) Ana Ortaklik sermayesi temsil eden 183.103.780 adet A grubu imtiyazh paym iizerindeki imtiyazlarm kaldirilmas
suretiyle bu paylarin B grubu paya ¢evrilmesi amaciyla ana sdzlesmenin 6. Maddesinin tadili ile ilgili olarak EPDK,
SPK ve I¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin onaylari alinmis olup soz konusu degisikligin Genel Kurul onaymdan
gegmesi igin 25.11.2011 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 ve A Grubu Imtiyazli Pay Sahipleri Olaganiistii
Genel Kurul Toplantist vaptlmast igin 02.11.2011 tarihinde Ynetim Kurulu karar almmugtir.

RS
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¢) Grup’a dahil bagh ortakliklardan Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi Yénetim Kurul: 06.10.2011 tarihli Yénetim
Kurulu Toplantisinda sermayesini 9.720.000 TL’den 36.720.000 TL ye ¢ikarma karar1 almistir.

f) Grup’un 27.10.2011 tarihinde iligkili taraf ve ortaklardan Kazanc1 Holding A.S. nin yurtdig: kaynakli finansal kurulug
Goldman Sachs ile yuriitmekte oldugu kredi kullanim gorisgmelerine iligkin olarak Ana Ortaklik’in 27.10.2011 tarihi
itibariyle yapmrg oldugu IMKB &zel durum agiklamasi agagidaki gibidir:

“25 Temmuz 2011, 26 Temmuz 2011 vé § Agustos 2011 tarihlerinde yapilan tzel durum agiklamalar ile Sirketimize
tahsis edilen 192 milyon USS$ tutarindaki 1 yil 1 hafta vadeli kredi ("Koprii Kredi") ve Goldman Sachs ile dngoritlen
islem ("Ongoriilen Iglem") kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

Taraflar arasindaki Ongoriilen Islem'in yapisinin belirlenmesi amaciyla yapilan miizakereler gergevesinde, 5 Agustos
2011 tarihindeki 6zel durum agiklamasia konu olan detaylar hakkinda bir takim degisikliklerin yapilmasina
prensipte karar verilmistir. Ongoriilen Iglem'in yapisma iliskin bazi dnemli deisiklikler asagida Ozetlenmekle
birlikte, nihai dokiimantasyon ile nihai iglem sartlan iizerinde taraflar arasindaki miizakarelerin devam etmekte
oldugu kamuoyunun bilgisine sunulmaktadir. Bu gergevede, islem sartlar degisebilecek ve nihai dokiimantasyon
iizerinde taraflarca mutabakata varilmasina bagh clacaktr, Ongoriilen Islem, Goldman Sachs tarafindan alinmasi
gercken tiim kurumsal onaylara ve Yeni Kredi'ye Goldman Sachs'n diizenlemeleri cergevesinde difer finans
kuruluglarinin katihinunm (sendikasyon) saglanmasma ("Yeni Kredi"} baghdir. Bu isleme iligkin taraflarca nihai
sozlesmeler akdedildiginde kamuoyuna ayrica ilave bilgi verilecektir.

Ongoriilen Islem'in ana unsurlan asagida dzetlenmektedir:

1. Aksa Enerji yonetim kurulu tarafindan, kayith sermaye sistemi igerisinde, Aksa Enerji'nin gikarilmig sermayenin
yaklasik %9,86'sina (sermaye artirimi sonucu olusacak olan sermaye lizerinden) tekabill eden paylarin, meveut pay
sahiplerinin riighan haklarmim kisitlanmast suretiyle, primli olarak ihrag edilerek Goldman Sachs'a 175 milyon Uss
karsiliginda tahsis edilecegi bir tahsisli sermaye artirim siireci baglatilacaktir. Bu siiregte tahsisli sermaye artirimina
konu olan paylarin Sermaye Piyasast Kurulu kaydina alimmas: ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluglardan izinlerin
alinmas1 amactyla Aksa Enerji tarafindan gerekli bagvurular yapilacaktr.

2. Yukarida bahsedilen tahsisli sermaye artmiminin tamamlanmasina paralel olarak, Goldman Sachs, halihazirda
Sirketimiz miilkiyetinde bulunan Aksa Enerji'nin sermayesinin yaklagik %5,24'Unti (sermaye artirimi sonucu olugacak
olan sermaye iizerinden) temsil eden B grubu paylari yaklastk 93 milyon US$ karsihginda satin ve devir alacaktir.

3. Yukarida belirtilen tahsisli sermaye artrmu ve pay devri iglemlerinin basarili bir sekilde gergeklestirilmesi
neticesinde, Goldman Sachs, Aksa Enerji'nin sermayesinin yaklasik %15,10unu (sermaye artirimi sonucu olugacak
olan sermaye tizerinden) temsil eden paylara sahip olacaktir. Bahsi gegen bu paylar ("GS Hisseleri"} igin Goldman
Sachs tarafindan 6denecek toplam bedel yaklagik 268 milyon US$'dwr. Ayrica, Ongoritlen Islem cergevesinde
Sirketimize tahsis edilecek olan finansman ve GS Hisseleri'ne iliskin olarak Sirketimiz tarafindan Goldman Sachs'e
sunulacak olan olumsuz ekonomik etkilere kars1 koruma ongoren hususlar asagida (7) ve (8) sayih paragraflarda
aciklanmaktadir.

4. Goldman Sachs, Ongoriilen Islem'i takip eden birinci yildan sonra ve besinci yildan dnce, GS Hisselerini kismen
veya tamamen satma hakkina sahip olacaktir. Goldman Sachs tarafindan GS Hisselerinin 3. kisilere satisina karar
vermesine kadar gegen siire icerisinde Sirketimizin GS Hisseleri tizerindeki oy haklari devam edecektir. Ongérilen
Islem'in vadesinden ¢nce Goldman Sach'in GS Hisselerini ligtincii kisiye satmak istemesi halinde, Goldman Sachs
asagida (7) sayili paragrafta agiklandig: sekilde Sirketimiz tarafindan kendisine daha dnce teslim edilmis olan nakdi
teminata tekabiil eden bir meblagi o giine kadar nakit olarak 6denmis olan kredi faizleri ile birlikte $irketimize geri
ddeyecektir.

5. Sirketimize, baska kullanim amaglarinin yani sira Koprii Kredinin vadesinde geri tdenmesi igin de kullantlacak
olan yaklagik 460 milyon US$ tutarinda bir Yeni Kredi tahsis edilecektir. Yeni Kredi'nin teminat1 olarak Kopri Kredi
kapsaminda tizerinde rehin tesis edilen Aksa Enerji paylart kullamilacaktir. Teminat paketine iliskin herhangi bir
degisiklik olmasi halinde gerekli agiklamalar d%muoyunun bilgisine sunulacaktir.
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6. GS Hisseleri tizerinde kredi veren bankalar lehine Sirketimizin Yeni Kredi'den kaynaklanan yiikiimliiliklerinin
teminatlandiriimast amactyla Goldman Sachs tarafindan teminat tesis edilecek olup, bu islem gergevesinde kredi
veren kuruluglarm Goldman Sachs'e ritcu haklari GS Hisselerinin o giinkii piyasa degeri ile GS Hisselerinin ilk satig
bedelinden hangisi diigitk ise onunla siuh olacaktir.

7. Olumsuz Ekonomik Gelismelere Karst Koruma Onlemleri: Goldman Sachs tarafindan GS Hisseleri tizerinde rehin
tesis edilmesine karsilik olarak Sirketimiz tarafindan yukarida (3) sayilh maddede belirtilen toplam GS Hisseleri
kargiigma egdeger miktarda bir nakit, nakdi teminat olusturmak amaciyla Goldman Sachs'a teslim edilecektir.

Ongoriilen islemi miiteakiben 3. yilin sonunda, Goldman Sachs GS Hisselerini miilkiyetinde tutmak istemezse, elinde
bulunan GS Hisselerini beher pay bagmna ilk satin alma fiyat: uzerinden Sirketimize satma hakkna sahip olacaktir.

8. Yeni Kredi, Sirketimizin almis oldugu 192 milyon US$ degerindeki meveut Koprit Kredisini 1 yib 1 haftalik vadesi
sonunda yeniden finanse ederek 5 yila uzatacak ve 93 milyon USS$ tutarinda ek kaynak saglayacaktir. Buna ilaveten
tahsisli sermaye artrimi ve Ongdrillen Islem ile genel kurumsal iglemleri gerevesinde kullamlmak iizere Aksa
Enerji'ye 175 milyon US$ tutarinda bir ek kaynak saglanacaktir.

9. Ongortilen Islemin, dahili ve harici tim izinlerin taraflarca ahnmasi ve taraflarin iglemle ilgili tiim noktalarda
baglayici bir sekiide anlagmaya varmasi sartina bagh olarak Kasim ay1 icerisinde tamamlanmas! planlanmaktadir.”

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

GIMSIZ DENET[M VE SEGREST
ASERECH iKMniX mii ;




