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AKSA ENERJi URETIM A.S.
31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEMLERINE AiT
OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Aksa Enerji Uretim A.S.
Yonetim Kurulu’na

1.

Aksa Enerji Uretim A.S. ve bagh ortakliklarmmn (“Grup”) 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri
itibariyle diizenlenmis ekte yer alan konsolide bilangolarini, aym tarihlerde sona eren yillara ait konsolide
gelir tablolarmi, konsolide 6zsermaye degisim tablolarmi ve konsolide nakit akim tablolarini, 6nemli
muhasebe politikalarinin dzetini ve dipnotlart Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) yayimladigi denetim
ilke ve kurallarina gére denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diirlist bir sekilde yansitmasmi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdi§i muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig
hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, grubun i¢ kontrol sistemi gz
oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yOnetimi tarafindan
hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan Gnemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

4.

Goriisiimiize gore Aksa Enerji Uretim A.S.’nin 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle
konsolide finansal durumunu, aymi tarihlerde sona eren yillara ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (Dipnot
2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Aciklayic1 Paragraf

Goriistimiize sart getirmemekle beraber asagidaki hususa dikkat gekmek isteriz;

5.

Grup’un Dipnot 37’de belirtilen iligkili taraflardan 31.12.2009 tarihi itibariyle iliskili taraflarin
agirlikli olarak finansman ihtiyacinin temininden kaynaklanan toplam 335.280.603 TL (31.12.2008 :
163.898.258 TL, 31.12.2007: 69.059.178 TL) tutarinda net alacag: bulunmaktadir. S6z konusu
alacaklar igin yillik %12 (2008 : % 18 2007 : % 18) faiz oranindan cari donemde 17.158.736 TL
(2008 : 19.392.183 TL, 2007 : 1.972.556 TL) net faiz geliri elde edilmistir. Grup ortaklarindan
Kazanci Holding A.S., Grup’un 31.12.2009 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan alacaklar igin en
geg iki yil iginde 6denmesi konusunda miisterek bor¢lu miiteselsil kefil sifat1 ile sorumlu oldugunu
gayrikabili riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit etmistir. Ayrica Kazanci Holding A.S., kendisinin ve
diger iki iligkili taraf i¢in 31.12.2009 tarihi itibariyle mevcut toplam alacak bakiyesi 278.412.066 TL
olan alacaklarin, 26.02.2010 tarihi itibariyle baska bir uzman kurulus tarafindan yapilan sirket
degerleme raporuna gore Kazanci Holding A.S.’ye isabet eden degeri 389.422.842 ABDS$
(586.353.973 TL karsilig1) olan Aksa Jenerator Sanayi A.S. hisselerini bu alacaklarin teminati olarak
dogmus ve dogacak her tiirlii borg ve yiikiimliiliiklerin teminatini olusturmak tizere rehnetmistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S.
Member Firm of GRANT THORNTON International

Ramis Uzunoglular
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 02.03.2010
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AKSA ENERJI URETIM AS.

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANGOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirmlar
Ticari Alacaklar
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
- Diger Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Diger Alacaklar
Stoklar
Canl Varliklar
Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

DURAN VARLIKLAR
Ticari Alacaklar
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canl Varliklar
Yatinnm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim'den Denetim'den Denetim'den

Dipnot Gegmis Gegmis
Referanslari 31.12.2008 31.12.2007
755.279.445 479.073.034 270.322.470

6 30.274.184 6.860.990
7 - -
37 141.967.571 87.699.464 36.853.329
10 226.775.052 134.688.870 53.720.126
12 - -
37 255.535.042 89.462.484 96.968.629
11 3.163.047 3.047.959
13 82.447.591 49.522.220
14 - -
26 51.333.581 23.345.404
755.279.445 479.069.221 270.318.657

34 3.813 3.813
1.147.109.641 899.904.139 427.542.957

10 - -
12 - -
11 137.088 114.272
7 22.497 216.046
16 - -
14 - -
17 - - -
18 997.170.423 817.885.449 284.466.541
19 251.039 249.126
20 - -
35 6.154.189 5.271.538
26 142.878.883 75.453.877 137.225.434
1.902.389.086 1.378.977.173 697.865.427

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 01.03.2010 tarihinde onaylanmistir.



AKSA ENERJI URETIM A.S.

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlaltkler
Ticari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Borglar
- Diger Borglar
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlar
Donem Kari Vergi YUkumlGlugu
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikimlliikler

UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Diger Finansal YUuktumlaltkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Borglar
- Diger Borglar
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YUkimlGlugu
Diger Uzun Vadeli Yukumltlikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Nakit Akim Korumasit ile ligili Birikmis Kar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari

Azinlik Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetim'den Denetim'den Denetim'den

Dipnot Gegmis Gegmisg Gegmis
Referanslari 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
714.341.389 418.353.570 227.115.237

8 319.531.587 306.038.888 125.349.560
9 242.011.975 - -
37 53.544.545 9.488.147 9.144.685
10 85.517.622 85.051.140 29.715.839
37 3.556.607 3.870.738 55.634.974
11 1.227.567 901.394 614.863
12 - - -
21 - - -
35 5.390.102 5.829.418 4.136.080
22 176.899 4.645.194 1.604.386
26 3.384.485 2.528.651 914.850
714.341.389 418.353.570 227.115.237

34 - -
716.029.526 586.243.611 274.319.435

8 682.278.275 541.822.597 224.129.375
9 - - -
10 - - -
37 322.623 16.903.525 25.084.193
11 - - -
12 - - -
21 - - -
22 - - -
24 864.712 663.866 565.633
35 32.563.916 26.853.623 24.540.234
26 - - -
472.018.171 374.379.992 196.430.755

471.623.200 375.536.742 196.300.676

271 313.734.300 277.573.843 103.228.710
271 - - -
271 - - -
27.4 - - -
27.2 7.266.525 1.988.487 1.473.055
27.3 67.481.926 91.083.479 48.136.321
83.140.449 4.890.933 43.462.590

274 394.971 (1.156.750) 130.079
1.902.389.086 1.378.977.173 697.865.427

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Yoénetim Kurulu tarafindan 01.03.2010 tarihinde onaylanmistir.



AKSA ENERJI URETIM A.S.
01.01.31.12.2009, 01.01.-31.12.2008 VE 01.01.-31.12.2007 DONEMLERINE iLISKiIN KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den Denetim'den
Dipnot Gecmis Gecmis Gecmis
SURDURULEN FAALIYETLER Ref I 0101 01.01-
eteransian  1.01.-31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Satis Gelirleri 28 877.587.475 424.597.906 217.599.448
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (698.685.999) (367.328.641) (185.875.016)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 178.901.476 57.269.265 31.724.432
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler - - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -- - --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) - - -
BRUT KAR/ZARAR 178.901.476 57.269.265 31.724.432
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (797.846) (556.458) (1.127.532)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (2.431.996) (1.476.304) (509.470)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (15.441.531) (12.336.504) (7.482.268)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 3.424.550 11.829.991 21.931.399
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (24.668.657) (2.390.901) (1.134.418)
FAALIYET KARI/ZARARI 138.985.996 52.339.089 43.402.143
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar - - -
Finansal Gelirler 32 112.220.159 56.913.711 24.264.183
Finansal Giderler (-) 33 (145.521.821) (98.388.540) (17.641.730)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 105.684.334 10.864.260 50.024.596
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri 35 (22.582.364) (7.260.156) (6.479.843)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 (16.463.237) (5.829.418) (3.020.965)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 (6.119.127) (1.430.738) (3.458.878)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 83.101.970 3.604.104 43.544.753
DURDURULAN FAALIYETLER - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari - - --
Diger kapsaml gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - - -
Yabanci Para Gevrim Farklarindaki Degisim - -- -
Emeklilik Planlarindan Aktleryal Kazang ve Kayiplar - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine lligkin Vergi Gelir/Giderleri - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 83.101.970 3.604.104 43.544.753
DONEM KARI/ZARARI 83.101.970 3.604.104 43.544.753
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylari 27.4 (38.479) (1.286.829) 82.163
Ana Ortaklik Paylari 36 83.140.449 4.890.933 43.462.590
Hisse Basina Kazang 36 3,152 0,320 22,909
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 3,152 0,320 22,909
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 3,152 0,320 22,909
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 3,152 0,320 22,909

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2010 tarihinde onaylanmustir.



AKSA ENERJI URETIM A.S.

31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrnilan

Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Donem
Sermaye (Dipnot| Yedekler (Dipnot Kar/(Zararlari) Azinlik Paylan|Kari/Zaran (Dipnot| Ozkaynak
27.1) 27.2) (Dipnot 27.3) (Dipnot 27.5) 36) Toplami
31.12.2006 51.291.367 1.308.095 3.724.855 38.678 81.523.007 | 137.886.002
Sermayeye Transfer 36.946.581 - (36.946.581) - - -
Sermaye Artisi 15.000.000 - - - - 15.000.000
Azinlik Paylarindaki Degisim (9.238) - - 91.401 - 62.163
Yedekler ve Gegmis Yillar Kar / (Zararlarina) Transfer B 164.960 81.358.047 B (81.523.007) B
Net Dénem Kari/Zarari B B B B 43.462.590(  43.462.590
103.228.710 1.473.055 48.136.321 130.079 43.462.590| 196.430.755
31.12.2007
N . 174.345.133 - - - 174.345.133
Sermaye Odemesi
Yedekler ve Gegmis Yillar Kar / (Zararlarina) Transfer B 515.432 42.947.158 B (43.462.590) B
Azinlik Paylarindaki Degisim - B B (1.286.829) -| (1286829
Net Dénem Kari/Zarari B B B B 4.890.933 4.890.933
277.573.843 1.988.487 91.083.479 (1.156.750) 4.890.933 | 374.379.992
31.12.2008
. 37.750.657 - - - 37.750.657
Sermaye Odemesi
. (23.214.448) - --| (23.214.448)
Temettti Odemesi
- 5.278.038 (387.105) - (4.890.933) -
Yedekler ve Gegmis Yillar Kar / (Zararlarina) Transfer
(1.590.200) - - 1.551.721 - (38.479)
Azinlik Paylarindaki Degisim
- - - - 83.140.449 83.140.449
Net Dénem Kari/Zarari
313.734.300 7.266.525 67.481.926 394.971 83.140.449 | 472.018.171

31.12.2009

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2010 tarihinde onaylanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Rag Rag

Bagimsiz

Denetim'den Denetim'den Denetim'den

Dipnot Gegmis Gegmisg Gecgmis
A.Sirdirilen faaliyetlerden dogan nakit akimlari Referanslari 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008  01.01.-31.12.2007
Sdirdurllen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zararr) 105.684.334 10.864.260 50.024.596
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati igin yapilan diizeltmeler 94.052.700 28.692.840 16.710.023
Amortisman ve itfa paylari 18 66.486.116 27.167.509 16.355.355
Kidem tazminati karsihgi 24 200.846 98.233 87.650
Stok deger distikligu karsiligi 13 114.405 428.658 198.654
Finansal varliklar deger disuklaga karsiligi 7 - 1.029.822 -
Maddi duran varlik deger diistkligu karsiligi 18 22.491.490 -- --
Tahakkuk etmemis finansman gideri 10 4.855.254 300.758 178.932
Tahakkuk etmemis finansman geliri 10 (95.411) (332.140) (110.568)
Faaliyetlerle ilgili varlik ve borglardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 199.737.034 39.557.100 66.734.619
Ticari alacaklardaki degisim (91.990.771) (80.636.604) 80.330.129
lligkili taraflardan olan alacaklardaki degisim (220.340.665) (43.339.990) (147.042.556)
Stoklardaki degisim 27.481.068 (33.354.029) (33.765.071)
Diger alacaklardaki degisim (694.396) (137.904) (85.749)
Diger doénen varliklardaki degisim (4.659.432) (27.988.176) 1.843.208
Diger duran varliklardaki degisim (67.425.006) 61.771.557 (135.903.637)
Ticari borglardaki degisim (4.388.772) 55.034.543 (50.961.710)
lligkili taraflardan ticari borglardaki degisim 27.161.365 (59.601.443) 42.373.476
Borg karsiliklarindaki degisim (4.468.295) 3.040.808 1.578.042
Kurumlar vergisi 6demesi (16.902.553) (4.136.080) 4.301.510
Diger borglardaki degisim 326.173 286.531 216.069
Diger yUkimliltklerdeki degisim 855.834 1.613.801 (160.707)
Calisanlara saglanan faydalardaki degisim 24 - -- 333.298
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari (155.308.416) (87.889.886) (170.209.079)
B. Yatinm faaliyetlerindeki nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik (alimlari)/satimlari, net 18,19 (269.156.955) (560.588.330) (101.705.950)
Finansal varlik (alimlari)/satimlari, net 3.813 (836.273) (216.046)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit gikiglar (269.153.142) (561.424.603) (101.921.996)
C. Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari
Finansal borglardaki degisim - net 395.960.352 498.382.550 263.049.793
Sermaye artisi 7 37.750.657 174.345.133 15.000.000
Temettl 6demesi 27.4 (23.214.448) -- --
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlan 410.496.561 672.727.683 278.049.793
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (13.964.997) 23.413.194 5.918.718
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 6 30.274.184 6.860.990 942.272
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 16.309.187 30.274.184 6.860.990

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 01.03.2010 tarihinde onaylanmistir.
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NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aksa Enerji Uretim A.S. (“Ana Ortakhik), 12.03.1997 tarihinde elektrik enerjisi {iretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, tretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 faaliyetlerinde bulunmak iizere Istanbul ili Besiktas ilgesinde
kurulmustur. Sirket, irettigi elektrigin tamamini EUAS’a (Tiirkiye Elektrik Uretim ve Dagitim
Anonim Sirketi) ve TEIAS a (Tiirkiye Elektrik iletim A.S.) satmaktadir.

Sirket’in sermayesinin % 99,99’u Kazanci Holding’e aittir. Sirketin merkez adresi, Barbaros Bulvari
No: 91 Besiktas / istanbul’dur. 31.12.2009 tarihi itibariyle Sirket’te ¢alisan personel sayisi 267 dir
(31.12.2008: 268, 31.12.2007 : 185).

Ana Ortaklik’in asagida belirtilen toplam bes bolgede enerji iiretimine iliskin santralleri
bulunmaktadir.

e Bursa Santrali:
Bursa’da kurulu olan 1,39 MW Kkapasiteli tesis metan gazi (biogaz) kullanarak elektrik tiretimini
gerceklestirmektedir. Metan gazi, biyolojik artiklarin transformasyonu ile olusmus bir gazdir. S6z
konusu santral Tiirkiye’de tiiriiniin ilk 6rnegidir. 2009 y1l1 Mart ay1 itibariyle bolgedeki metan gazinin
tilkenmis olmasi sebebiyle liretim durdurulmustur.

e Hakkari Santrali:
Hakkari santrali, 24 MW kapasite ile ¢alisan ve fuel oil kullanilarak elektrik {iretimi yapilan mobil
santraldir. 2007 yilinda santralde iiretilen elektrik EUAS a satilmistir. 2007 yilinin sonunda elektrik
tiretim lisansint EPDK (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu) dan almis olup trettigi elektrigin
tamamini TEIAS’a satmaktadr.

Ana Ortaklik’in enerji iretiminde bulundugu Hakkari’de kurulu santralin arazisi 21.09.2007 tarihinde
yapilan sozlesmeye gore her yil yenilenmektedir.

e Samsun Santrali:
Ana Ortaklik’in Samsun’da 130 MW kapasiteli fuel oil ile caligmakta olan mobil elektrik santrali
bulunmaktadir. EUAS ile 2003 yilinda imzalanan sdzlesme gercevesinde, iiretilen elektrigin tamami
EUAS’a yapilmigtir. Nisan 2009 déneminde mevcut santralin fuel oilden dogalgaza gevrimi igin
yatirima baslanmis olup iiretim durdurulmustur. Mevcut yatirim devam etmekte olup Nisan 2010
doneminde tekrar EPDK’dan alinacak elektrik iiretim lisansini miiteakiben 2010 yili son ¢eyrek
doneminde iiretime alinmasi planlanmaktadir.

Ana Ortaklik’in enerji liretiminde bulundugu Samsun’da kurulu santralin arazisi Sirket’in kendi
miilkiyetindedir.

e Antalya Santrali:
Ana Ortaklik, Antalya’da 1.150 MW Kkapasiteli dogalgaz ile calisan elektrik santrali icin 2007
déneminde elektrik {iretim lisans1 almigtir. Yatirim Eyliil 2008 tarihinde kismen (%23) tamamlanmig
olup elektrik {iretimine baslamistir. Ana Ortaklik’in s6z konusu enerji iiretim santrali ile iliskili buhar
giicii ile ¢alisan tiirbinleri i¢in yatirim devam etmekte olup 2011 yili ilk ii¢ aylik doneminde tamamen
tamamlanmas1 planlanmaktadir.

Ana Ortaklik’in enerji liretiminde bulundugu Antalya’da kurulu santralin arazisi Sirket’in kendi
miilkiyetindedir.
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e Manisa Santrali:
Ana Ortaklik, Manisa’da 115 MW Kkapasiteli dogalgaz ile ¢alisan elektrik santrali i¢in 2008
doneminde elektrik tiretim lisansi almustir. Yatirim Ekim 2008’de kismen (%45), Mart 2009’da
tamamen tamamlanmis olup elektrik {iretimine baglamistir. Ana Ortaklik’in s6z konusu enerji tiretim
santrali ile iligkili buhar giicii ile ¢alisan tiirbinleri igin yatirim devam etmektedir.

Ana Ortaklik’in enerji tretiminde bulundugu Manisa’da kurulu santralin arazisi Sirket’in kendi
miilkiyetindedir.

Ana Ortaklik nezdinde 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle asagida belirtilen
bagli ortakliklar konsolide edilmektedir:

Bagh Ortaklik Faaliyet konusu Ulke
1. Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S. Elektrik {iretimi KKTC
2. Rasa Radyator Sanayi A.S. Radyator ve elektrik iretimi ~ Tiirkiye
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik tiretimi Tiirkiye
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik iiretimi Tiirkiye

Aksa Enerji Uretim A.S. (“Ana Ortaklik”) ve yukarida ad1 gegen bagh ortakliklar: hep birlikte “Grup”
olarak ifade edilmektedir. Grup’a dahil kuruluslarin fiili faaliyet konular1 agagida agiklanmistir:

1. Aksa Enerji Uretim A.S.- Y.S.:

Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S., 2003 yilmin basinda, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti (KKTC)’nde 89
MW kapasiteli mobil giic santrali ihalesini kazanmig ve santral yil ortasinda elektrik iiretimine
baslamistir. Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S., 10.03.2009 tarihinde KKTC- Kalecik’te kurulu dizel-
jeneratdr gruplarindan olusan santralini kiralama ve hizmet alimi1 yolu ile isletme s6zlesmesi ile KIB-
TEK (KKTC Elektrik Kurumu) ile elektrik satim anlasmasi yapmistir. Yapilan sozlesmeye gore Kira
stiresi 01.04.2009 tarihinden itibaren 15 yildir. Sirket kira siliresince iiretmis oldugu elektirigin
tamamin1 KIB-TEK’e satacaktir.

Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S.’nin makine ve tesisat parkurunun yer aldig1 arazi Kazanci Holding A.S.
tarafindan KKTC’de mukim bir sahistan 12.02.2010 tarihinde 10 yillik bir siire i¢in kiralanmistir.
Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S. de s6z konusu araziyi Kazanci Holding A.S.’den alt kiralama
sozlesmesi ile 10 yilligina kiralamistir.

31.12.2009 itibariyle, Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S.’de ¢aligan personel sayis1 43 tiir (31.12.2008: 34,
31.12.2007 : 42).

2. Rasa Radyator Sanayi A.S.:

Rasa Radyator Sanayi A.S., 30.01.1996 tarihinde tasit araglari, tarim makinalar1 ve jenerator i¢in yag
ve su sogutucusu iiretimi yapmak amaciyla Istanbul’da kurulmustur. Ayrica Rasa Radyatdr Sanayi
A.S. 2001 yilinda Mardin’de bulunan mobil santralin yapimimi tamamlamistir. Motorin ile ¢alisan
santral, Mardin ve c¢evresinin elektrik ihtiyacim1 karsilamak iizere kurulmus olup ve 33 MW
kapasiteye sahiptir. TEIAS ile imzalanan sdzlesme tiim iiretimin 5 yil boyunca (2001 — 2007)
TEIAS’a ve kamu kuruluslarina satilmasini dngdrmiistiir. Sézlesmenin siiresi 31.12.2007 tarihinde
sona ermistir. Elektrik iiretim lisans1 2007 yilinda EPDK’dan alinmis olup, enerji iiretiminin tamami
TEIAS a satilmaktadir.
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Rasa Radyator Sanayi A.S.’nin radyator imalatin1 ger¢eklestirdigi arazi Ana Ortaklik’a ve fabrika ise
Koni Insaat A.S.’ye ait olup 31.12.2012 tarihine kadar kiralanmustir. Ayrica elektrik {iretimini
gerceklestirdigi Mardin’de kurulu santralin bulundugu arazi Koni Insaat A.S.’den 01.12.2002
tarihinde her y1l yenilenmek {izere kiralanmistir.

31.12.2009 tarihi itibariyle Rasa Radyator Sanayi A.S.’de ¢alisan personel sayis1 101°dir (31.12.2008:
122, 31.12.2007 : 148).

3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi, ilk olarak 1997 yilinda izmir’de “Deniz Riizgar Enerjisi ve
Cihazlar1 Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” {invaniyla kurulmustur. Deniz Elektrik Uretim Limited
Sirketi {invanini, 2003 yilinda Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi olarak degistirmistir. Mayis
2004’te Sirket hisselerinin %95°i Aksa Enerji Uretim A.S. tarafindan satin alimustir. Ayni yilin Eyliil
ayinda Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’nin merkezi Istanbul’a tasinmmstir. Deniz Elektrik
Uretim Limited Sirketi, riizgar enerjisinden elektrik {iretimi faaliyeti gerceklestirmek {izere
kurulmustur. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi 2004 yilinda, Sebenova/Hatay ve Karakurt
/Manisa’da kurulu olan ve iiretim kapasiteleri sirasiyla 30 MW ve 10.8 MW olan 2 riizgar enerji
santralinin isletim lisansini almustir.

Karakurt/Manisa’daki riizgar enerji santrali Haziran 2007°de faaliyete baslamistir. 2007°de insaati
sliren Sebenova/Hatay’daki Riizgar Enerji Santrali, Nisan 2008’de faaliyete baslamistir. Deniz
Elektrik Uretim Limited Sirketi enerji iiretiminin tamamimi TEIAS’a satmaktadir.

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’nin enerji iiretiminde bulundugu Karakurt/Manisa ve
Sebanova/Hatay’da kurulu santrallerin arazileri Sirket’in kendi miilkiyetindedir.

31.12.2009 tarihi itibariyle Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’nde ¢alisan personel sayis1 42°dir
(31.12.2008: 28, 31.12.2007 : 13).

4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Baki Enerji Uretim San. ve Tic. Ltd. Sti. 04.07.2003 tarihinde, riizgar enerjisi ile elektrik iiretimi ve
iiretilen enerjinin miigterilere satilmasi amaciyla, Ankara’da kurulmustur.

30.03.2004 tarihinde Sirket’in iinvani Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti. olarak degistirilmistir.
04.10.2006 tarihinde Sirket’in merkezi Ankara’dan Istanbul’a nakledilmistir. Sirket, 2007 yilinda
Balikesir Samli ilgesinde 90 MW giiciinde (3 MW giiciinde 30 adet tribiin) riizgar enerjisi ile ¢alisan
elektrik santralinin insaasina baslams olup Eylil 2008’de, riizgar enerji santrali yapimini
tamamlamis ve iiretime baglamistir.

Sirket’in enerji liretiminde bulundugu Balikesir Samli’da kurulu santrallerin arazileri Sirket’in kendi
miilkiyetindedir.

31.12.2009 itibariyle, Sirket’te ¢alisan personel sayis1 29°dur (31.12.2008: 1, 31.12.2007 : 1).
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Ana Ortaklik ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarinin sahip oldugu elektrik iiretim
lisanslarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Kurulu
Lisans giic-  Tsletmedeki
Lisans verilme Lisans  Lisans kapasite kapasite
sahibi Bolge Tesis tipi tarihi Siiresi  No (MWe) (MWe)
Aksa Enerji KKTC Fuel oil 89,00 89,00
Aksa Enerji Samsun Fuel oil 130,00 -
Aksa Enerji Hakkari Fueloil ~ 18.10.2007 10yl EU/1344-2/970 24,00 24,00
Aksa Enerji  Antalya Dogalgaz 13.11.2007 30wl EU/1374-6/995  1.150,00 1.150,00
Aksa Enerji Manisa Dogalgaz 21.02.2008 30 yil EU/1501-3/1089 115,26 104,76
AksaEnerji  Incesu-Ortakdy-Corum HES 29.09.2005 40yl EU/555-4/578 15,00 -
Aksa Enerji Demirtas-Bursa Biogaz  24.04.2003 20yl EU/133-6/153 1,39 1,39
LFG

Baki Elektrik ~ Merkez-Samh-Balikesir ~ RES 06.04.2004 49yl EU/311-4/433 90,00 90,00
Deniz Elektrik  Sebenoba-Gozene- RES 04.06.2004 49yl EU/325-3/458 40,00 20,00

Yayladagi-Samandag-

Hatay
Deniz Elektrik ~ Karakurt-ilyaslar- RES 05.12.2003  49yil EU/250-4/389 10,80 10,80

Cakaltepe-Manisa
Rasa Radyatér Mardin Fueloil 22.03.2007 20yl EU/1134-15/817 33,00 33,00
Aksa Enerji Bolu Termik  25.03.2008 30yl EU/1546-1/1127 270,00 -
Aksa Enerji Erzincan (*) HES 17.01.2008 49l EU/1461-2/1056 85,00 -
Aksa Enerji Mersin (*) HES 14.06.2007 49yl EU/1224-5/872 20,00 -
Aksa Enerji Kayseri (*) HES 17.01.2008 49l EU/1461-3/1057 30,00 -
Aksa Enerji Mutki-Bitlis (*) HES 24032005 35yl EU/465-1/522 32,00 -
Aksa Enerji fa;zarkéiy—AkyaZl-Sakarya HES 10.02.2005 40wl EU/434-2/513 26.40 3

" )

AksaEnerji  Egrikaya Sirti- RES 13.03.2008 49 il EU/1531- 30,00 -

Atikboynutepe- 10/1118

Atikkayasitepe-

Alacikkayatepe-

Cardakhtepe-Iskenderun-

Hatay (*)
AksaEnerji  Giimiishane Ili, Kuletass ~ HES 05.03.2009 49yl EU/2001-7/1415 30,00 -

Baraj1 (*)
AksaEnerji  Bitlis ili, Kor Baraji (*) HES 30.10.2008 49 yil EU/1820-9/1287 26,00 -
AksaEnerji  Koru Baraji (*) HES 17.06.2009 49yl EU/2132-5/1498 15,00 -
Toplam 2.262,85 1.522,95

(*): Heniiz yatirnmina baslanmamis lisans agamasinda olan projelerdir.
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Grup’un konsolidasyon kapsamina girmeyen diger iliskili kuruluslar asagidaki gibidir:

SiraNo  Sirket Unvam Sektor
1 Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
2 Aksa Anadolu Yakas1 Makina Satig Ve Servis Ltd. Sti. Makine
3 Aksa Ankara Makina Satig Ve Servis A.S. Makine
4 Aksa Central Asia Ltd. Jenerator
5 Aksa CNG Sikistirilnis Dogal Gaz Dag. iletim Ve Satis A.S. Dogalgaz
6 Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. Dogalgaz
7 Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
8 Aksa Dogalgaz Iletim A.S. Dogalgaz
9 Aksa Elektrik Perakende Satig A.S. Enerji
10 Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. Enerji
11 Aksa Enerji A.S. Irak Enerji
12 Aksa Enerji Uretim Ihracat Enerji
13 Aksa Far East Pte Ltd. Jenerator
14 Aksa Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
15 Aksa Iran Jenerator
16 Aksa International Ltd. Jenerator
17 Aksa Jenerator Sanayi A.S Jenerator
18 Aksa Kiralama Ve Makina Satig A.S. Kiralama
19 Aksa Makina Sanayi A.S. Makine
20 Aksa Power Generation Co. Jenerator
21 Aksa Power Generation Fze. Jenerator
22 Aksa Satis Ve Pazarlama A.S. Pazarlama
23 Aksa Servis Ve Yedek Parga A.S. Jenerator
24 Aksa Tarim Isletmeleri Tarim
25 Aksa Teknoloji A.S. Teknoloji
26 Aksa Televizyon Hizmetleri A.S. Basin-Yaymn
27 Aksa Turizm Isletmeleri A.S. Turizm
28 Alenka Enerji Ltd. Sti. Enerji
29 Anadolu Dogal Gaz letim A.S. Dogalgaz
30 Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
31 Anadolu Dogalgaz Toptan Satig A.S. Dogalgaz
32 Anka Makina Ticaret Makine
33 Ayres Ayvacik Riizgar Enerji Santrali Ltd. Sti. Enerji
34 Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
35 Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
36 Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
37 Ceka Enerji Uretim A.S. Enerji
38 Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
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Sira No  Sirket Unvam Sektor
39 Deris Insaat A.S. Insaat
40 Doust Company (lrak) Jenerator
41 Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: Dogalgaz
42 Elaz1g Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
43 Ena Ingaat Ingaat
44 EURL AKSA Generateurs Jenerator
45 Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
46 Gesa Glig Sistemleri A.S. Komiir
a7 Giimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. Dogalgaz
48 Giirgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. Dogalgaz
49 I.S.P Diger
50 Idil iki Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S. Enerji
51 Kapidag Riizgar Enerji Santrali Ltd. Sti. Enerji
52 Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
53 Kazanci Holding A.S. Holding
54 Kazanci Makina Ve Motor Ltd. Sti. Makine
55 Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca A.S. Nakliye
56 Koni Ingaat Sanayi A.S. Insaat
57 Koni Tarim Isletmeleri A.S. Tarim
58 Koni Tarimsal Yatirimlar Tarim
59 Koni Turizm San. Ve Ticaret A.S. Turizm
60 Malatya Dogalgaz A.S Dogalgaz
61 Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
62 Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
63 Onan Enerji Uretim A.S. Enerji
64 Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
65 Pegaz Malatya Sehiri¢i Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
66 Rasa Enerji Uretim A.S. Enerji
67 Renk Transmisyon San A.S. Diger
68 Siirt Batman Dogalgaz Dagitim A.S Dogalgaz
69 Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
70 SS Endiistriyel Uriin Yap1 A.S. Diger
71 Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
72 Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
73 Van Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
74 Ayres Ayvacik Riizgar Enerji Uretimi Ltd. Sti. Enerji
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (THP) gereklerine gore Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un tarihsel maliyet esasina gore hazirlanmis
yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup Sermaye Piyasas1t Kurulu
(SPK)’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ne
(XI-29 Tebligi) gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve

siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ("UMS/UFRS")'na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'in Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
('TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMSATFRS") esas alinacaktir.

Finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari
gercevesinde, UMS/UFRS'in esas alindigit SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak
hazirlanmustir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayil1
haftalik biiltenlerindeki duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi ve ona
aciklama getiren duyurulari uyarinca, isletmelerin toplam doviz ylikiimliiligiiniin hedge edilme
orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin1 finansal tablo dipnotlarinda sunmalan
zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2010 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat
cercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2) Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un islevsel ve raporlama para birimi TL’dir. 01.01.2005 tarihinden onceki donemlerde
diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giicliindeki degisimin gosterilmesi amaciyla,
UMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri
yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal
tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki degismelerin
finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii
cinsinden ifade edilmesi ongoriilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar1") uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmigs 29 No'lu "Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi ("UMS 29") uygulanmamustir.



9
AKSA ENERJi URETIM A.S.
31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Konsolidasyona tabi bagl ortakliklardan KKTC’de faaliyet gosteren Aksa Enerji Uretim A.S.-
Y.S.’nin 31.12.2003 ve 31.12.2004 tarihli mali tablolarinda da dolagimdaki para biriminin Tiirk Liras1
olmas1 ve son ii¢ yilin kiimiilatif enflasyon oranlarinin %100’e yaklagsmakta ya da agmakta olmasi
sebebiyle UMS 29 standardi uygulanmustir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildigi
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya c¢iktigi onceki
donemlere iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden once meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan oOnce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

2.4) Konsolidasyon Esaslari

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik nezdinde tam konsolidasyon
yontemine gore konsolide edilen ortakliklarin iinvanlar1 ve bu ortakliklardaki etkin hisse oranlari
asagidaki gibidir:

Sermaye icindeki pay oram (%)

Bagh Ortakhik 31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007
1. Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S. 100,00 100,00 100,00
2. Rasa Radyator Sanayi A.S. (*) 99,96 99,96 99,96
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi 95,00 95,00 95,00
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi 95,00 95,00 95,00

(*): Rasa Radyator A.S.’ye 05.12.2007 tarihi itibariyle iktisap edilmis olup ekli mali tablolarda
31.12.2007 tarihli bilanco degeri ile konsolide edilmistir.

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagl ortakliklara ait finansal
tablolarda yer alan varlik, borg, dzkaynaklar, gelir ve giderlerin bir biitiin olarak birlestirilmesi ve
konsolidasyon ilke ve esaslar1 cergevesinde gerekli diizeltmelerin yapilarak konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasim igeren konsolidasyon yontemine gore hazirlanmistir.

Bagli ortakliklar, Ana Ortaklik’in, dogrudan veya diger bagl ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iliskileri cercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu se¢gme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicli, Ana Ortaklik tarafindan bagl ortakliklarinin finansal ve isletme politikalarin1 yonetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicli olarak tanimlanmaktadir.

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik biinyesinde konsolide edilen
yukaridaki bagl ortakliklar kontrol giiciiniin Grup’a ait olmasi nedeniyle “tam konsolidasyon metodu”
ile konsolide edilmistir. Buna gore konsolide bilango ve gelir tablosu asagida agiklanan ana esaslara
gore diizenlenmistir:
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a) Konsolide edilen ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle
konsolide edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagli ortakliklarinda sahip oldugu paylarin
defter degeri bagl ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.

b) Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lar ile konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklar1 mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

¢) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari donen ve duran
varliklar, bu varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri iizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlari iizerinden konsolide
bilangoda gdsterilmistir.

d) Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z
sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar
indirilir ve konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubundan once, “Azinlik Paylar1” hesap grubu
adiyla gosterilir.

e) Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki
pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip
oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin alim tarihi itibariyle bagl ortakligin makul degere
gore degerlenmis bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

f) Grup tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde, iktisap, maliyet
esas almarak kayitlara yansitilir. Grup iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi isletmenin faaliyet
sonuclarint konsolide gelir tablosuna dahil eder ve bu tarihte bilancosunda iktisap edilenin
tanimlanabilir her bir varlik ve borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortaya cikan serefiye veya
negatif serefiyeyi bilangosuna alir.

2.5) Serefiye/Negatif Serefiye

Sirket birlesmesi iki ayri isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayri bir raporlama birimi meydana
getirmek iizere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 "Isletme Birlesmeleri"
kapsaminda, satin alma yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tamimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliikklerine dagitilir. isletme
birlesmesi maliyetinin iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin
makul degerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir (Dipnot 20). Satin
alma maliyeti, aynstinlabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin net makul degerinden diisiik ise negatif
serefiye olusur ve olustugu donemde konsolide kapsamli gelir olarak finansal tablolara yansitilir.
Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin
icerisinden aynstinlabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi)
ve/veya sarta bagh ylikiimliilikler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alman
sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlan tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.
Serefiye, deger diisiikltigii testi i¢in, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amagh takip edebilecegi en kiigiik
nakit iireten birimlere dagitilir. Serefiye, her yil aym tarihte deger disiikliigli tespit g¢alismasi
yapilmakta olup deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olmasi durumunda ise, s6z
konusu deger diistikligii testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger dusiikliigli geri
gevrilemez.
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Grup’un 05.12.2007 tarihi itibariyle (31.12.2007 tarihli mali tablolar1 {izerinden) Rasa Radyator
Sanayi A.S.’ye %99,96 oraninda iktisap etmis ve 20.836.920 TL negatif serefiye olusmustur.

Grup’un 24.05.2006 tarihi itibariyle (30.06.2006 tarihli mali tablolari iizerinden) Baki Elektrik Uretim
Ltd Sti.’ne %95 oraninda iktisap etmis ve 242.316 TL ve 01.04.2007 tarihi itibariyle 1.039.600 TL
pozitif serefiye olusmustur.

Grup’un 14.05.2004 tarihi itibariyle (31.12.2004 tarihli mali tablolar1 tizerinden) Deniz Elektrik
Uretim Ltd Sti.’ne %95 oraninda iktisap etmis ve 270.613 TL pozitif serefiye elde etmistir.

S6z konusu serefiye tutarlar1 bilango hesaplar1 ile dagitilamadigindan olustuklar1 dénemde gelir
tablosu ile iliskilendirilmistir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
2.6.1) Hasilat

Satis gelirleri, basta elektrik olmak iizere radyatdr ve jenerator satiglarinin faturalanmis degerlerini
icermekte olup satiglar soz konusu elektrik, radyator ve jenaratorlerin alicilara teslim edilmesiyle {iriin
ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olugmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigr durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satislart vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin
bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin
satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan
makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsiligi, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir. Net
satislar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir (Dipnot
28).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gore kaydedilmektedir. Temettii gelirleri, Grup’un temettiiyli alma
hakkinin olustugu tarihte gelir yazilmaktadir.

2.6.2) Stoklar

Grup’un stoklari fuel oil, radyatdr, jenerator, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan olugmaktadir.
Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiikk olani ile degerlendirilmistir. Net
gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek
icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti
tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklar ortalama maliyet yontemine gore
degerlenmektedir (Dipnot 13).
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2.6.3) lliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu Grup’un istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Grup faaliyetlerinin
planlanmasi, yliriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Grup veya Grup’un ana ortakliginin yonetim kurulu iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir (Dipnot 37).

2.6.4) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman
ve varsa kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklari anda 6énemli boliimlere
dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri g6z dniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur.
Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna goére hesaplanmaktadir. Arsalarin, ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul
edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. Ote yandan, binalarin, makine, tesis ve cihazlarin
faydali dmiirleri ilgili madenlerin 6mrii ile sinirlidir.

Binalar, yeraltt ve yeristii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda
degerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan
avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yil
Binalar 10-50
Makina ve ekipman (*) 10-15-20
Doseme, demirbas ve ofis ekipmanlari 5-15
Motorlu tasitlar 5-8
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5

(*): Grup’un mevcut santralleri tiirlerine gore degisen farkli faydali Omiirlere gore amorti
edilmektedir.

Yil
Riizgar enerjisi santralleri 20
Fuel oil santralleri 15

Dogalgaz santralleri 10
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Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak
kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden dnceki durumdan daha iyi
bir performans ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin
maliyetinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Grup,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz
bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan ¢ikarir.
Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik omiirleri
gergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamilabilir deger ilgili varligin net satis fiyatt ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi
gergeklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlariin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit
edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin
tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31).

2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarini igerir. Bunlar, 01.01.2005
tarihinden once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler igin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger
disiikliigiiniin  indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri iizerinden, elde edilme
tarihinden itibaren 5 ile 7 yil igerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Dipnot 19). Maddi
olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger
diistikligiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazamlabilir
tutara indirilir.

2.6.6) Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 35) ve serefiye (Dipnot 20) disinda kalan her bir finansal
varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazamlabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri
kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazamlabilir degeri, ilgili
varligm satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim degerinin
yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigliniin saptanmasi igin varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikligli kayiplari
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diistikliigii kaybi, o varligin
geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigliniin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger disiikligi
ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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Grup tim finansal varliklarin deger diislikliigi testi icin asagidaki kriterleri goz Oniinde
bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢lide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine bor¢lu
tarafin uymamast,

e Fkonomik veya yasal nedenlerden otiirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Grup'a saglayacaklari
nakit akislarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.

Ana Ortaklik 12.03.2009 tarihinde iliskili kuruluslarindan Hadimk&y/Istanbul adresinde bulunan
42.191.490 TL tutarinda arazi satin almistir. S6z konusu araziye iligskin yapilan ekspertiz degerleme
caligmasina gore arazinin degeri 19.700.000 TL tespit edilmis olup ekli mali tablolarda 22.491.490 TL
tutarinda deger azalist karsilig1 donem hesaplarina yansitilmigtir (Dipnot 18, Dipnot 31).

2.6.7) Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev
olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Grup'un herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla
ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger
alacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar ¢ikarildiktan
sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir.

2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yiikiimliiliklerin donem sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve
giderleri konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazan¢

Hisse bagima kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 36). Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.10) Karsilhiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar
Grup’un, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi

ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.
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Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yiktmlilikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir
(Dipnot 22). Gelecek donemlerde olugmasi beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik
ayrilmamaktadir.

Sarta baglh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.6.11) Kiralama islemleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik,
varligin kiralama doneminin basindaki rayic degerinden veya asgari kira odemelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu
iizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir.
Finansman giderleri, kira donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin almman maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali omri
dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak

kaydedilir (Dipnot 8).

2.6.12) Calisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yikiimlilik tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda
yansitilmistir (Dipnot 24).

2.6.13) Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alnan krediler alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri {izerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda konsolide kapsamli
gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan
kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde
gosterilmektedir (Dipnot 8).
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Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi énemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya
yatirimlar1 ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve insaat veya liretim sirasinda tahakkuk eden
bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandig: sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢glanma maliyetleri tahakkuk ettikleri
donemlerde giderlestirilmektedir.

Amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi
gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Grup'un, raporlanan doénemler
icerisinde tesis, makine ve cihazlar hesabinda yer alan enerji santralleri 6zellikli varlik olarak
nitelendirilmistir.

S6z konusu TMS 23 standardi kapsaminda bor¢lanma maliyetlerinin yatirim déneminde olusan reel olan
kismi1 2009 yilinda 23.729.111 TL, 2008 yilinda 133.086.732 TL, 2007 23.779.916 TL tutarindaki kismu
maddi duran varliklar hesabinda aktiflestirilmistir (Dipnot 18). Isletme déneminde olusan borglanma
maliyetleri gelir tablosu ile iligkilendirilmistir.

2.6.14) Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, makul
degerleriyle finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger distikligii karsiligi disiilerek degerlendirilmektedir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin 6nemsiz
olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 10).

2.6.15) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigili, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
bilango tarihinde gecgerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi ylikiimliligiini icermektedir
(Dipnot 35). Gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlar1 ise diger faaliyetlerden
gider ve zararlar kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri
ertelenmis verginin dogrudan Ozkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig1
durumlarda, donemin kar veya =zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi oOzkaynaklar altinda
muhasebelestirilen  bir islemden kaynaklanityorsa, ilgili O6zkaynaklar kalemi altinda
muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki
gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi
oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiligii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigl, tiim vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenmis vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri azaltilir (Dipnot 35).
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Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenen vergi varlifi ve borcu aymi vergi otoritesi tarafindan takip
edildiginden dolay1 her bir sirket diizeyinde ertelenen vergi varlifit ve borcu karsilikli olarak
netlestirilmistir. Ancak, ana ortaklifin ve bagl ortakligin net ertelenen vergi pozisyonu konsolide
finansal tablolarda netlestirilmemektedir (Dipnot 35).

2.6.16) Netlestirme/ mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym o6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger distikligi
diisiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup'un normal is akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat"
baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sartiyla net degerleri lizerinden gosterilir.

2.6.17) Ticari borclar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile, miiteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli izerinden kaydedilir (Dipnot 10).

2.6.18) Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olusmas1 durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.6.19) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarim etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.20) Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlari, Grup'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlar1, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.
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2.6.21) Karsilastrmali  Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup'un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.12.2009 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu sirasiyla 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle hazirlanmis bilangolari
ile; 01.01.-31.12.2009 donemine iligskin konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akim
tablosunu ve konsolide oOzkaynaklar degisim tablosunu sirasiyla 01.01.31.12.2008 ve 01.01.-
31.12.2007 dénemleri ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.6.22) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup'un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup'un tist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Boliimlere gore raporlama {irlin cinsine goére yapilmistir
(Dipnot 5).

2.6.23) Finansal teminat sézlesmesi:

Finansal teminat s6zlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢glanma aracina iliskin vadesi gelmis édemelerini
ilgili bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi
nedeniyle, Grup'un teminat sézlesmesi tarafinin ugradig1 zararlar1 karsilamak amaciyla, s6zlesmenin
diger tarafina belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren soézlesmedir. Finansal teminat
sOzlesmesinin, ilk kayda alindig tarih itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte
olup, sonraki donemlerde ise UMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya
UMS 18, "Hasilat'a gore tespit edilecek olan tutardan yiiksek olani iizerinden olgiiliir.

Kazanc1 Holding, Kazanci Ailesi ve iliskili sirketleri ile birlikte miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil
sifatryla genel kredi taahhiitnamesi imzalamigtir. S6z konusu genel kredi sdzlesmeleri ¢ergevesinde
31.12.2009 tarihi itibariyle grup sirketlerin kullanmis oldugu krediler karsiligi verilen teminatlar
Dipnot 37°de aciklanmugtir.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

Grup tarafindan uygulanmis, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar:

Grup cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 01.01.2009 tarihinden

itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir.
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2008 yilinda gecerli standart, degisiklik ve yorumlar

- UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup i¢i ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”
(1 Mart 2007 tarih ve bu tarih itibariyle hesap donemleri icin gegerli)

- UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1” (01.07.2008 tarih ve bu tarih itibariyle hesap donemleri
icin gecerli)

- UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve bu
Kosullarin Birbirleri ile Etkilesimi” (01.01.2008 tarih ve bu tarih itibariyle hesap donemleri i¢in
gecerli)

-UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi”
(01.10.2008 tarih ve bu tarih itibariyle hesap donemleri i¢in gegerli).

Yukarida yer alan yorumlarin finansal tablolara 6nemli etkileri olmamustir.
01.01.2009 tarihinden itibaren gecerli olanlar:

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”

- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”

- UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikligi”

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasina iliskin flkeler” ve UMS 27 “Konsolide ve
Konsolide olmayan Finansal Tablolar”

- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

- UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar-Dipnotlar”

- UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlagmalar1”

- UFRS’deki lyilestirmeler (May1s 2008)

01.07.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan donemler icin gecerli olanlar:

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (*)

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (*)

- UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal Araglar:
Agiklamalar ve Sunum”da ve UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar’da meydana gelen
degisiklikler)

- UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmas1”

- UFRYK 18, “Miisterilerden Transfer Edilen Varliklar”

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasina Iliskin Ilkeler” (Genel Hiikiimler)

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasina Iliskin ilkeler” (Diger Hiikiimler)

- UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

- UMS 31 (Degisiklik), “Is Ortakliklarindaki Paylar”

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”



http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2010/TMS/TMS39.doc
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01.10.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan donemler icin gecerli olan diger

standartlar:

- UMS 24 (Degisiklik), “liskili Taraf A¢iklamalar1”
- UMS 32 (Degisiklik), ”Finansal Araglar Sunum”

01.01.2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan donemler icin gecerli olan diger

standartlar

- UFRS 2 (Degisiklik), "Hisse Bazli Odemeler”

- UMS 32 (Degisiklik), ’Finansal Araglar: Sunum”

- UFRYK 19 “Tiikenen Hisse Enstriimanli Finansal Yiikiimliliikler”
- UMS 24 (Degisiklik), "iliskili Taraf A¢iklamalar1”

- UFRYK 14 “Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin

Birbiri ile Etkilesimi”

- UFRS 9 (Degisiklik), “Finansal Enstriimanlar: Finansal Aktiflerin Smiflandirilmas1 ve Olgiilmesi”

Grup tarafindan yukarida yer alan degisikliklerin, standart ve yorumlarin finansal tablolara olan
etkileri degerlendirilip gegerlilik tarihinden itibaren uygulanacaktir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERIi

Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

NOT 4 — iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Temel raporlama bi¢imi — Endiistriyel

Boliim satislan

boliimler

01.01.-31.12.2009

01.01.- 31.12.2008

01.01.- 31.12.2007

Toplam satis — Miktar

Elektrik — kwh 3.009.303.797 1.136.323.995 846.132.011
Radyator — adet 9.932 23.090 -
Jenerator — adet 1.175 3.763 1.677
Satis gelirleri — Tutar

Elektrik 743.263.618 276.119.111 136.449.701
Dogalgaz malzemeleri ve yedek parcalar 88.419.545 55.794.462 64.886.446
Radyat6r 6.302.412 15.352.341 -
Jenerator 18.081.451 66.568.284 9.200.812
Linyit satis ve nakliye gelirleri 21.520.449 10.763.708 7.062.489
Toplam 877.587.475 424.597.906 217.599.448
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Briit kar 01.01.-31.12.2009  01.01.-31.12.2008  01.01.- 31.12.2007
Elektrik 150.311.424 23.240.392 10.132.028
Dogalgaz malzemeleri ve yedek parcalar 19.095.503 14.354.533 19.267.362
Radyat6r 701.574 3.178.093 -
Jenerator 620.639 13.580.907 759.700
Linyit satis ve nakliye gelirleri 8.172.336 2.915.340 1.565.342
Toplam 178.901.476 57.269.265 31.724.432

NOT 6 — NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki

gibidir:

Kasa

-Tirk Lirasi

-Yabanci Para

Bankalar - VVadesiz hesaplar
-Tirk Lirasi

-Yabanci Para

Bankalar - Vadeli hesaplar
-Tirk Lirasi

-Yabanci Para

B Tipi Likit Fon

Toplam

31122009 31.12.2008  31.12.2007
40.412 96.120 33.304
30.035 4.621 1.824

7.302.001 2932452  6.459.423
2.906.492 29.248 166.439
1.450.000  27.181.719 200.000
4.580.247 - -
- 30.024 -
16.309.187  30.274.184 __ 6.860.990

Grup’un 31.12.2009 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar1 Tiirk Liras1 cinsinden ve 2 giin vadeli olarak
yapilmistir. Faiz oram % 12,50’dir (31.12.2008: % 15,25 - 31.12.2007 : Yoktur). 31.12.2009 tarihi
itibariyle Grup’un vadeli banka mevduatlari arasinda 4.580.247 TL tutarinda ayn1 tutardaki kullanilan
kredi riskine karsilik blokeli mevduat bulunmaktadir (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

31.12.2009 tarihi itibariyle Grup’un repo anlagmalarindan olan alacaklarmin vadeleri 2 giin
(31.12.2008: 2 ve 5 giin - 31.12.2007 : 2 giin) olup uygulanan faiz oranlar1 ABD$ cinsinden alacaklar
icin %1,68 ile %3,43 aras1 (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur), EUR cinsinden alacaklar i¢in
%4,46 (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur) ve Tiirk Lirasi cinsinden alacaklar igin %12,56 ile
%13,17 arasindadir (31.12.2008: % 12,56 ile %13,17 - 31.12.2007 : %13).
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Grup’un satilmaya hazir finansal varliklari

asagidaki gibidir:

Istirak % 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Idil Iki Enerji A.S. - - 216.046
Kapidag Riizgar Enerji Santrali Ltd. Sti. 1,00 15.559 15.559 -
Ayres Ayvacik Riizgar Enerji Santrali Ltd. Sti. 1,00 6.938 6.938 -
LS.P. AS. 10,00 42.108 42.108 42.108
L.S.P. A.S. deger diisiikliigi karsilig (-) (42.108) (42.108)  (42.108)
Rasa Radiator (Jiangyin) Co. Ltd. 1.512.300  1.512.300 482.478
Rasa Radiator (Jiangyin) Co. Ltd. deger
dusikligi karsilhig: (-) (1.512.300) (1.512.300) (482.478)
Toplam 22.497 22.497 216.046

Istirak deger diisiikliigii karsihgmin 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren

donemler itibariyle hareketleri asagidaki gibidir:

Donem bas1 bakiye
Donem igindeki artig

Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliktan dolay1

ilaveler

Donem sonu bakiye

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli

Kisa vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi
Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar (net)

Toplam

Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net)

Toplam

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1.554.408 524.586 -
-- 1.029.822 --

-- -- 524.586
1.554.408 1.554.408 524.586
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
209.962.872 239.545.986  111.805.346
101.844.130 61.986.462 13.164.208
7.724.585 4.506.440 380.006
319.531.587  306.038.888  125.349.560
616.263.442 520.663.607  222.986.187
66.014.833 21.158.990 1.143.188
682.278.275 541.822.597  224.129.375
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8.1) Banka Kredileri:

31.12.2009:

Kisa vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2009
TL %8 - %25 1.524.375 1.524.375
ABD$ %1 - %11 102.550.165 154.409.784
EURO %3 - %7 24.822.362 53.623.747
GBP -- 144 344
Faiz Karsilig1 404.622
209.962.872
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisom
Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2009
TL %16 - %19 4.730.758 4.730.758
ABD$ %2 - %11 56.968.248 85.777.093
EURO %4 - %5 525.746 1.135.769
Faiz Karsiligt 10.200.510
Toplam 101.844.130
Uzun vadeli banka kredileri
Para birimi Faiz orani Ddoviz tutari 31.12.2009
TL %14 - %16 1.644.049 1.644.049
ABD$ %2 - %11 391.457.343 589.432.093
EURO %3 - %5 11.371.805 24.566.513
Faiz Karsilig -- 620.787
Toplam 616.263.442
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31.12.2008

Kisa vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz oran Doviz tutari 31.12.2008
TL %17,5 365.166 365.166
ABD$ %4,07 - %10 106.264.802 160.704.260
EURO %4,87 - %6,86 36.255.072 77.614.860
Faiz Karsilig1 861.700
Toplam 239.545.986
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisom

Para birimi Faiz oram Ddéviz tutari 31.12.2008
TL %18,6 3.664.061 3.664.061
ABD$ %2,84 - %8,66 34.207.232 51.731.594
EURO %3,54 - %4,81 522.400 1.118.356
Faiz Karsilig1 5.472.451
Toplam 61.986.462
Uzun vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2008
TL %18,6 2.174.857 2.174.857
ABD$ %2,84 - %8,66 339.534.360 513.477.811
EURO %3,54 - %4,81 2.072.176 4.436.115
Faiz Karsiligt 574.824
Toplam 520.663.607
31.12.2007

Kisa vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2007
TL %15 - %21 23.648.477 23.648.477
ABD$ %3 - %9 62.372.357 72.645.086
EURO %05 - %6 8.323.612 14.235.040
Faiz Karsiligi 1.276.743

111.805.346
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Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisrm

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2007
TL %13 - %19 2.991.822 2.991.822
ABD$ %5 - %9 7.389.399 8.606.432
EURO %4 289.699 495.443
Faiz Karsilig1 1.070.511
Toplam 13.164.208

Uzun vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2007
TL %13 - %19 6.912.745 6.912.745
ABD$ %3 - %9 179.743.035 209.346.712
EURO %4 - %5 3.713.807 6.351.353
Faiz Karsilig1 375.377
Toplam 222.986.187

31.12.2009 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Yil Para birimi Doviz tutari TL Tutar
2011 ABD$ 72.377.632 108.979.000
EUR 1.158.361 2.502.407

TL 1.387.739 2.264.842

2012 ABD$ 52.398.882 78.896.997
EUR 1.278.361 2.761.643

2013 ABD$ 47.950.737 72.199.425
EUR 1.278.361 2.761.643

2014 ABD$ 44.635.834 67.208.176
EUR 1.278.361 2.761.643

2015 ABD$ 38.343.607 57.733.970
EUR 1.278.361 2.761.643

2016 ABD$ 31.903.010 48.036.363
EUR 850.000 1.836.255

2017 ABD$ 29.152.526 43.894.954
EUR 850.000 1.836.255

2018 ABD$ 24.062.792 36.231.346
EUR 850.000 1.836.255

2019 ABD$ 23.050.043 34.706.448
EUR 850.000 1.836.255

2020 ABD$ 12.717.119 19.148.164
EUR 850.000 1.836.255

2021 ABD$ 7.437.488 11.198.624
EUR 850.000 1.836.255

2022 ABD$ 7.437.488 11.198.624

Toplam 616.263.442
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31.12.2008 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Yil Para birimi Ddoviz tutari TL Tutar
2009 ABD$ 37.492.946 56.700.583
EUR 96.566 206.729

TL 3.248.673 3.248.673

2010 ABD$ 16.872.377 25.516.095
2011 ABD$ 22.544.296 34.093.740
2013 ABD$ 18.572.158 28.086.674
2014 ABD$ 39.733.048 60.088.289
2015 ABD$ 27.263.266 41.230.238
EUR 1.975.610 4,229.386

2016 ABD$ 18.492.831 27.966.708
2017 ABD$ 14.762.502 22.325.332
2018 ABD$ 7.437.488 11.247.713
2019 ABD$ 56.537.686 85.501.942
2020 ABD$ 64.620.830 97.726.081
2021 ABD$ 7.437.488 11.247.712
2022 ABD$ 7.437.488 11.247.712
Toplam 520.663.607

31.12.2007 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Yil Para birimi Ddoviz tutari TL Tutar
2009 ABD$ 25.708.765 29.942.999
EUR 3.617.240 6.186.204

TL 6.118.843 6.118.843

2010 ABD$ 21.847.699 25.446.015
EUR 96.566 165.148

TL 3.248.694 3.248.694

2011 ABD$ 21.181.048 24.669.563
2012 ABD$ 18.942.968 22.062.875
2013 ABD$ 15.980.378 18.612.345
2014 ABD$ 14.851.270 17.297.274
2015 ABD$ 11.773.570 13.712.676
2016 ABD$ 10.712.349 12.476.673
2017 ABD$ 9.317.831 10.852.478
2018 ABD$ 5.528.359 6.438.880
2019 ABD$ 5.528.359 6.438.880
2020 ABD$ 5.528.359 6.438.880
2021 ABD$ 5.528.359 6.438.880
2022 ABD$ 5.528.359 6.438.880

222.986.187
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31.12.2009 tarihi itibariyle Grup’un banka kredilerinin vadesel dagilimi agagidadir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
0 - 3 aya kadar 197.698.244 31.452.895 15.528.431
3 - 6 ay aras1 41.761.442 14.117.541 21.298.993
6 - 12 ay arasi 69.977.754 206.516.504 31.964.966
1-2yl 191.047.974 70.786.070 52.459.089
2 yil ve listii 427.585.030 499.323.045 226.704.262
Toplam 928.070.444 822.196.055 347.955.741

31.12.2009 tarihi itibariyle s6z konusu krediler i¢in verilen teminatlar asagidadir;

31.12.2009 31.12.2009
Teminat Cinsi Doviz Cinsi Doviz Tutari Tutar1 (TL)
Ipotek TL -- 45.000
Ipotek EURO 15.000.000 32.404.500
Ticari Isletme Rehni ABD$ 133.000.000 200.258.100
Kefalet TL -- 334.588.248
Kefalet ABD$ 365.189.767 549.866.232
Kefalet EURO 47.320.237 102.225.908
Toplam 1.219.387.988

31.12.2008 tarihi itibariyle s6z konusu krediler i¢in verilen teminatlar asagidadir;

31.12.2008 31.12.2008
Teminat Cinsi Doviz Cinsi Doviz Tutari Tutar1 (TL)
Ipotek TL -- 45.000
Ipotek EURO 15.000.000 32.112.000
Ticari Isletme Rehni ABD$ 133.000.000 201.135.900
Kefalet TL - 334.588.248
Kefalet ABD$ 402.189.767 608.231.585
Kefalet EURO 47.320.237 101.303.163

Toplam 1.277.415.896
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2007 tarihi itibariyle s6z konusu krediler i¢in verilen teminatlar asagidadir;

31.12.2007 31.12.2007
Teminat Cinsi Doviz Cinsi Doviz Tutar Tutar: (TL)
Ipotek TL - 45.000
Ipotek EURO 15.000.000 25.653.000
Ticari Isletme Rehni ABD$ 133.000.000 154.905.100
Kefalet TL -- 43.444.740
Kefalet ABD$ 328.720.000 382.860.184
Kefalet EUR 63.085.000 107.887.967
Toplam 714.795.991

Grup’un kullanmis oldugu asagidaki banka kredileri dolayisiyla yilsonu mali tablolarin iliskin bir
takim rasyo yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

Kredi kurulusu Kredi kullanan sirket Covenant Rasyo limit

JP Morgan Chase Bank NA  Aksa Enerji FAVOK/(Faiz+ Geri 6deme) >1,5
Uzun Vadeli Finansal Borglar/(Uzun Vadeli

JP Morgan Chase Bank NA  Aksa Enerji Finansal Borglar + Ozkaynaklar) <0,6
Uzun Vadeli Finansal Borglar/(Uzun Vadeli

Westlb Aksa Enerji Finansal Borglar + Ozkaynaklar) <0,7

Siemens Leasing Aksa Enerji Toplam Borglar / FAVOK <5,5
Uzun Vadeli Finansal Borglar/(Uzun Vadeli

Siemens Leasing Aksa Enerji Finansal Borglar + Ozkaynaklar) <0,6

Commerzbank Baki Elektrik FAVOK/(Faiz+ Geri 6deme) >1,2

Commerzbank Deniz Elektrik FAVOK/(Faiz+ Geri 6deme) >1,2
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP

DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2008 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

2010 ABD$
2010 EUR
2011 ABD$
2011 EUR
2012 ABD$
2012 EUR
2013 ABD$
2013 EUR
2014 ABD$
Toplam

31.12.2007 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli finansal kiralama borglarinin geri 6deme plan

asagidaki gibidir:

Yil Para birimi
2009 ABDS$
2009 EUR
2010 ABD$
2010 EUR
2011 ABD$
2012 ABD$
Toplam

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Grup’un finansal kiralama borg¢larimin

vadesel dagilimi asagidaki gibidir:

0 - 3 aya kadar
3 - 6 ay arasi1
6 - 12 ay aras1
1-2yil

2 yil ve listii

Toplam

2.878.849 4.353.683
156.604 335.259
2.955.609 4.469.767
155.853 333.651
3.102.838 4.692.421
167.626 358.855
3.008.966 4.550.460
101.858 218.057
1.221.211 1.846.837
21.158.990

Doviz tutari TL Tutar
302.128 351.888
14.666 25.082
328.474 382.573
10.984 18.785
164.091 191.118
149.174 173.742
1.143.188

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
2.009.168 276.652 83.538
2.060.601 296.859 85.315
4.161.719  3.932.928 211.532

26.572.978  8.056.636 585.377

38.934.952 13.102.355 557.432

73.739.418  25.665.430 1.523.194
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Grup’un 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle diger finansal yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008  31.12.2007

Euro-Tekfen Faktoring 9.200.000 - -
Yap1 ve Kredi Faktoring 50.702.510 - -
Girisim Faktoring 108.800.000 - -
Alternatifbank 13.000.000 - -
Is Bankas1 26.055.000 - -
Vakif Faktoring 26.908.821 -- --
Deniz Faktoring 1.010.000 - -
Is Faktoring 4.580.644 - -
TEB Faktoring 1.755.000 - -
Toplam 242.011.975 -- --

Grup’un 242.011.975 TL tutarindaki diger finansal yiikiimliiliikklerinin 209.569.465 TL tutarindaki
kismu TEIAS’tan olan elektrik alacaklarinin faktoring sirketlerine temlik edilmesi sonucu
olugmaktadir. Kalan 32.442.510 TL tutarindaki yiikiimliilik KIBTEK ile Grup arasinda imzalanan
kiralama yolu ile hizmet alim s6zlesmesine dayali gelecek donemlere iliskin elektrik alacaginin
faktoring yolu ile temlik edilmesi sonucu olusmustur.

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.12.2009 31.12.2008  31.12.2007

Ticari alacaklar

- Tiirk Lirast 223.406.930 97.850.169  45.610.563
- Yabanci Para 365.907 524.254 600.954
Alacak senetleri

- Tiirk Lirast 3.068.758 28.960.448 7.601.994
- Yabanci Para - 7.590.944 -
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (66.543) (236.945) (93.689)
Diger - - 304
Siipheli alacaklar 2.885.317 2.915.939 2.881.735
Siipheli alacaklar karsiligi (-) (2.885.317) (2.915.939) (2.881.735)
Toplam 226.775.052 134.688.870 53.720.126

Grup’un TEIAS’tan olan toplam 209.569.465 TL tutarindaki alacag faktoring firmalarina temlik
edilmistir.
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un iliskili taraflar disindaki ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Temlik edilen alacak (faktoring) 209.569.465 - -
Vadesi gegen 908.661 30.214.234  32.450.300
3 aya kadar 14.797.960 85.193.864 17.822.008
3- 6 ay arasi 1.100.664 8.256.301 1.822.371
6 ay sonrasi 464.845 11.261.416 1.719.136
Toplam 226.841.595 134.925.815 53.813.815

31.12.2009 tarihi itibariyle 908.661 TL (31.12.2008: 30.214.234 TL, 31.12.2007: 32.450.300 TL)
tutarindaki vadesi gecmis ticari alacak tahsilat riski goriilmediginden siipheli alacak olarak
degerlendirilmemis ve karsilik ayrilmamistir. Vadesi gecmis alacaklarin yaslandirmasi asagidaki
gibidir:

Vade 31.12.2009  31.12.2008 31.12.2007
1-30 giin vadesi gegen 908.661  30.214.234  32.450.300
Toplam 908.661  30.214.234  32.450.300

Grup’un ticari alacaklar1 karsilig1 almis oldugu teminatlarin tutar1 ve tiirii, yillar itibariyle asagidaki

gibidir:

31.12.2009  31.12.2008 31.12.2007
Teminat Mektubu 18.650.293 16.263.513  3.349.181
Teminat Senedi 30.426.692 31.079.909  1.545.620
Teminat Ceki 2.201.609 2.487.527 815.530
Toplam 51.278.594 49.830.949  5.710.331

Vadesi gelmemis ticari alacaklarin tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in uygulanan faiz oranlari
asagidadir:

31.12.2009:

Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 7,19 0,22 0,41
31-60 giin 7,30 0,23 0,46
61+ giin 7,32 0,24 0,56
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31.12.2008:

Oran (%)
Vade TL ABDS$ EUR
1-30 giin 15,98 0,40 2,43
31-60 giin 16,09 0,44 2,59
61+ giin 16,87 1,10 2,78
31.12.2007:

Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 14,65 4,50 4,17
31-60 giin 14,60 4,60 4,28
61+ giin 14,68 4,65 4,50

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklar1 icin miisteri bazinda zarar karsilig1 ayirmaktadir. Karsilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak
karsihiginin  31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle

hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Donem bagi bakiye 2.915.939 2.881.735 2.842.010
Doénem igindeki artig -- 34.204 8.125
Yeni istirak girisinden kaynaklanan artis -- - 31.600
Doénem i¢indeki tahsilatlar (-) (30.622) - -
Doénem sonu bakiye 2.885.317 2.915.939 2.881.735
Kisa Vadeli Ticari borg¢lar
31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007
- Tiirk Lirast 54.851.129 83.200.699  27.487.874
- Yabanci Para 27.782.480 1.654.284 1.721.844
Borg senetleri
- Tiirk Lirast 155.721 243.225 468.352
- Yabanci Para -- -- --
Diger ticari borglar
- Tiirk Lirast 443.307 253.690 216.701
- Yabanci Para 2.313.136 - -
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (28.151) (300.758) (178.932)
Toplam 85.517.622 85.051.140  29.715.839




33

AKSA ENERJi URETIM A.S.

31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un iligkili taraflar disindaki diger ticari bor¢larinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki

gibidir:

Vadesi gecenler
0-3ay

3ay- 1yl
1-5yil

Toplam

76.610.846  57.802.294  22.244.615
8.753.998  27.549.604 4.870.022
180.929 - -

- - 2.780.134
85.545.773  85.351.898  29.894.771

Vadesi gelmemis ticari bor¢larin tahakkuk etmemis finansman gideri i¢in uygulanan faiz oranlari

asagidadir:
31.12.2009:
Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 7,19 0,22 0,41
31-60 giin 7,30 0,23 0,46
61+ giin 7,32 0,24 0,56
31.12.2008:
Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 15,98 0,40 2,43
31-60 giin 16,09 0,44 2,59
61+ giin 16,87 1,10 2,78
31.12.2007:
Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 14,65 4,50 4,17
31-60 giin 14,60 4,60 4,28
61+ giin 14,68 4,65 4,50
NOT 11 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008  31.12.2007
Verilen depozito ve teminatlar 3.000.181  3.034.237 2.926.170
Personelden alacaklar 621.867 15.903 16.881
Siipheli alacaklar 2.787.756  4.766.330 4.093.990
Stipheli alacaklar karsiligi (-) (2.787.756) (4.766.330)  (4.093.990)
Diger 225.414 112.907 104.908
Toplam 3.847.462  3.163.047 3.047.959
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DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Siipheli alacak karsiliginin 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyle hareketleri asagidaki gibidir:

Donem bagi bakiye 4.766.330  4.093.990 1.146.104
Donem i¢indeki artis 71.692 672.340 320.859
Yeni istirak girisinden kaynaklanan artis -- -- 2.627.027
Donem i¢indeki tahsilatlar (-) (2.050.266) - -
Toplam 2.787.756  4.766.330 4.093.990
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008  31.12.2007
Verilen depozito ve teminatlar 147.069 137.088 114.272
Toplam 147.069 137.088 114.272

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

Personele borglar 961.076 791.202 614.863
Alman depozito ve teminatlar 266.491 98.543 -
Diger - 11.649 -
Toplam 1.227.567 901.394 614.863

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

NOT 13 - STOKLAR

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Grup’un mevcut stoklarnin detay1 asagidaki
gibidir :

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Ik madde-malzeme 25.435.957 34.371.621 30.360.457

Yar1t mamuller 200.886 358.071 723.064

Mamuller 768.602 2.930.302 2.041.682

Ticari mallar 22.635.200 33.773.005 10.745.966

Diger stoklar 6.419.161 11.658.338 5.866.139

Stok deger diisiikligii karsiligi (-) (607.688) (643.746) (215.088)

Toplam 54.852.118 82.447.591 49.522.220
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Stok deger diisiikliigii karsiligimin 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyle hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Donem bag1 bakiye 643.746 215.088 -
Donem igindeki artig 114.405 428.658 198.654
Yeni istirak girisinden kaynaklanan artig -- -- 16.434
Dénem igindeki iptal (-) (150.463) - -
Toplam 607.688 643.746 215.088

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

NOT 15 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2009 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerg¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2009 agilis
Alimlar

Satislar

Transfer

Deger azalis1 karsiligt

31 Aralik 2009 kapams
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 agilis

Donem gideri
Satislar

31 Aralik 2009 kapams

31 Aralik 2009 itibariyle
Net Defter Degeri

Finansal

Yeralt1 ve Kiralama Yolu Yapilmakta

Arazi ve Yeriistii Tesis, Makina ile Edinilen Ozel Olan
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar ~ Demirbaglar Varliklar Maliyetler Yatirimlar Toplam
10.741.567 324.284 6.348.291 752.960.083 2.527.179 4.450.745 4.706.345 194.672 159.068.878 941.322.044
39.136.075 965 -- 6.315.215 1.257.050 1.089.209 -- 65.410 220.336.721 268.200.645
- - - (1.167.816) - - - - - (1.167.816)
-- -- -- 253.653.781 -- - -- -~ (253.653.781) --
(22.491.490) -- -- -- -- - -- -- -- (22.491.490)
27.386.152 325.249 6.348.291 1.011.761.263 3.784.229 5.539.954 4.706.345 260.082 125.751.818 1.185.863.383
-- 288.077 1.115.968 118.033.272 1.674.630 1.974.572 274.718 75.358 -- 123.436.595
-- 2.550 267.675 64.923.323 363.341 502.048 320.162 45.082 -- 66.424.181
- - - (1.167.816) - - - - - (1.101.678)
-- 290.627 1.383.643 181.788.779 2.037.971 2.476.620 594.880 120.440 -- 188.692.960
997.170.423

01.01.-31.12.2009 doneminde Grup’un maddi duran varliklarinin maliyet degeri iizerinde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 23.729.111 TL (01.01.-31.12.2008:
133.086.732 TL ve 01.01.-31.12.2007 : 23.779.916 TL) dir.
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31.12.2008 tarihinde sona eren déonem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Finansal
Yeralt1 ve Kiralama Yolu Yapilmakta
Arazi ve Yeriistii Tesis, Makina ile Edinilen Ozel Olan
Maliyet degeri Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar ~ Demirbaglar Varliklar Maliyetler Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2008 agilig 7.741.034 286.477 5.907.887 290.700.773 2.366.943 2.440.770 907.556 189.417 71.749.018 382.289.875
Alimlar 3.000.533 37.807 440.404 233.430.492 258.802 2.013.079 5.983.790 5.255 318.776.738 563.946.900
Satiglar -- - -- (2.628.060) (98.566) (3.104) (2.185.001) -- -- (4.914.731)
Transfer -- - -- 231.456.878 -- - -- -~ (231.456.878) --
31 Aralik 2008 kapamis _ 10.741.567 324.284 6.348.291 752.960.083 2.527.179 4.450.745 4.706.345 194.672 159.068.878 941.322.044
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 agilig -- 244.230 862.043 93.526.481 1.482.788 1.596.726 73.926 37.140 -- 97.823.334
Donem gideri -- 43.847 253.925 25.910.355 271.047 379.383 246.313 38.218 -- 27.143.088
Satislar - - ~  (1.403.564) (79.205) (1.537) (45.521) - - (1.529.827)
31 Aralik 2008 kapams -- 288.077 1.115.968 118.033.272 1.674.630 1.974.572 274.718 75.358 -- 123.436.595

31 Aralik 2008 itibariyle
Net Defter Degeri 817.885.449
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31.12.2007 tarihinde sona eren dénem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2007 agilis
Yeni igtirak alimlar1
nedeniyle ilaveler
Alimlar

Satislar

Transfer

31 Aralik 2007 kapams

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis

Yeni istirak alimlari
nedeniyle ilaveler
Donem gideri

31 Aralik 2007 kapams

31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

Finansal
Kiralama
Yeralti ve Yolu ile Yapilmakta
Arazi ve Yeriistii Tesis, Makina Edinilen Ozel Olan
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar ~ Demirbaglar Varliklar Maliyetler Yatirimlar Toplam
3.342.173 286.477 5.656.715 222.836.243 1.521.098 1.630.584 39.835 23.591 27.070.294 262.407.010
-- -- -- 40.680.713 266.495 556.844 -- 136.941 5.454 41.646.447
4.398.861 - 68.535 611.226 579.350 253.342 867.721 28.885 65.273.048 72.080.968
-- -- 182.637 26.572.591 -- -- -- -- (20.599.778) 6.155.450
7.741.034 286.477 5.907.887 290.700.773 2.366.943 2.440.770 907.556 189.417 71.749.018 382.289.875
-- 186.935 646.899 60.099.584 1.192.424 898.392 22,573 1.635 -- 63.048.442
-- -- -- 17.766.238 172.452 456.919 -- 26.317 -- 18.421.926
-- 57.295 215.144 15.660.659 117.912 241.415 51.353 9.188 -- 16.352.966
-- 244.230 862.043 93.526.481 1.482.788 1.596.726 73.926 37.140 -- 97.823.334
284.466.541
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31.12.2009 tarihi itibariyle devam eden yatirimlar:

31.12.2009 Tahmini Proje Tamamlanma

Proje Harcama Tutar1  Maliyeti (ABDS) Yiizdesi (%)
Corum Incesu HES Projesi 36.616.587 30.000.000 80
Antalya Kombine Buhar Tiirbini Yatirim 64.436.736 200.000.000 48
Bolu Goyniik Termik Santral Projesi 2.178.841 220.000.000 6
K.K.T.C. Kapasite Artirimi 2.969.236 14.000.000 14
Manisa Kombine Buhar Tiirbin Yatirimi

ve Diger HES Projeleri 19.550.418
Toplam 125.751.818

Corum incesu HES Projesi:

Corum Incesu’daki yatirim harcamalar1 devam eden hidroelektrik santralinin kurulu giicii 15 Mwe olacak
olup Eyliil 2005 yilinda alinan lisans kapsamindadir. Temmuz 2006°da insaat harcamalar1 baglamis olup
31.12.2009 tarihi itibariyle %80°1lik kismi tamamlanmustir. 2010 yili son ti¢ aylik dénemde tamamlanip
iiretime ge¢mesi planlanmaktadir.

Antalya Kombine Buhar Tiirbini Yatirimi:

2009 yilinda baslanan 300 Mwe kapasiteye sahip olacak olan buhar tiirbini yatirim harcamalarinin 2011 yil
ilk ii¢ aylik doneminde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Bolu Goyniik Termik Santral Projesi:

Tiirkiye Komiir Isletmeleri Genel Miidiirliigii ile 2007 yilinda yapilan Bolu Goyniik’teki sahanin termik
santral kurulma sart1 ile rodovans usulu isletilmesine yonelik yapilan sdzlesme kapsaminda 25.07.2012
tarihine kadar tesisin tamamlanmasi gerekmektedir. 240 Mwe kapasiteye sahip olacak olan santralin
31.12.2009 tarihi itibariyle %6’lik kismi tamamlanmuisgtir.

K.K.T.C Kapasite Artirnmi Projesi:
2009 yilinda baglanan %10 oraninda (15 Mwe) kapasite artirinmina yonelik yapilacak olan buhar tiirbini

kurulumu ve diger kapasite artirimm harcamalarinin 2011 yilinin ilk alt1 aylik doneminde tamamlanmasi
planlanmaktadir.
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Amortisman giderlerinin dagilimi asagida verilmistir:
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Maddi duran varliklar 66.424.181 27.143.088 16.352.966
Maddi olmayan duran varliklar 61.935 24.421 2.389
Toplam 66.486.116 27.167.509 16.355.355

31.12.2009 tarihi itibariyle Grup’un maddi duran varliklar iizerinde kullanilan kredilerin teminati olarak
bankalar lehine verilmis toplam 32.449.500 TL tutarinda ipotek, 133.000.000 ABDS$ tutarinda ticari isletme

rehni ile TEIAS ve T.C. Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. lehine verilmis kamulastirma serhi bulunmaktadir
(Dipnot 22).

NOT 19 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2009 tarihinde sona eren donem i¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Diger Maddi

Olmayan Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri TL TL TL
1 Ocak 2009 agilis 244.987 103.709 348.696
Alimlar 956.310 - 956.310
31 Aralik 2009 kapams 1.201.297 103.709 1.305.006

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2009 agilis 12.489 85.169 97.657
Donem gideri 47.833 14.012 61.935
31 Aralik 2009 kapams 60.322 99.181 159.592

31 Aralik 2009 itibariyle Net Defter Degeri 1.145.414
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31.12.2008 tarihinde sona eren donem icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri TL TL TL
1 Ocak 2008 acilis 218.653 103.709 322.362
Alimlar 26.334 - 26.334
31 Aralik 2008 kapams 244.987 103.709 348.696
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2008 ag1lis 3.570 69.666 73.236
Donem gideri 8.919 15.503 24.421
31 Arahik 2008 kapams 12.489 85.169 97.657
31 Aralik 2008 itibariyle Net Defter Degeri 251.039

31.12.2007 tarihinde sona eren donem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Diger Maddi

Olmayan Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri TL TL TL
1 Ocak 2007 agilig 7.685 - 7.685
Yeni istirak alimlar agilis devir bakiyesi 16.350 103.709 120.059
Alimlar 194.618 - 194.618
31 Aralik 2007 kapams 218.653 103.709 322.362

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2007 agilis 1.181 -- 1.181
Yeni istirak alimlar1 nedeniyle ilaveler - 69.666 69.666
Donem gideri 2.389 - 2.389
31 Aralik 2007 kapams 3.570 69.666 73.236

31 Aralik 2007 itibariyle Net Defter Degeri 249.126
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NOT 20 — SEREFIYE

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle bulunmamaktadir. 31.12.2007 tarihi itibariyle olusan negatif
ve pozitif serefiyelerin detay1 asagidaki gibidir:

Rasa Radyator Sanayi A.S.’ye iktisap edilmesi:

31.12.2007

Iktisap maliyeti 15.000.000
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (35.836.920)
Negatif serefiye 20.836.920

Ayrica Grup’un 24.05.2006 tarihinde Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti.’ne yapmus oldugu iktisaba iliskin
olarak 2007 hesap doneminde herhangi bir pay artisi olmaksizin 1.039.600 TL ilave 6deme yapilmistir
(Dipnot 31).

Yukarida belirtilen negatif ve pozitif serefiye tutarlari Grup Yo6netimi tarafindan bilango hesaplari ile
dagitilamadigindan olustuklar1 dénemde gelir tablosu ile iligskilendirilmistir.

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2008 : Yoktur, 31.12.2007 : Yoktur).

NOT 22 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Bakim, onarim, ciro primi, elektrik, su, telefon ve

diger muhtelif gider karsiliklari 62.235 3.645.937  1.499.473
Kira gider karsilig1 108.637 121.281 65.000
Kamulastirma gider karsiliklari -- 849.261 --
Diger 6.027 28.715 39.913

Toplam 176.899 4.645.194  1.604.386
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31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda
aciklama asagidaki gibidir:

a) Grup tarafindan agilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2009:
Tutar
Konu Tarih Mahkeme Dosyano | Dava/icra | Davaa Davali (TL) Aciklama
Alacak | 21.08.2007 Ankara 4. Asliye | 2007/451 | icra Baki Elektrik Omer Erdem 10.000 | Devam
Tic. Mah. Ozyurt etmektedir.
31.12.2008:
Tutar
Konu Tarih Mahkeme Dosya no | Dava/icra | Davaa Davali (TL) Aciklama
Alacak | 21.08.2007 Ankara 4. Asliye | 2007/451 | Icra Baki Elektrik Omer Erdem | 10.000 | Devam
Tic. Mah. Ozyurt etmektedir.
31.12.2007:
Tutar
Konu Tarih Mahkeme Dosyano | Dava/icra | Davaa Davali (TL) Aciklama
Alacak | 21.08.2007 Ankara 4. Asliye | 2007/451 | Icra Baki Elektrik Omer Erdem | 10.000 | Devam
Tic. Mah. Ozyurt etmektedir.
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b) Grup aleyhine ac¢ilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2009:
Konu Mahkeme Dosya no Dava/icra | Davac Davali Tutar (TL) | Aaklama
Fatura Alacag Ist. 3. Icra Miid. | 2006/16062 Icra San-Is Ins. Aksa Enerji 3.317.076 | Borglu icra takibine itirazda bulunmus olup itirazin iptali davas
San. ve Tic. acmustir. Dava aleyhe sonucglanmig olup temyiz edilmistir. Temyiz
AS. sonucu beklenmektedir.
Fatura Alacag Ist. 3. Icra Miid. | 2006/16063 Icra San-Is Ins. Aksa Enerji 187.300 | Borglu icra takibine itirazda bulunmus olup itirazin iptali davasi
San. ve Tic. acmigtir. Dava aleyhe sonuglanmis olup temyiz edilmistir. Temyiz
A.S. sonucu beklenmektedir.
Senet Kemer Icra 2006/2874 Icra Hiiseyin Baki Elektrik 6.135.056 | Alacakli taraf icra takibinden feragat etmistir ve herhangi bir 6deme
Midirligi Ekseli yapilmamustir.
Vekalet Ucreti Kemer Icra 2008/161 Icra Hiiseyin Baki Elektrik 52.127 | Alacakl taraf icra takibinden feragat etmistir ve herhangi bir 6deme
Miidiirliigi Ekseli yapilmamugtir.
Inkar Tazminat: Kemer Icra 2008/283 Icra Hiiseyin Baki Elektrik 52.127 | Alacakli taraf icra takibinden feragat etmistir ve herhangi bir 6deme
Miidiirliigi Ekseli yapilmamugtir.
Alacak Istanbul 6. [cra | 2008/23772 fcra Yilmaz Insaat | Baki Elektrik 267.021 | Dava devam etmektedir.
Ltd. Sti.
Ced Iptali Ant. 2. Idare 2008/1380 Dava TEMA Cevre ve -- | Mahkeme Cevre ve Orman Bak. Vermis oldugu CED olumlu karariin
Mah. Orman Bak. iptaline karar vermistir.
Tarim Dig1 Amagh Ant. 2. Idare 2009/606 Dava TEMA Ant. Valiligi, -- | Dava Toprak Koruma Kurulunun vermis oldugu tarim dis1 amagh
kullanma kararinin Mah. Tarim ve Koy kullanma kararinin iptali hakkinda agilmigtir. Davacinin yiiriitmeyi
iptali Isleri Bak. durdurma talebinin reddine karar verildi.
Kamu yarar karart Ant. 2. Idare 2009/607e Dava TEMA EPDK -- | Davanin reddine karar verildi. Karar heniiz teblig edilmedi.
iptali Mah.
Tarim Dig1 Amagh Ant. 2. [dare 2008/1020e Dava TMMOB Tarim ve Koy -- | Toprak Koruma Kurulunun vermis oldugu tarim dig1 amagl kullanma
kullanma kararinin Mah. Ziraat Miih. Isleri Bak. kararmin iptali hakkinda agilan bu davada mahkeme davanin reddine
iptali Od. karar vermis, Danistay karar1 onamig, davaci karar diizeltme talebinde
bulunmustur.
1/1000 6lgekli plan Ant. 2. Idare 2008/958e Dava Ali Erkan, Ant. 11 Ozel -- | 11 Genel Meclisinin vermis oldugu kararin iptali i¢in acilmustir.
degisikligine iliskin Mah. Kadir Demir, | Idaresi Mahkemece kararin iptali karar verilmis, davali idarece temyiz
287 sayili il genel Hasan edilmistir. 19.10.2009 tarihinde Danistay’da YD ile ilgili olarak
meclisi kararmin Cobanoglu incelenmeksizin red karar1 verilmistir.

iptali
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Konu Mahkeme Dosya no Dava/icra | Davac Davali Tutar (TL) | Aciklama

1/1000 blcekli Ant. 1. Idare | 2008/1273e | Dava Selimiye Ant. 11 Ozel -- | Aleyhe olan hususlar yiiziinden temyiz edilmis olup,
uygulama imar plan Mah. Koyii Muh., Idaresi sonucu beklenmektedir.

tadilatinin kabuliine Metin

iliskin il Genel Yarasci, Ant.

Meclisinin Barosu Bask.,

06.05.2008 tarih 287 Insaat Miih.

say1l1 kararinin iptali Odasi,

Toprak Koruma Ant. 1. Idare 2008/934e Dava Selimiye Tarim ve Koy -- | Danistay mahkeme kararini onamistir.

Kurulunun 2008/5-10 | Mah. Kéyii Muh., Isleri Bakanlig

say1l1 kararinin iptali Metin Yarase1

Burdur-Antalya Danistay 2007/10511 | Dava Sehir Cevre ve -- | Davada YD’na karar verilmis. IDDK itiraz1 reddetmis.
Planlama bolgesi 6.Daire e Plancilar Orman Danistay’1n ilk derece mahkemesi olarak baktig:
1/100000 dlgekli Odast Bakanlig1 davanin sonucu beklenmektedir.

¢evre diizeni imar

planmin iptali ve YD

istemi

Il Genel Meclisinin Ant. 3. Idare 2009/1604e | Dava Selimiye Antalya Valiligi -- | Dava YD talebi var. Miidahale ve cevaplar verilmis
1/5000 ve 1/1000 Mah. Koyl Muh., olup, davali idarenin savunmasi bekleniyor.

Olgekli imar plant Metin Yarasci

yapilmasi hakkindaki
kararlarin iptali

Toplam

10.010.707
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31.12.2008:
Konu Mahkeme Dosya no Dava/icra | Davaa Davali Tutar (TL) | Aciklama
Fatura Alacagi Ist. 3. fcra Miid. | 2006/16062 Icra San-Is Ins. Aksa Enerji 3.317.076 | Borglu icra takibine itirazda bulunmus olup itirazin iptali
San. ve Tic. davas1 agmistir. Dava aleyhe sonuglanmis olup temyiz
A.S. edilmigtir. Temyiz sonucu beklenmektedir.
Fatura Alacagi Ist. 3. fcra Miid. | 2006/16063 Icra San-Is Ins. Aksa Enerji 187.300 | Borglu icra takibine itirazda bulunmus olup itirazin iptali
San. ve Tic. davasi agmistir. Dava aleyhe sonuglanmis olup temyiz
A.S. edilmistir. Temyiz sonucu beklenmektedir.
Senet Kemer Icra 2006/2874 Icra Hiiseyin Baki 6.135.056 | Alacakli taraficra takibinden feragat etmistir ve herhangi
Miidiirliigii Ekseli Elektrik bir 6deme yapilmamustir.
Vekalet Ucreti Kemer Icra 2008/161 Icra Hiiseyin Baki 52.127 | Alacakl taraf icra takibinden feragat etmistir ve herhangi
Miidiirliigii Ekseli Elektrik bir 6deme yapilmamuistir.
Inkar Tazminat: Kemer Icra 2008/283 Icra Hiiseyin Baki 52.127 | Alacakl taraf icra takibinden feragat etmistir ve herhangi
Miidiirliigii Ekseli Elektrik bir 6deme yapilmamuistir.
Alacak Istastanbul 6. 2008/23772 fcra Yilmaz Insaat | Baki 267.021 | Dava devam etmektedir.
fcra Ltd. Sti. Elektrik
Itirazin Iptali Istanbul 13. 2008/771 Dava Yilmaz Insaat | Deniz 75.437 | ltirazin iptali icin acilmistir. Devam etmektedir.
Asliye Ticaret - Yilmaz Elektrik
Mah. Giidetas
Icra Takibi - Fatura Istanbul 6. icra | 2008/23773 fcra Yilmaz Insaat | Deniz 75.437 | Devam etmektedir.
Mah. - Yilmaz Elektrik
Glidetas
Toplam 10.161.581
31.12.2007:
Tutar
Konu Mahkeme Dosya ho Dava/icra | Davaa Davali (TL) Aciklama
Senet Kemer Icra 2006/2874 Icra Hiiseyin Baki 6.135.056 | Dava devam etmektedir.
Miidiirligii Ekseli Elektrik
Vekalet Ucreti Kemer fcra 2008/161 fcra Hiiseyin Baki 52.127 | Dava devam etmektedir.
Miidiirligii Ekseli Elektrik
Inkar Tazminati Kemer Icra 2008/283 fcra Hiiseyin Baki 52.127 | Dava devam etmektedir.
Miidiirligii Ekseli Elektrik
Toplam 6.239.310
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Ayrica yukarida agiklanan davalara ilaveten Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A.S.’nin Samsun
santraline iliskin olarak EUAS A.S. ile ihtilafli durumu mevcuttur. Aksa Enerji Uretim A.S., 2003
yilinda Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”) ile Mobil Gezer Santrallerin Kiralanmasi ve Hizmet Alim
Yoluyla Calistiriimasina Iliskin S6zlesme (“Sézlesme”) imzalayip bir adet mobil akaryakit santrali
Samsun Tekkekdy mevkiine kurarak bu santrali ayn1 yil faaliyete sokmustur. Sozlesme tahtinda
Aksa Enerji Uretim A.S., Samsun santralinin kapasitesini EUAS’1in emrine amade tutmayi ve
EUAS talep ettigi zamanlarda elektrik iiretmeyi taahhiit etmistir. Bu santrale iliskin iiretim lisansi,
4 Nisan 2003 tarihinde 10 yillik siire ile Sozlesme’nin akibetine bagli olarak EPDK tarafindan
EUAS adma verilmistir. Bir baska deyisle, Sézlesme’nin sona ermesi halinde EUAS adma
c¢ikarilan EPDK lisansinin da gegerliligi de sonra erecektir.

2003 tarihinde Samsun Barolar Birligi, EUAS’a karsi dava acarak Samsun santralinin
konuslandirilmasina iliskin EUAS kararmin iptalini talep etmistir. Bu dava, elektrik santrali icin
bir CED kararmin alinmamasi temeline dayanarak kararin ayni yil iginde iptal edilmesi ile
sonuglanmustir.  Ocak 2006 yilinda ise Aksa Enerji Uretim A.S.’nin temyiz talebi de Danistay
tarafindan reddedilmistir. 2006 yilinda, Aksa Enerji Uretim A.S. bir CED raporu hazirlayarak
Cevre ve Orman Bakanligi’na sunmustur ancak Bakanlik buna dayanarak bir CED karar1 almak
yerine, sunulan raporda listelenen Onlemlerin géz Oniinde bulundurulmasi kosuluyla Samsun
elektrik santralinin ¢evresel durumunun yonetmelik ile uyumlu oldugunu belirten bir karar almistir.
Bu karara dayanarak Samsun Belediyesi, isyeri agma ve ¢alistirma ruhsati i¢in 8 ay siireli bir
deneme izni vermistir. Bu deneme izni de Samsun Barolar Birligi tarafindan agilan davada
temelinde CED karar1 olmadig1 gerekgesiyle iptal edilmistir. Dava hali hazirda Danistay 6niinde
stirmektedir.

Yukarida bahsedilen davalardan ilki sonucunda, Samsun santralinin konuslandirilmasina iliskin
kararin iptal edilmesi iizerine EUAS 1 60 aylik sézlesmeden geriye kalan 14 ay 20 giin siiresi igin
bir CED kararimi almasini talep etmis ve CED karar1 alinana kadar sézlesmeyi tek tarafli olarak
askiya almistir. 1lk askiya alma dénemi, sozlesmenin 27 Subat 2008 tarihinden 17 Mayis 2009
tarihine kadar tek tarafli olarak uzatilmasi ile sonug¢lanmistir ve yukarida belirtilen davalar
nedeniyle CED karar1 alinamanustir. Bu nedenle sozlesme EUAS tarafindan tek tarafli olarak
askiya almmus oldugu Aksa Enerji Uretim A.S.’ye bildirilmistir. Samsun santrali ile ilgili bu
iiretim lisans1, bu nedenle hala yiiriirliiktedir. Aksa Enerji Uretim A.S. EUAS adina verilen lisansin
iptalini saglamak adina S6zlesmenin tek tarafli olarak askiya alinamayacagi ve dolayisiyla sona
ermis oldugunun tespiti talebi ile EUAS aleyhine bir tespit davasi ikame etmistir. Ancak ilk derece
mahkemesi talebi Mayis 2009’da reddetmistir. Karar halen Yargitay Oniinde temyiz
incelemesindedir.

Santralin CED karar1 olmaksizin isletilemeyecegi ve mubhtelif kisa siireli kapatilmalara maruz
kaldig1 gerekgesiyle EUAS, Ocak 2006 tarihinde kira ddemelerini yapmay1 kesmistir. Aksa Enerji
Uretim A.S.’nin nakit akisinin sekteye ugramamasi maksadiyla EUAS tan 6demelerini diizenli
olarak alabilmek i¢in Aksa Enerji Uretim A.S., alinan nakit 6deme tutarinda teminat mektubu ibraz
ederek EUAS 1n 6demeleri siirdiirmesini saglamistir. Bu mektuplar sozlesmenin EUAS tarafindan
tek tarafli olarak askiya alindigi Mayis 2009’a kadar verilmeye devam edilmistir ve toplam tutari
25.819.427 ABD Dolar1 tutarima ulasmistir.  Bu mektuplar, Dipnot 22.b’de verilen teminat
mektuplari tablosunun 7. sirasinda belirtilmistir.
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Yukaridaki konularda mutabakat saglamak adina Aksa Enerji Uretim A.S. EUAS ile miizakerelerini
siirdiirmektedir. Goriismelerin maksadi, EUAS i, S6zlesme’nin karsilikl1 feshi ve ona bagl olan
{iretim lisansinin sona erdigini kabul etmesi ve Aksa Enerji Uretim A.S.’nin de, dogal gaza

cevirdigi santral i¢in kendi adina yeni bir EPDK iiretim lisans1 almasini saglamaktir.

Teminat

mektuplariin akibeti ise miizakerelerin konusu olmayip hali hazirda temyiz asamasinda goriilen
davanin sonucuna baghdir. Bu davanin sonucunun aleyhte ¢ikmasi halinde, EUAS’1n teminat
mektuplarimi nakde ¢evirme veya sdzlesmenin kalan 14 ay 20 giin siiresince santralin EUAS adina

calismasi olasilig1 mevcuttur.

b) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler:

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 364.402.625 361.291.671 71.382.711
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 38.727.150 48.659.350 11.030.400
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirtitilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - --
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 967.681.862 1.042.093.862 523.162.491
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - - --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 967.681.862 1.042.093.862 523.162.491
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 -- -- --
Toplam 1.370.811.637  1.452.044.883 605.575.602
Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup’un 6zkaynaklaria oram 290% 388% 308%
ipotekler:
Teminatin Verilme Nedeni/ Para
Teminat Cinsi Siiresi Kime Verildigi Ipotek Edilen Yer birimi Tutar TL Tutar
Ipotek 1. derece  FBK Kredi teminati — Ziraat Bankas1  Arsa (Hatay) TL - 45.000
Ipotek 2. derece ~ FBK Kredi teminat1 — Finansbhank Bina (Samsun) EUR 12.000.000  25.923.600
Ipotek 3. derece  FBK Kredi teminati — Finanshank Bina (Samsun) EUR 3.000.000 6.480.900
Toplam 15.000.000 32.449.500

FBK: Fekki Bildirilinceye Kadar

Rehinler:

Grup’un Antalya santralinin bulundugu arsa iizerinde Export-Import Bank of the United States ve Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu lehine 133.000.000 ABD$ (200.258.100 TL karsilig1) tutarinda ticari isletme rehni
bulunmaktadir.
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Serhler:

Grup’un Antalya santralinin bulundugu arsa iizerinde TEIAS ve T.C. Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. lehine
hisseye yonelik kamulastirma serhi bulunmaktadir.

Teminat mektuplari:

Verilen teminatin cinsi  Verildigi yer

Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu

Enerji Ve Tabi Kaynaklar Bakanlig
Beyoglu 4. Icra Miidiirliigii

Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.
Bursa Belediyesi

Devlet Su Isleri

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu
Elektrik Uretim A.S.

Gediz Elektrik Dagitim A.S.

Halkali Giimriik Miidiirligi

Istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi
Istanbul 3. Icra Miidiirliigii

KKTC Elektrik Kurumu

KKTC Maliye Bakanlig1

Ortadogu Antalya Limani

Sakarya Elektrik Dagitim A.S.

Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. - Bursa
Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. - Samsun
Tirkiye Elektrik Dagitim A.S. - Ankara
Tiirkiye Elektrik fletim A.S.

Tiirkiye Komiir Isletmeleri Kurumu
Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.
Diger

Yabanci Yabanci 31.12.2009
Para Cinsi ParaTutar1 TL Tutar1
TL 921.008 921.008
TL 7.444 7.444
ABD$ 2.641.000 3.976.554
TL 1.621 1.621
TL 2.676.000 2.676.000
TL 57.688.660 57.688.660
ABD$ 25.819.427 38.876.311
TL 15.570 15.570
TL 38.399 38.399
TL 1.500 1.500
TL 4.615.000 4.615.000
ABD$ 3.000.000 4517.100
TL 10.000 10.000
ABD$ 125.000 188.213
TL 85.305 85.305
TL 600 600
TL 26.862 26.862
TL 10.000 10.000
TL 6.812.496 8.559.330
TL 9.405.657 9.405.657
TL 23.892 23.892
TL 50.000 50.000

131.695.026



51

AKSA ENERJI URETIM A.S.
31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Verilen teminatin cinsi  Verildigi yer

Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu

Verilen teminatin cinsi

Atatlirk Hava Liman1 Guimriik Miidiirligi
Enerji Ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1
Bogazici Elektrik Dagitim A.S.
Beyoglu 4. icra Miidiirliigii

Bursa Belediyesi

Devlet Su Isleri

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu
Elektrik Uretim A.S.

Gediz Elektrik Dagitim A.S.

Halkali Gliimriik Midiirligii

Istanbul 3. Icra Miidiirliigii

KKTC Elektrik Kurumu

KKTC Maliye Bakanlig1

Mersin Yolcu Salonu Giimriik Midiirligii
Ortadogu Antalya Limani

Ozer Metal

Sakarya Elektrik Dagitim A.S.

Tirkiye Elektrik Dagitim A.S. - Bursa
Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. - Samsun
Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

Tiirkiye Komiir Isletmeleri Kurumu
Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.

Verildigi yer

Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu

Toplam

Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig
Beyoglu 4.icra Miidiirliigii

Bursa Belediyesi

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
Elektrik Uretim A.S.

Gediz Elektrik Dagitim A.S.

Sakarya Elektrik Dagitim A.S.
Tirkiye Elektrik Dagitim A.S. - Bursa
Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. - Samsun
Tiirkiye Elektrik fletim A.S.

Tiirkiye Elektrik fletim A.S.

Tiirkiye Komiir Isletmeleri Kurumu

Yabanci Yabanci 31.12.2008
Para Cinsi ParaTutar1 TL Tutar1
TL 25.576 25.576
TL 1.421.008 1.421.008
TL 59.184 59.184
TL 7.444 7.444
TL 1.621 1.621
TL 1.950.000 1.950.000
TL 56.411.060 56.411.060
ABD$ 2.000.000 3.024.600
ABD$ 25.819.427 39.046.719
TL 15.570 15.570
TL 211.732 211.732
TL 4.615.000 4.615.000
ABD$ 2.046.065 3.094.264
TL 10.000 10.000
TL 366.626 366.626
ABD$ 125.000 189.038
TL 300.000 300.000
TL 85.305 85.305
TL 600 600
TL 48.237 48.237
TL 2.490.671 2.490.671
ABD$ 3.380.681 5.112.604
TL 9.537.691 9.537.691
TL 19.222 19.222
128.043.772

Yabanci Yabanci 31.12.2007
Para Cinsi ParaTutar1 TL Tutar
TL 621.008 621.008
TL 7.444 7.444
TL 1.621 1.621
TL 34.355.460 34.355.460
ABD$ 20.845.880 24.279.196
TL 15.570 15.570
TL 85.305 85.305
TL 600 600
TL 26.862 26.862
TL 824.054 824.054
ABD$ 2.780.681 3.238.659
TL 7.926.931 7.926.931
71.382.710
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¢) Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:

Yabanci Yabanci 31.12.2009
Alinan teminatin cinsi Para Cinsi ParaTutar1 TL Tutar1
Teminat Ceki TL 348.600 348.600
Teminat Ceki ABD$ 131.000 197.247
Teminat Ceki EUR 766.450 1.655.762
Teminat Mektubu TL 3.855.843 3.855.843
Teminat Mektubu ABD$ 2.586.150 3.893.966
Teminat Mektubu EUR 4.893.876 10.572.240
Teminat Mektubu CHF 226.500 328.244
Teminat Senedi TL 25.331.672 25.331.672
Teminat Senedi ABD$ 908.857 1.368.466
Teminat Senedi EUR 1.725.017 3.726.553
51.278.593
Yabanci Yabanci 31.12.2008
Alinan teminatin cinsi Para Cinsi ParaTutar1 TL Tutar1
Teminat Ceki TL 648.600 648.600
Teminat Ceki ABD$ 131.000 198.111
Teminat Ceki EUR 766.450 1.640.816
Teminat Mektubu TL 3.850.993 3.850.993
Teminat Mektubu ABD$ 2.586.150 3.911.035
Teminat Mektubu EUR 4.046.376 8.501.486
Teminat Senedi TL 25.787.640 25.787.640
Teminat Senedi ABD$ 1.100.111 1.663.698
Teminat Senedi EUR 1.694.960 3.628.570
49.830.949
Yabanci Yabanci 31.12.2007
Alinan teminatin cinsi Para Cinsi ParaTutar1 TL Tutar1
Teminat Ceki TL 629.000 629.000
Teminat Ceki ABD$ 28.000 32.612
Teminat Ceki EUR 90.000 153.918
Teminat Mektubu TL 1.437.542 1.437.542
Teminat Mektubu EUR 1.117.787 1.911.639
Teminat Senedi TL 163.527 163.527
Teminat Senedi ABD$ 612.042 712.845
Teminat Senedi EUR 391.327 669.247

5.710.330
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NOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati1 Karsihig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cergevesinde, Grup’ta bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve cagrilan, vefat eden, erkekler
icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58,
erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri,
her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle
Odenecek kidem tazminati, 31.12.2009 tarihi itibariyle aylik 2.365,16 TL tavanina tabidir (31.12.2008:
2.173,19 TL - 31.12.2007 - 2.030,19 TL).

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek dénemlere ait oldugunu dikkate alarak,
yiikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati 6demelerinin
bilanco tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oranm1 da dikkate alinmalidir.

Sonug olarak, Grup’un personelinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine iliskin
karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir. 31.12.2009
tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5,4 enflasyon orani ve %12 iskonto orani varsayimina gore, %6,26 reel
iskonto orani ile hesaplanmustir (31.12.2008 : %6,26 reel iskonto orani - 31.12.2007 : %b5,71 reel iskonto
orani).

Y1l i¢indeki kidem tazminat1 yiikiimliiliigliniin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

1 Ocak bakiyesi 663.866 565.633 144.685
Donem igerisindeki artig 200.846 98.233 87.650
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler - - 333.298

Toplam 864.712 663.866 565.633
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Kidem tazminati karsiliginin gelir tablosundaki dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Satiglarin maliyeti 168.538 86.050 84.901
Genel yonetim giderleri 32.308 12.183 2.749
Toplam 200.846 98.233 87.650

NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur (31.12.2008: Yoktur, 31.12.2007: Yoktur).

NOT 26 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar: 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Verilen ilk madde malzeme alim avanslari 44.017.508 19.654.860 15.149.763
Verilen is avanslari 347.062 1.470.821 131.009
Personele verilen avanslar 110.423 60.239 64.709
Devreden KDV 1.202.508 23.220.412 6.643.193
Diger KDV -- 48.954 5.822
Pesin 6denen kredi sigorta primi giderleri 5.828.032 1.966.555 -
Pesin 6denen sigorta giderleri 1.547.786 2.526.066 791.173
Pesin 6denen diger giderler 742.917 746.173 416.894
RMS istasyonu giderleri 1.301.561 862.300 -
Karbon satis1 gelir tahakkuku 886.433 772.662 127.348
Diger 8.783 4.539 15.493
Toplam 55.993.013 51.333.581  23.345.404
Diger duran varhklar:

Gelecek yillara ait sigorta giderleri 41.238 - -
Pesin 6denen kredi sigorta primi giderleri 57.072.531  31.808.020  26.688.310
Verilen sabit kiymet alim siparis avanslari (*) 85.765.114  43.645.857 110.537.124
Toplam 142.878.883  75.453.877 137.225.434

(*) Grup’un devam eden elektrik iiretim santralleri projeleri i¢in tedarikgilere verilen avanslardan

olusmaktadir.
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Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Odenecek vergi borglari 2.018.018 914.945 635.937
Odenecek sosyal giivenlik primleri 347.579 301.793 254.142
Alinan avanslar 1.018.888 1.311.451 24771
Diger - 462 -
Toplam 3.384.485 2.528.651 914.850

NOT 27 - OZKAYNAKLAR
27.1) Odenmis Sermaye

31.12.2009 tarihi itibariyle Grup’un nominal sermayesi 550.000.000 TL (31.12.2008: 550.000.000 TL,
31.12.2007: 550.000.000 TL)’dir. Nominal sermaye her biri 1 TL kiymetinde 550.000.000 adet hisseye
ayrilmistir. Grup’un ortaklar1 ile 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle sermayeye
katilim oranlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Adi Pay Oram Pay Tutar1 Pay Orami Pay Tutar1 Pay Orami Pay Tutari
Kazanci Holding A.S. % 100 549.945.000 % 100 549.945.000 % 100 549.945.000
Ali Metin Kazanci -- 11.000 -- 11.000 -- 11.000
Mehmet Kazanci -- 11.000 -- 11.000 -- 11.000
Saban Cemil Kazanci -- 11.000 - 11.000 -- 11.000
Necati Baykal -- 11.000 -- 11.000 -- 11.000
Aksa Makine Sanayi A.S. -- 11.000 -- 11.000 -- 11.000
Odenmemis kisim (-) (236.265.700) (272.426.157) (446.771.290)
Odenmis Sermaye % 100 313.734.300 % 100 277.573.843 % 100 103.228.710

10.09.2007 tarihinde yapilan 2006 yili olagan genel kurul toplantisinda, Ana Ortakligin 6denmis
sermayesinin 40.000.000 TL’sindan 550.000.000 TL’sina ¢ikarilma karari verilmistir. Sermayeye ilave
edilme karar1 verilen 510.000.000 TL’sinin 28.873.012 TL’sinin Ozsermaye kalemlerine ait enflasyon
diizeltme farklarindan, 19.335.732 TL’sinin ge¢mis yil karlarindan kalan 461.771.255 TL’sinin de
muvazaadan ari olarak ortaklar tarafinan nakit olarak karsilanmasi kararlastirilmistir. Artirilan sermayenin
% 25 oranindaki kismi sermaye artiriminin tescilinden itibaren en geg ii¢ ay i¢inde, kalan % 75 oranindaki
kisim 31.12.2009 tarihine kadar 6denmesi karara baglanmistir.
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27.2) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini agan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun digsinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 2008/18 sayili haftalik biilteninde yapmis oldugu duyuruda;

“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466°nc1 maddesi cercevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nin,
yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS cercevesinde
yapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya c¢ikmasi halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi); s6z konusu farkliliklar, “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye
ilave edilmemisse, “06denmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “sermaye diizeltmesi
farklar1” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nden
kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimma konu olmamigsa, gecmis yillar
kar/zararlariyla iliskilendirilecektir. Diger 6zkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cercevesinde degerlenen
tutarlar1 ilizerinden gosterilecektir. Bu kapsamda, daha once yasal kayitlardaki tutarlara gore gosterilmesi
istenen diger 6zkaynak kalemlerine iliskin, ana hesaptan ayr1 bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 gibi) diizeltme farklari, ilgili olduklar1 6zkaynak kalemlerine dagitilacaktir. Dolayisiyla,
daha 6nce olusmus diizeltme farklari,

- 0denmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, acilacak “sermaye diizeltme farklar1” kalemine,

- kardan ayrilan kisitlanmamis yedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa gecmis yillar
kar/zararina,

- diger 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklar1 6zkaynak kalemine
dagitilir.

Diger taraftan, daha 6nce olusmus diizeltme farklar1 sermaye artirimi, kar dagitimi veya zarar mahsubunda
kullanilmis ise; kullanilan miktar ilgili olduklar1 6zkaynak kaleminin UMS/ UFRS’ye gore tespit edilmis
tutarindan disiiliir.” denilmektedir.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Yasal Yedek Akge 6.474.284 1.608.746 1.093.314
Ozel Yedekler 792.241 379.741 379.741
Toplam 7.266.525 1.988.487 1.473.055
27.3) Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)
Gecmis Y1l Kar/(Zararlar) 67.481.926 91.083.479  48.136.321
Toplam 67.481.926 91.083.479  48.136.321
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UMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis
yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona
gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
almmmas1 esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa déonem kar1 ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek
akceler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Donem bag1 bakiye 91.083.479 48.136.321 3.724.855
Temettii 6demesi (23.214.448) - -
Sermayeye transfer - -~ (36.946.581)
Yedeklere transfer (387.105) - -
Net donem karindan transfer -- 42.947.158 81.358.047
Donem sonu bakiye 67.481.926 91.083.479 48.136.321
27.4) Azinlik Paylan
31.12.2009 tarihinde sona eren doneme iliskin azinlik paylar1 degisim tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2008 Transfer ilave 31.12.2009
Sermaye 74.285 -- 1.590.200 1.664.485
Yasal yedekler 635 - - 635
Gegmis y1l kar/(zarar1) 55.159  (1.286.829) - (1.231.670)
Donem kar/(zarar) (1.286.829) 1.286.829 (38.479) (38.479)
(1.156.750) -- 1.551.721 394.971
31.12.2008 tarihinde sona eren doneme iliskin azinlik paylar1 degisim tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2007 Transfer Ilave 31.12.2008
Sermaye 74.285 - - 74.285
Yasal yedekler 635 - - 635
Gegmis y1l kar/(zarar1) (27.004) 82.163 - 55.159
Donem kar/(zarar1) 82.163 (82.163) (1.286.829) (1.286.829)
130.079 -- (1.286.829) (1.156.750)
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31.12.2007 tarihinde sona eren doneme iliskin azinlik paylar1 degisim tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2006 Transfer ilave 31.12.2007
Sermaye 65.047 - 9.238 74.285
Yasal yedekler 635 - - 635
Gegmis y1l kar/(zarar1) 2.801 (29.805) - (27.004)
Donem kar/(zarar) (29.805) 29.805 82.163 82.163
38.678 -- 91.401 130.079
NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.-
01.01.-31.12.2009 31.12.200 31.12.200
Yurtigi satislar 848.361.424 340.081.961 207.039.538
Yurtdisi satiglar 21.032.074 81.752.298 9.195.342
Diger satiglar 8.544.116 3.126.412 1.406.386
Satig iadeleri ve iskontolart (-) (350.139) (362.765) (41.818)
Satis gelirleri (net) 877.587.475 424.597.906 217.599.448
Satiglarin maliyeti (-) (698.685.999) (367.328.641) (185.875.016)
Briit Esas Faaliyet Kari/Zarar 178.901.476 57.269.265 31.724.432
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Dolaysiz ilk madde ve malzeme maliyeti
Dolaysiz ig¢ilik maliyeti
Genel tiretim giderleri

Genel iiretim giderleri i¢erisindeki amortisman gideri

Yar1 mamullerdeki degisim
Donem basi stok (+)
Donem sonu stok (-)

Mamul stoklarindaki degisim
1. D6nem basg1 stok (+)

2. D6nem sonu stok (-)

I. Satilan Mamiil Maliyeti

Ticari mallar

Donem bast stok (+)

Doénem igi aliglar

Ddonem sonu stok (-)

II. Satilan Ticari Mallar Maliyeti

II1. Hizmet satislar maliyeti

Toplam Satislarin Maliyeti (I+11+111)

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
130.161.967  156.938.020 97.171.706
2.679.478 3.943.993 1.307.236
426.917.189 59.542.937 56.472.563
65.450.202 26.583.829 16.143.739
358.071 723.064 -
(200.886) (358.071) -
2.930.302 2.041.682 750.418
(768.602)  (2.930.302) (1.944.105)
627.527.721  246.485.152  169.901.557
33.773.005 10.745.966 4.832.125
59.942.142  143.766.616 21.817.350
(22.635.200)  (33.773.005)  (10.743.395)
71.079.947  120.739.577 15.906.080
78.331 103.912 67.379
698.685.099  367.328.641  185.875.016
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NOT 29 — ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.200 31.12.200 31.12.200
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 797.846 556.458 1.127.532
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 2.431.996 1.476.304 509.470
Genel Yonetim Giderleri 15.441.531 12.336.504 7.482.268
Toplam 18.671.373 14.369.266 9.119.270
NOT 30 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Muhtelif enerji santrali projesi arastirma giderleri 797.846 556.458 1.127.532
Toplam 797.846 556.458 1.127.532
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Personel giderleri 156.526 113.575 -
Navlun ve ihracat giderleri 106.667 199.530 384.466
Rdédavans giderleri 1.482.688 822.608 -
Akaryakit giderleri 33.043 32.768 -
Promosyon giderleri 20.485 24.453 -
Bakim onarim giderleri 8.440 8.285 -
Seyahat giderleri 25.271 59.741 -
Vergi, resim ve harglar 393.600 15.559 -
Thracat giderleri 16.527 1.937 125.004
Diger 188.749 197.848 -

Toplam 2.431.996 1.476.304 509.470
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Genel Yonetim Giderleri

Personel Giderleri
Amortisman Giderleri

Kidem Tazminat1 Karsilig1
Stipheli Alacaklar Karsilig1
Stok Deger Diistikliigii Karsiligt
Akaryakit Gideri

Bakim Onarim Giderleri
Dava Ve Icra Giderleri
Elektrik, Su Giderleri
Haberlesme Giderleri

Kira Giderleri

Kirtasiye Giderleri
Miisavirlik Ve Denetim Giderleri
Seyahat Gideri

Sigorta Giderleri

Tagit ve Ulasim Giderleri
Temsil Ve Agirlama Giderleri
Vergi Resim Harg

Reklam Giderleri

Mahkeme Ve Noter Giderleri
Banka Ve Sair Giderler
Egitim Giderleri

Nakliye Giderleri

Aidat Giderleri

Bagis ve Yardimlar

Diger

Toplam

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
7.137.104 6.399.750 3.569.994
1.035.914 583.680 211.616
32.308 12.183 2.749
71.692 706.544 328.984
114.405 428.658 198.654
262.325 165.414 99.560
56.416 41.546 40.930
415.583 19.725 179.696
129.277 30.582 -
330.081 199.739 96.648
209.169 122.426 108.877
67.100 45.115 45.110
760.121 607.373 223.883
1.153.912 790.203 420.418
240.142 252.691 99.297
231.818 369.123 219.575
506.362 488.937 159.212
209.140 85.277 265.402
707.394 104.087 31.307
94.241 122.739 262.158
308.128 436.850 314.591
196.706 1.186 19.994
86.500 101.230 39.778
27.995 15.831 180.098
114.793 45.763 181.355
942.905 159.852 182.382
15.441.531 12.336.504 7.482.268
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01.01.- 01.01.- 01.01.-
Amortisman ve itfa giderleri 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Satiglarin maliyeti 65.450.202 26.583.829 16.143.739
Genel yonetim giderleri 1.035.914 583.680 211.616
Toplam 66.486.116 27.167.509 16.355.355
Personel giderleri
Satiglarin maliyeti 5.889.287  3.943.993  1.307.236
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 156.526 113.575 -
Genel yonetim giderleri 7.137.104  6.399.750  3.569.994
Toplam 13.182.917 10.457.318  4.877.230
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Negatif serefiye (Dipnot 20) - - 20.836.920
Finansal varlik satis kar1 (*) 22.185 2.844.527 9.704
Nakliye gelirleri 23.575 44.271 -
Sabit kiymet satis kart (**) -- 7.749.654 --
Sigorta hasar tazminati 1.205.047 554.079 312.515
Konusu kalmayan siipheli alacaklar 1.540.530 - -
Konusu kalmayan stok deger dusiikliigii 150.463 - -
Hurda satis kari 96.917 325.601 --
Fason i¢ilik gelirleri 50.635 58.664 -
Diger gelirler 335.198 253.195 772.260
Toplam 3.424.550 11.829.991 21.931.399

(*): 2008 yilindaki 2.844.527 TL tutarindaki finansal varhik satis kar1 idil iki Enerji A.S.’nin iliskili
taraflardan birine satisindan kaynaklanmaktadir.

(**): 7.869.678 TL tutarindaki satis karinin 7.832.048 TL tutarindaki kismu TEIAS ve KIBTEK adima
yapilan elektrik iletim hatt1 projelerinin devrinden olusmaktadir.
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01.01.- 01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Arsa deger azalisi karsilig1 (Dipnot 18) 22.491.490 - -
Pozitif serefiyenin giderlestirilmesi (Dipnot 20) - - 1.039.600
Finansal varlik deger diistikligii karsilig (*) - 1.029.822 -
Hasar tazminat1 zarari - 232.821 -
Sabit kiymet satig zarar1 - 215.947 158
Botas boru hatti maliyeti (**) 793.717 - -
Degersiz alacaklar 1.186.850 - -
Diger 196.600 912.311 94.660
Toplam 24.668.657 2.390.901  1.134.418

(*): 1.029.822 TL tutarindaki finansal varlik deger diisiikliigii karsiligi Rasa Radiator Jiangyin Co igin
ayrilmistir.

(**): Antalya elektrik iiretim santralinin dogalgaz temini i¢in BOTAS adina yapilan harcamalardir.

NOT 32 — FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Faiz ve vade farki gelirleri 57.085.977 28.518.996  7.196.175
Kur farki gelirleri 54.501.928 27.988.253 16.988.712
Menkul kiymet satis ve deger artig gelirleri 604.479 316.037 19.769
Vadeli alimlara iligkin finansman geliri 26.602 90.425 23.013
Komisyon gelirleri 1.173 - 36.514
Toplam 112.220.159 56.913.711 24.264.183
NOT 33 — FINANSAL GIDERLER
Faiz ve vade farki giderleri 75.482.940 36.533.694 13.027.452
Kur farki giderleri 59.578.943  57.537.353 279.469
Finansal kiralama faiz giderleri 161.407 152.331 17.542
Teminat mektubu ve banka komisyon giderleri 7.909.028 3.281.815  4.226.546
Vadeli satiglara iligkin finansman gideri 57.039 208.584 48.255
Diger 2.332.464 674.763 42.466
Toplam 145.521.821  98.388.540 17.641.730

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

2009 yilinda Grup digina satis1 gergeklestirilmis olmasi sebebiyle 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri
itibariyle Ceka Enerji Uretim A.S. satis amaciyla elde tutulan finansal varliklar olarak smiflandirilms olup,
net defter degeri sirastyla 3.813 TL ve 3.813 TL dir.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait donem kar1 vergi
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Kurumlar vergisi karsiligi — Cari donem 16.463.237  5.829.418 4.138.689
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-) (11.073.135) - (2.609)
Toplam vergi yiikiimliiliigii 5.390.102 5.829.418  4.136.080

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant 2009 yili i¢in %20'dir (2008 ve 2007: %20), K.K.T.C.’de kurulu Aksa
Enerji Uretim A.S.-Y.S. icin gegerli kurumlar vergisi oran1 2009 yili igin %10’dur (2008 ve 2007: %10).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarmin %75'i 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2008 ve 2007: %15) oraninda stopaja tabidir. Karm
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 (2008 ve 2007: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci aym 14 tincii giiniine kadar beyan edip 17 (2008 ve 2007: 17) inci giinii aksamina
kadar Oderler. Y1l iginde odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutar1 kalmus ise bu tutar nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca
da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'de oOdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25 inci glinti aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir. Tirk vergi mevzuatina gore
beyanname Tlizerinde goOsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.
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Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup'a
iliskin olanlar1 asagida aciklanmstir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiirtirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi
rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler
yapilmistir. Bu ¢ercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda
emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere
uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini
ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat
veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi
zorunlu kilmmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere
iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazang 13 {incii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son giinii itibariyle dagitilmis
kar pay1 veya dar miikellefler i¢cin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
dagitilmis kar payimin net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar
tizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce
yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu
diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiili kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
odenmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate
almacak tutar, kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.
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31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi giderleri agsagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008  31.12.2007
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligt (16.463.237) (5.829.418)  (3.020.965)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (6.119.127) (1.430.738)  (3.458.878)
Gelir tablosuna yansitilan vergi gideri (22.582.364) (7.260.156)  (6.479.843)

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup’un kurumlar vergisi matrahi
olusan bagli ortakliklarin (Ana Ortaklik, Rasa Radyator A.S. ve Baki Elektrik Ltd. Sti.) gelir tablosundaki
cari donem vergi gideri ile vergi Oncesi kar lizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi

giderinin mutabakati1 asagidaki gibidir:

Vergi dncesi zarar 116.915.098  35.588.445  22.795.494
SPK mevzuati hiikiimlerine gore yapilan

diizeltmelerin cari doneme etkisi 5.559.740 4.943.410 7.882.848
Zarar dahi olsa indirilecek istisna ve indirimler 31.966.259 7.280.865 1.840.629
Isletmeden ¢ekilen enflasyon diizeltmesi farklar (4.277.218) 366.782 -
Mahsup edilecek ge¢mis yil zararlari 4.892.221 -- -
Gergeklesen yatirim indirimi harcamasi - 29441506  15.257.399
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.542.089) (6.444.118) (2.185.382)
Gegici vergi matrahi 82.316.185 -- --
Cari donem vergi karsihigi (%20) 16.463.237 -- --
Cari donem yatirim indirimi stopaj karsihg: (%19,80) -- 5.829.418 3.020.965

Ertelenen Vergi Varhiklar: ve Yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenmis vergi varlik ve ylkiimliliklerini, varlik ve ylkiimliiliklerin bilangodaki kayith degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyle yasalagsmis vergi
oranlarin1 kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden
yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran
%20 (2008 ve 2007 : %20), Aksa Enerji Uretim A.S.-YS i.in %10 (2008 ve 2007 : %10)’dur.

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gecirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmas1 durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.
Grup’un 31.12.2009 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen toplam 33.844.925 TL
tutarinda devreden kullanilabilir mali zararlar1 bulunmaktadir.
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31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi
ylikiimliiliigiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kiimiilatif Kiimiilatif Kiimiilatif
Degerleme Varlik / Degerleme Varlik / Degerleme Varlik /

Farklari (Yiikiimlilik) Farklari (Yiikiimlilik) Farklari (Yiikiimlilik)

Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark (159.032.583) (30.868.184)  (134.020.366) (26.067.725) (124.006.625) (24.124.140)
Banka kredilerine iligkin faiz reeskontu diizeltmesi 1.661.801 332.360 1.666.211 333.243 2.299.608 459.923
Tahakkuk etmemis finansman gideri 55.237 11.049 212.494 42.496 110.462 15.710
Tahakkuk etmemis finansman geliri (4.855.254) (971.050) (300.758) (60.152) (178.932) (35.788)
Kidem tazminati karsilig1 864.712 172.942 663.866 132.773 565.633 113.126
Siipheli alacak karsilig1 diizeltmesi 20.995.746 4.199.034 23.379.804 4.643.969 22.597.875 4.489.452
Etirak deger diislikliigii karsiligi 1.554.408 310.882 1.554.408 310.883 524.586 104.918
Yoldaki mallara iligkin diizeltme - - 97.929 19.586 86.682 17.336
Yoldaki mallara iligkin diizeltme - - (128.502) (25.700) (110.737) (22.147)
Stok deger diistikliigii karsiligt 607.688 121.538 643.746 128.749 215.088 43.018
Muhtelif gider karsiliklar 368.766 73.752 411.648 82.329 80.212 16.042
Pesin d6denen giderlere iliskin donemsellik diizeltmesi 10.477 2.093 10.477 2.095 10.477 2.095
Yabanci1 para kur degerleme farki 2.568.350 513.670 2.290.331 458.067  (1.540.596) (308.121)
Yabanci1 para kur degerleme farki - - (7.018) (1.401) 49.590 9.918
Karbon satigina iliskin gelir tahakkuku (886.433) (177.288) (772.662) (154.533) (127.348) (25.471)
TEIAS nakil hatt1 devir bedeli diizeltmesi (2.690.638) (538.127) (2.708.624) (541.724) - --
Diger (46.331) (1.233) (11.951) (2.390) (245.661) (24.567)
Ertelenen vergi varhig / yiikiimliiliigii, net (138.824.054) (26.818.562)  (107.018.967)  (20.699.435) (99.669.686)  (19.268.696)
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31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ertelenen vergi varliklari 5.745.355 6.154.189 5.271.538
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (32.563.916) (26.853.624) (24.540.234)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (26.818.562) (20.699.435) (19.268.696)
31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi
varliklari/(yiikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Donem bast (20.699.435)  (19.268.696) (12.259.153)
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler - - (3.550.665)
Donem vergi geliri/(gideri) (6.119.127)  (1.430.739) (3.458.878)
Dénem sonu (26.818.562)  (20.699.435) (19.268.696)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

Hissedarlara ait net (zarar)/kar
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi
Tam TL cinsinden bin hisse basina (zarar)/kar

NOT 37 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Kisa Vadeli Alacaklar

Ticari alacaklar

- Tiirk Lirasi

Ticari olmayan alacaklar

- Tiirk Lirasi

Tahakkuk etmemis finansman geliri (-)
Stipheli alacaklar

Siipheli alacaklar karsilig1 (-)

Toplam

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008  31.12.2007
83.140.449  4.890.933  43.462.590
26.374.635 15.279.917  1.897.193

3,152 0,320 22,909

31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007
141.996.439  87.794.659  36.870.208
255.535.042  89.462.484  96.968.629
(28.868) (95.195) (16.879)
15.622.150  15.622.150  15.622.150
(15.622.150) (15.622.150)  (15.622.150)
397.502.613 177.161.948  133.821.958
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Grup’un ortaklarindan Kazanci Holding A.S. ile yapilan hisse rehin ve alacak taahhiitnamesi anlagsmasina
istinaden iligkili taraflardan olan alacaklar en ge¢ 2 yil i¢inde tahsil edilecegini gayrikabili riicu olarak
beyan ve taahhiit etmistir. S6z konusu iligkili taraflardan olan alacaklarin teminati olarak kefil sifatiyla
miisterek bor¢lu miiteselsil sifatiyla gayrikabili riicu olarak sorumlu oldugunu beyan etmis ve ayrica
31.12.2009 tarihi itibariyle sirket degerleme raporuna gore indirgenmis nakit akislar1 yontemine gore egeri
390.203.249 ABDS olan hisseyi bu alacaklarin karsilig1 olarak rehnetmistir.

Grup’un iliskili taraflardan olan alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Vadesi gegen 390.840.660 157.717.321  132.844.192
3 aya kadar 6.690.821 15.978.007 994.645
3- 6 ay arasl - - -
6 ay sonrasi -- 3.561.815 -
Toplam 397.531.481 177.257.143  133.838.837

Stipheli alacak karsiliginin 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyle hareketleri asagidaki gibidir:
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Donem bag1 bakiye 15.622.150 15.622.150 15.622.150

Dénem sonu bakiye 15.622.150 15.622.150 15.622.150

Vadesi gelmemis ticari alacaklarin tahakkuk etmemis finansman geliri ig¢in uygulanan faiz oranlari
asagidadir:

31.12.2009:

Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 7,19 0,22 0,41
31-60 giin 7,30 0,23 0,46
61+ giin 7,32 0,24 0,56
31.12.2008:

Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 15,98 0,40 2,43
31-60 giin 16,09 0,44 2,59

61+ giin 16,87 1,10 2,78
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31.12.2007:
Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 14,65 4,50 4,17
31-60 giin 14,60 4,60 4,28
61+ giin 14,68 4,65 4,50
Kisa Vadeli Borg¢lar
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ticari borglar
- Tiirk Lirast 58.371.648 9.488.147 9.144.685
Ticari olmayan borglar
- Tiirk Lirast 3.556.607 3.870.738  55.634.974
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (4.827.103) -- -
Toplam 57.101.152  13.358.885  64.779.659
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Ticari olmayan borglar
- Tiirk Lirast 322.623 16.903.525  25.084.193
Toplam 322.623 16.903.525  25.084.193
Grup’un iligkili taraflardan olan bor¢larinin vadelerine gére yaslandirmasi agsagidaki gibidir:
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Vadesi gegenler 62.250.878 30.262.410 89.863.852
0-3ay - - -
3ay -1yl - - -
1-5y1l - - -
Toplam 62.250.878  30.262.410 89.863.852

31.12.2009 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan alacaklarin yillik etkin faiz oranlan %12 (31.12.2008 :
%18, 31.12.2007: %18)dir.
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37.1) iliskili taraflarla bakiyeler:

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. 4.925.788 -- -- --  3.843.360 90.461
Aksa CNG Sikistirilmis Dogal Gaz Dag. Iletim Ve
Satis A.S. 13.757 10 12.444 -- 157 7.590
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. 102.186 -- -- -- 1.888 564.124
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 271.564 86 -- -- -- --
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. 1.041.155 155 -- -- -- --
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 430.203 130 307.471 -- -- 267.708
Aksa Enerji A.S. Iraq -- - 8.301.712 -- -- --
Aksa Far East Pte Ltd. - - 1.832.653 -- -- --
Aksa International Ltd. 3.261.283 --  2.820.673 -- -- -
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 30.831.103 7.261.554  1.333.339  7.653.720 990.910 -
Aksa Makina Sanayi A.S. 2.639.086 -- 301.813 -- -- --
Aksa Power Generation Co. 771.599 - 653.285 -- -- --
Aksa Power Generation Fze. 4.820.344 -~ 5.946.293 -- -- -
Aksa Satig Ve Pazarlama A.S. 274.182 2.259 162.910 - 1.116.461 -
Aksa Servis Ve Yedek Parga A.S. -- -- -- 31.858 -- --
Aksa Teknoloji A.S. 16.690 -- 307.367 -- -- 23.793
Aksa Televizyon Hizmetleri A.S. 154.242 5 134.330 -- -- 106.079
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. -- 6.119.335 -- 1.401.362 2.607 1.042.209
Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. 2.561.054 310 1.333.385 -- 17.491 --
Anadolu Dogalgaz Toptan Satig A.S. -- 20 -- -- 566.012 --
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. -- -- 3.541.429 12.809 -- -
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. 2.905.136 149 651.437 -- 517.597  4.271.025
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. -- --2.100.999 --  6.301.204 3.076.950
Ceka Enerji Uretim A.S. 1.238.154 115.080 - 1.127.357 -- 944.322
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 366.879 --  4.003.538 -- 541.141 --
Deris Ingaat A.S. 3.864.798 565 4.704.761 -- --  3.060.048
Doust Company (Iraq) 9.683.503 -- 5.380.463 -~ 1.586.422 -
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: -- - 7.014.304 --  4.861.463 9.187.180
Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. 6.126.944 106  2.572.103 -- 4.558 -
EURL AKSA Generateurs 560.104 - 3.561.815 --  1.015.617 -
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. -- 117 -- -- 119.481 72.211
Gesa Giig Sistemleri A.S. 469.176 -- 970.023 -- 659.741 --
Giimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. 4.203.059 - 2278341 -- -- -
Idil Tki Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S. -- 827 -- -- 157.209 4.298.186
Kapidag Riizgar A.$ -- 218.158 -- 87.770 -- -
Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 1.225.559 --1.060.230 -- -- -
Kazanci Holding A.S. - 128.945.796 - 72.297.474 - 7.511.080
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. 2.420.684 5 1.378.623 105.953 -- 185.043
Koni Insaat Sanayi A.S. -- 111.373.613 19.991 5.753.604 1.124.630 39.759.526
Koni Tarim sletmeleri A.S. 1.005.560 -- 424.189 -- -- 338.327
Koni Tarimsal Yatirimlar 76.812 -- 60.691 -- -- 51.485
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Devami:

Koni Turizm San. Ve Ticaret A.S.
Malatya Dogalgaz A.S
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S.

Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S.

Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S.
Rasa Enerji Uretim A.S.

Renk Transmisyon San A.S.

Siirt Batman A.S

Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S.

Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S.
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S.

Van Dogalgaz Dagitim A.S.

Cemil Kazanci

Mehmet Kazanci

Necati Baykal

Onan Enerji Uretim A.S.

Aksa Goynuk Uretim A.S.

Aksa Gaz Dagitim A.S.

Ayres Ayvacik Riizgar Enerji Santrali Ltd. Sti.

Toplam

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan
8.187.482 -- 5.773.759 -- -~ 4.554.241
-- 54 -- -~ 1.755.731 616.298
- 92 - - 6.013.171 5.174.308
4.567.145 58 3.442.134 -- 471.137 --
-- -- -- -- 2,514 375.643
13.359.084 1.217.505 6.311.861 990.281 983.587 115.080
. 15 - - - -
349.114 10 114.608 -- -- --
- 400 - -~ 2.739.740 3.077.036
22.146.284 - 6.424.466 - 154.261 87.639
6.023.765 150.814 2.204.778 - 894.946  5.844.824
963.675 - - - 426.317 492,618
- - - - - 420.304
- - - - - 1.003.974
- - - - - 162.029
92.073 - - - - -
47.213 -- 44.860 -- -- --
- - 307.581 - 855 187.288
-- 127.814 -- 296 -- --
141.996.439 255.535.042  87.794.659 89.462.484 36.870.208 96.968.629




72

AKSA ENERJI URETIM A.S.
31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

b) iliskili taraflara borglar:

Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S.
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S.

Aksa Elektrik Perakende Satis A.S.
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S.
Aksa Far East PTE Ltd.

Aksa Jenerator Sanayi A.S

Aksa Kiralama Ve Makina Satig A.S.
Aksa Makina Sanayi A.S.

Aksa Satis Ve Pazarlama A.S.

Aksa Servis Ve Yedek Parga A.S.
Aksa Turizm Isletmeleri A.S.

Bilecik Bolu Dogalgaz Dagitim A.S.
Deris insaat A.S.

Gesa Giig Sistemleri A.S.

Idil iki Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S.
Kazanci Holding A.S.

Kazanci Makina Ve Motor Ltd. Sti.

Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S.

Koni Insaat Sanayi A.S.
Malatya Dogalgaz A.S
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S.
Rasa Enerji Uretim A.S.

Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S.
Ali Metin Kazanci

Cemil Kazanci

Fatih Biiyliktopgu

Necati Baykal

Zeynep Biiyiiktopgu

Alenka Enerji Ltd. Sti.
Tw.Energy Target

Nilgiin Nurik Kazanci

Sedat Siverek

Toplam

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Ticari Ticari Ticari

Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan

- 20.757 - 10.832 - 1.949

- 36

- 28.704 - 25.000 - 821.545

- 18.937 - 18.937 - 18.937
- 546.486 - - - -

- 2.270.510 218.731 20.120.046 9.048.144 76.033.476
- 136 - - - 1.298

- 89.888 - 55.210 - 864.327

- 49.141 - 35.611 80.549  2.338.578
- 279 - 279 7.726 27.610
-- 147 -- 747 -- 747
10.596.209 180.929 - - - -
- - - - 895 -
-- 195 -- 195 -- 196
- 283.192 - 227.922 - -
-- 1.951 -- 2.227 -- 214

- 226 2.684 - 266 -

- 39.805 - - - 411.059
42.191.491 268.862 5.468.110 199.575 7.105 126.114
- - 3.798.622 - - -
2.978.088 - - - - 644
-- 23.266 -- 9.837 -- 9.222
2.605.858 -- -- -- -- --
-- -- -- 12.660 -- 8.040

-- 200 -- 200 -- --

-- -- -- -- -- 181

-- -- -- 150 -- --

-- -- -- -- -- 150

-- -- -- -- -- 196

-- 54.685 -- 54.685 -- 54.685

-- 150 -- -- -- --

-- 150 -- 150 -- --
58.371.646 3.879.232 9.488.147 20.774.263 9.144.685 80.719.168
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37.2) iliskili taraflarla yapilan ahs-satis islemleri:

a) liskili taraflara yapilan satislar:

01.01.-31.12.2009

Mal Hizmet Diger
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. 1.329.788 - --
Aksa Jenerator Sanayi A.S 3.566.647 - --
Aksa Kiralama ve Makina Satis A.S. 5.758 1.350 --
Aksa Makina Sanayi A.S. 58 - --
Aksa Power Generation Co. - 83.609 -
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. 2.187 -- --
Aksa Servis ve Yedek Parga A.S. 201.155 -- --
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. 262 - -
Aksa International Uk Ltd 4.616.697 - --
Aksa Power Generation (Fze) 2.910.092 - --
Aksa Far East Pte Ltd. 434.342 -- -
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. 881.612 - 443
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. 516.750 - 1.812
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 5.375.264 - 453
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 1.833.373 - 504
Deris insaat A.S. 118.182 - -
Doust Company Irak 5.540.241 - --
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: 3.198.719 60 --
Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. 4.922.424 -- 339
Eurl Aksa Generateurs Algeria 4.460.683 - --
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. 206.138 28 222
Glimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. 729.677 -- 222
Giirgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 2.677.178 -- --
1dil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 935.732 -- 2.373
Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 3.582.180 -- 222
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca A.S. 1.703 -- --
Koni Insaat Sanayi A.S. 7.016.062 -- 7.837
Malatya Dogalgaz A.S 6.097.645 -- --
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 1.470.914 -- 443
Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. 482.159 -- 1.108
Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. 582.563 -- 222
Rasa Enerji Uretim A.S. 698.376 1.992 191.469
Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S. 2.469.698 -- 38
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 7.310.881 -- --
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 592.578 -- --
Van Dogalgaz Dagitim A.S. 539.004 -- --
Mehmet Kazanci 111 -- --
Toplam 75.306.833 87.039 207.707
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01.01.-31.12.2008

Mal Hizmet Kira Diger
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. 4.940.206 678 -- -
Aksa CNG Sikistirilmis Dogal Gaz Dag. Iletim Ve Satis A.S. -- 158 -- --
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 399 - - -
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. -- 1.888 -- --
Aksa Jenerator Sanayi A.S 2.888 456 -- 1.397
Aksa Satis Ve Pazarlama A.S. -- -- 7.500 9.800
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. 2.335 - - -
Aksa International Uk Ltd 7.318.332 - - -
Aksa Power Generation (Fze) 17.310.670 - - -
Aksa Far East Pte Ltd. 8.241.381 -- - -
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. 2.307.147 35.589 -- -
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. 530.097 - - -
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 6.540.756 - - -
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 5.293.482 - - -
Deris Ingaat A.S. - 157.117 5.500 -
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: 4.902.628 - - -
Doust Company Irak 20.538.174 -- -- -
Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. 701.973 10.848 -- --
Ena Insaat 2.230 - - -
Eurl Aksa Generateurs Algeria 6.896.421 -- - -
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. 300.291 - - -
Gesa Giig Sistemleri A.S. 3.321.761 - - -
Glimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. 140.055 249.289 -- --
Gilirgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 4.349.846 -- -- 4314
Idil iki Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S. 174.477 2.316 -- --
Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 1.454.542 1.430 -- --
Kazanci Makina Ve Motor Ltd. Sti. 15 -- - -
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. 10.148 - - -
Koni Insaat Sanayi A.S. 845.811 3.809 -- --
Koni Tarim Isletmeleri A.S. - 1.430 - -
Malatya Dogalgaz A.S 1.760.661 - - -
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 6.317.590 42 -- --
Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. 1.686.894 889 -- --
Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. 2.014 213 287 --
Rasa Enerji Uretim A.S. 24.755 - - -
Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S. 2.739.740 - - -
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 2.549.249 77 -- --
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 913.631 - - -
Van Dogalgaz Dagitim A.S. 426.622 - - -
Toplam 112.547.221 466.229 13.287 15.511
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01.01.-31.12.2007

Mal Hizmet Diger
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. 935.667 -- --
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. -- 76.250 --
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 1.217.264 -- --
Aksa Jenerator Sanayi A.S 9.805.455 585 --
Aksa Kiralama ve Makina Satis A.S. 11.007 -- --
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. 16.231 -- --
Aksa Servis ve Yedek Parca A.S. 149.581 -- --
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. -- 1271 --
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. 1.173.994 -- --
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. 324.352 -- --
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 3.741.412 30 --
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 2.873.086 -- -
Deris Insaat A.S. 61 -- --
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: 1.244.615 -- --
Doust Company Irak 8.081.427 -- -
Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. 1.389.985 -- -
Ena Ingaat 464 -- --
Eurl Aksa Generateurs Algeria 1.119.385 -- -
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. 262.047 58 --
Gesa Giig Sistemleri A.S. 119.635 -- --
Gilimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. 1.438.662 -- --
Giirgaz Sanliurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 500.032 30 --
Idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 1.739.757 1.145.346 --
Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 584.331 582 --
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca A.S. 2.716 9.530 --
Koni Ingaat Sanayi A.S. 1.109.405 1.374.704 2.290.801
Malatya Dogalgaz A.S 1.393.341 452 --
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 1.046.276 30 -
Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. 316.345 -- --
Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. 2.662.715 -- -
Rasa Enerji Uretim A.S. 136.223 -- 875.201
Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S. 771.212 30 -
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 7.430.811 -- 1.800
Tormene Gas Technology Spa 35.498 -- -
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 171.249 30 --
Van Dogalgaz Dagitim A.S. 3.486.571 32 --
Toplam 55.290.812 2.608.960 3.167.802
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b) iliskili taraflardan yapilan ahslar:

01.01.-31.12.2009

Mal Hizmet Sabit Kiymet Kira Diger
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. 177.114 -- -- -- -~
Aksa Ankara Makina Satis ve Servis A.S. -- 37.004 10.200 -- --
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 204 130 -- -- 26
Aksa Jenerator Sanayi A.S 18.113.332 316.735 159.803 5.100 12.979
Aksa Kiralama ve Makina Satis A.S. -- 47.200 250 2.760 13.418
Aksa Makina Sanayi A.S. -- -- -- -- 600
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. 38.774 18.752 3.500 5.100 7.883
Aksa Servis ve Yedek Parga A.S. 2.339 7.796 21.578 -- 4.365
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. - - - - 9.579
Anadolu Dogal Gaz Iletim A.S. - 660 -- -- 762
Anadolu Dogalgaz Toptan Satig A.S. -- -- -- -- 5.956
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. 112.257 -- -- -- -
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. 117.112 863 -- -- -
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 901.245 -- -- -- -
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 261.676 -- -- -- -
Deris insaat A.S. - - - - 9.893
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: 903.867 2437 9.600 -- -
Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. 136.857 -- -- -- -
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. 82.937 -- -- -- -
Glimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. 33.289 -- -- -- --
Giirgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 134.631 -- -- -- --
Idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 66.698 -- -- -- 1.641
Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 68.385 -- -- -- --
Kazanci Holding A.S. -- 97.259 -- -- 1.409
Kazanci Makina ve Motor Ltd. Sti. 37.864 -- 160 -- 1.930
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. 52.864 91.844 -- -- 14.000
Koni insaat Sanayi A.S. 1.559.448 176.230 48.165.813 200.978 94.354
Koni Tarim Isletmeleri A.S. - 5.040 -- -- --
Koni Turizm San. ve Ticaret A.S. -- -- 483 -- 13.500
Malatya Dogalgaz A.S 90.190 9.904 -- -- 2.756
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 217.347 -- -- -- --
Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz
Dagitim A.S. 51.339 -- 1.500 -- -
Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. 41.879 -- -- -- --
Rasa Enerji Uretim A.S. 142.016 470 72.813 6.000 --
Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S. 116.438 -- -- -- --
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 24.076 -- -- -- --
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 140.965 -- -- -- --
Van Dogalgaz Dagitim A.S. 182.732 -- -- -- --
Aksa Gaz Dagitim A.S. 343.605 1.916 1.339 -- --
Real makine ithalat ihracat -- -- 23.000 -- -

Toplam 24.151.480 814.240 48.470.039 219.938 195.051
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01.01.-31.12.2008

Mal Hizmet Kira Diger
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. 130.065 - - -
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. -- 6.497 - -
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 13.462 -- -- 970
Aksa Jenerator Sanayi A.S 58.175.035 2.525 46.061 40.968
Aksa Kiralama ve Makina Satis A.S. -- -- 11.162 --
Aksa Satig ve Pazarlama A.S. 178.592 18.291 18.611 16.051
Aksa Servis ve Yedek Parca A.S. 17.550 -- -- 9.398
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. -- - - 97.488
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. 15.746 50 -- -
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. 31.199 -- - -
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 127.211 -- - -
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 82.851 -- - -
Deris insaat A.S. 180 - - -
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: 245414 -- - -
Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. 14.417 - - -
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. 23.749 -- - -
Giimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. 149.417 -- - -
Giirgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. $ti. 545.544 -- -- -
Idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 11.100 - - -
Kazanci Holding A.S. -- 106.243 - 472
Kazanci Makina ve Motor Ltd. Sti. 15.927 - - -
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca A.S. -- 90.394 -- --
Koni insaat Sanayi A.S. 292.066 3.038 278.531 6.461.468
Koni Tarim Isletmeleri A.S. -- - 1.260 --
Malatya Dogalgaz A.S 117.227 5.110 6.600 -
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 220.221 -- - -
Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. 2.060 -- -- -
Renk Transmisyon San A.S. 73.992 - - -
Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S. 26.488 - - -
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 2.328 -- - -
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 16.596 -- 4.800 -
Van Dogalgaz Dagitim A.S. 7.079 -- -- -
Toplam 60.535.516 232.148 367.025 6.626.815
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01.01.-31.12.2007

Mal Hizmet Kira Diger
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. 927.068 -- -- --
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 2.283 268 -- --
Aksa Jenerator Sanayi A.S 8.627.468 64.116 45518 387.341
Aksa Kiralama ve Makina Satis A.S. 10.159 -- 11.678 10.841
Aksa Satig ve Pazarlama A.S. 77.681 1.762 -- --
Aksa Servis ve Yedek Parca A.S. 2.652 687 5.048 --
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. - - - 1.506
Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. 32 5.644 -- --
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. 123.650 -- -- --
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. 12.500 -- -- --
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 239.103 450 -- --
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 1.648.010 -- -- --
Deris insaat A.S. 176.396 - - -
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: 52.013 -- -- --
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. 39.709 -- -- --
Giimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. 50.188 -- -- --
Giirgaz Sanliurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. -- 86 -- --
Idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 18.697 - -- --
Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 32.530 -- -- --
Kazanci Holding A.S. -- 87.093 -- 182
Kazanci Makina ve Motor Ltd. Sti. 10.846 -- -- 2.490
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca A.S. 706.531 -- 1.500 --
Koni insaat Sanayi A.S. 93.560 625.323 18.588 7.242
Koni Turizm San. ve Ticaret A.S. -- 31.502 -- --
Malatya Dogalgaz A.S 1.186 -- 3.745 --
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 303.355 1.106 -- --
Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. 41.653 -- -- --
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 379.238 -- -- --
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 18.988 -- -- --
Toplam 13.595.496 818.037 86.077 409.602
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¢) Iligkili taraflardan finansman gelirleri:

01.01.- 01.01.- 01.01.-
Faiz Gelirleri: 31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. - 762 90.461
Aksa CNG Sikistirilmis Dogal Gaz Dag. iletim ve Satis A.S. 1.113 1.014 --
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. 78.776 91.063 -
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 15.956 58.665 9.628
Aksa Gaz Dagitim A.S. 670.386 - -
Alenka Enerji A.S. 22.373 - -
Aksa Elektrik Perakende Satig A.S. 32.752 -- 6.236
Aksa FElektrik Toptan Satis A.S. 39.126 32.813 --
Aksa Jenerator Sanayi A.S 6.774.851 -- 163.576
Aksa Makina Sanayi A.S. 235.579 406.215 --
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. 171.907 -- --
Aksa Teknoloji A.S. 54.749 23.156 -
Aksa Televizyon Hizmetleri A.S. 16.912 21.271 --
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. 480.498 190.990 97.363
Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. 262.387 435.263 81.649
Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. 206.952 301.081 568.760
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. 143.023 238.735 263.642
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 271.897 112.718 390.830
Ceka Enerji Uretim A.S. 135.534 123.925 106.946
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. 239.998 252.707 244,152
Deris Insaat A.S. 545.609 669.656 --
Diizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S: 322.793 63.397 688.236
Elaz1g Dogalgaz Dagitim A.S. 332.680 97.595 --
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. - 176.990 72.212
Gesa Gii¢ Sistemleri A.S. -- 143.316 27.131
Glimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. 327.652 38.779 4.707
Giirgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. - 111.131 84.982
Kapidag Riizgar A.S - 11.949 --
Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. 132.161 232.661 15.825
Kazanci Holding A.S. 7.815.552  16.680.133 168.718
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. 216.430 188.424 --
Koni Ingaat Sanayi A.S. 3.319.376 1.691.318 1.132.619
Koni Tarim Isletmeleri A.S. 47.275 26.753 --
Koni Tarimsal Yatirimlar 7.729 4.172 --
Koni Turizm San. ve Ticaret A.S. 822.908 462.709 216.170
Malatya Dogalgaz A.S - 5.218 196.837
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. -- 29.653 319.045
Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. 304.477 190.724 57.730
Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. 1.588.876 - -
Onan Enerji Uretim A.S. 5.242 - -
Rasa Enerji Uretim A.S. 1.532.230 680.782 45.153
Siirt Batman A.$ 22.905 10.176 --
Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S. -- 61.085 87.868
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 1.303.351 80.814 87.640
Trakya Dogal Gaz Dagitim A.S. 281.036 209.242 370.942
Van Dogalgaz Dagitim A.S. 254.540 2.354 -
Fatih Biiytiktopgu -- 56.241 -
Mehmet Kazanci -- 50.349 -
Necati Baykal -- 22.807 -

Toplam 29.037.591  24.288.806 5.599.058
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d) iliskili taraflara finansman giderleri:

01.01.- 01.01.- 01.01.-
Faiz Giderleri: 31.12.2009 31.12.2008  31.12.2007
Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. 103.651 - -
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. 266.534 119.519 -
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. - 195.352 3.162
Aksa Elektrik Perakende Satig A.S. 3.139 106.548 --
Aksa Jenerator Sanayi A.S 5.090.299  2.732.331 2.559.075
Aksa Makina Sanayi A.S. 7.380 7.664 277.070
Aksa Satig ve Pazarlama A.S. 2.834 131.725 272.338
Aksa Servis ve Yedek Parca A.S. 12.987 13.968 --
Anadolu Dogal Gaz iletim A.S. - 1.175 -
Anadolu Dogalgaz Toptan Satis A.S. 16.439 -- 16.021
Bilecik Bolu Dogalgaz Dagitim A.S. 764.607 -- -
Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. - 85.077 -
Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. - -- 9.537
Deris Insaat A.S. -- -- 5.210
Diizce Eregli Dogalgaz Dagitim A.S. 424.067 -- -
Gemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. 605.218 148.369 -
Giirgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 75.758
Glimiishane Bayburt Dogalgaz A.S. - -- 49.960
Idil Iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 104.685 165.853 102.833
Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. - 219.284 198.386
Kazanci Holding A.S. 292.758 69.077 -
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. -- 5.697 10.145
Koni Ingaat Sanayi A.S. -- -- 122.765
Malatya Dogalgaz A.S 681.392 140.994 --
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 336.206 6.141 --
Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. 2.103.285 193.527 --
Sivas Dogal Gaz Dagitim A.S. 987.616 108.461 --
Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. - 9.221 --
Van Dogalgaz Dagitim A.S. - 436.640 --
Toplam 11.878.855  4.896.623 3.626.502

37.3) Iliskili taraflara verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler:

Grup’un iliskili taraflarinin  kullanmis oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sozlesmeleri
cercevesinde ortaklar ve iligkili sirketlere verilen kefaletler 31.12.2009 tarihi itibariyle 1.006.409.012 TL
(31.12.2008 : 1.090.753.212 TL, 31.12.2007 : 605.575.602 TL). Grup’un 31.12.2009 tarihi itibariyle iligkili
taraflar lehine vermis oldugu teminat tutarma iliskin mevcut riski Grup Yonetimi’nin beyanina gore
348.971.489 TL (31.12.2008 : 392.907.138 TL) dir.

37.4) iliskili taraflardan ahnan kefalet v.b. yiikiimliiliikler:
Grup’un kullanmig oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi s6zlesmeleri ¢ercevesinde ortaklardan ve

iliskili sirketlerden almis oldugu kefaletler 31.12.2009 tarihi itibariyle 1.042.391.289 TL (31.12.2008 :
1.044.122.996 TL, 31.12.2007 : 410.239.657 TL)
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37.5) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

01.01.-31.12.2009 hesap doneminde yonetim kurulu ve {ist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 939.494 TL’dir (01.01.-31.12.2008: 349.780 TL, 01.01.-31.12.2007 — 321.513 TL).

NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1

Grup’un kullandig1 belli bagh finansal araglar, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir.
Bu araglar1 kullanmaktaki asil ama¢ Grup’un faaliyetleri i¢in finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt
olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari bor¢lar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisit borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 27 numarali notta agiklanan g¢ikarilmig sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un {ist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlari
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Grup’un genel stratejisi Onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
Onemli Muhasebe Politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 Not 2 (Finansal Tablolarm Sunumuna iligkin
Esaslar)’de agiklanmustir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliiglini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10).
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar1 asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger Alacaklar

31.12.2009

Tliskili taraf

Diger taraf

Tliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

141.967.571

226.775.052

255.535.042

3.994.531

16.238.740

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kisnu

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

6.690.821

16.296.926

3.994.531

16.238.740

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikligiine ugramamus varliklarin net
defter degeri

135.276.750

210.478.126

255.535.042

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

15.622.150

2.885.317

2.787.756

- Deger diisiikliigii (-)

(15.622.150)

(2.885.317)

(2.787.756)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

Mliskili taraf Diger taraf | [liskili taraf Diger taraf mevduat Diger

31.12.2008

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 87.699.464 | 134.688.870 | 89.462.484 3.300.135 30.173.443 --

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismu --

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 19.539.822 | 104.474.636 - 3.300.135 30.173.443

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri --

C. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikligiine ugramamusg varliklarin net
defter degeri 68.159.642 [ 30.214.234| 89.462.484 --

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 15.622.150 2.915.939 4.766.330 --

- Deger diisiikliigii (-) (15.622.150) |  (2.915.939) (4.766.330) -

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - -- - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- - - - -

- Deger diisiikligi (-) -- -- - - - -

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - -- - - - -

E. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- - - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Alacaklar

31.12.2007

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili taraf

Diger taraf

Tliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

36.853.329

53.720.126

96.968.629

3.162.231

6.825.862

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi ge¢memis ya da deger
diisiikliigiine ugramamusg finansal varliklarin
net defter degeri

994.645

21.269.826

3.162.231

6.825.862

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugrams sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

35.858.684

32.450.300

96.968.629

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm
net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

15.622.150

2.881.735

4.093.990

- Deger diigtikligi (-)

(15.622.150)

(2.881.735)

(4.093.990)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismu

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismu

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Likidite riski

Grup, nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yodnetimi, fon
kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Grup’un tiirev
niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini1 géstermektedir:
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2009 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin vadesel dagilimi agagida verilmistir.

Sozlesme uyarinca nakit

cikislar toplanm 3 aydan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri E1+1+1HT+1V) kisa (I) 3-12 ay arasi1 (II) | 1-5 yil arasi1 (IT) | 5 yildan uzun (IV) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 928.070.444 928.070.444 197.698.244 114.108.758 450.704.007 165.559.435 -
Finansal kiralama yikiimliilikleri 73.739.418 73.739.418 2.009.168 5.715.417 66.014.833 -- --
Beklenen nakit cikislar 3 aydan
Beklenen vadeler Defter Degeri toplamu (=I+IT+I11+1V) kisa (I) 3-12 ay arasi (I1) | 1-5 yil arasi (ITI) | 5 yildan uzun (IV) Vadesiz

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 139.062.167 143.917.421 8.753.998 180.929 -- -- 134.982.494
Diger borglar 5.106.797 5.106.799 961.076 -- 322.623 -- 3.823.100
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2008 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yilikiimliiliiklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme uyarinca nakit

cikislar toplamm 3 aydan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri E1+1+1H+1V) kisa (I) 3-12 ay arasi1 (II) | 1-5 yil arasi1 (IT) | 5 yildan uzun (IV) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 822.196.055 822.196.055 31.452.895 270.731.153 147.200.894 372.811.113 --
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 25.665.430 25.665.430 276.652 4.229.789 19.312.152 1.846.837 --
Beklenen nakit cikislar 3 aydan
Beklenen vadeler Defter Degeri toplamu (=I+I1+I11+1V) kisa (I) 3-12 ay arasi (I1) | 1-5 yil arasi (ITI) | 5 yildan uzun (IV) Vadesiz

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 94.539.287 94.840.045 27.549.604 -- -- -- 67.290.441
Diger borglar 21.675.657 21.675.657 791.202 -- 16.903.525 -- 3.980.930
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2007 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yilikiimliiliiklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme uyarinca nakit

cikislar toplanm 3 aydan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri E1+1+1HT+1V) kisa (I) 3-12 ay arasi1 (II) | 1-5 yil arasi1 (IT) | 5 yildan uzun (IV) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 347.955.742 347.955.742 14.915.078 150.154.265 127.926.003 54.960.396 -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 1.523.193 1.523.193 83.537 847.181 592.475 -- --
Beklenen nakit cikislar 3 aydan
Beklenen vadeler Defter Degeri toplamu (=I+IT+I11+1V) kisa (I) 3-12 ay arasi (I1) | 1-5 yil aras1 (ITT) | 5 yildan uzun (1V) vadesiz

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 38.860.524 39.039.456 4.870.022 2.780.134 -- -- 31.389.300
Diger borglar 81.334.030 81.334.030 614.863 -- 25.084.193 -- 55.634.974
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup icin esas 6nemli riskler kurdaki ve
faizdeki degisimlerdir.

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizi

Yabanci para riski Grup'un agirlikli olarak ABD$ ve EURO yiikiimliiliklere sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup'un degerleme para
birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satim1 yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi

kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007°deki net yabanci para pozisyonu yaklasik olarak sirasiyla,
803.858.204TL kisa (pasif), 719.121.993 TL kisa (pasif) ve 268.766.177 TL kisa (pasif) pozisyondur.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Doviz cinsinden varliklar 180.788.785 109.824.909 50.481.213
Doviz cinsinden yiikiimliilikler (984.646.989)  (828.946.902) (319.247.390)

Net kisa pozisyon (803.858.204)  (719.121.993) (268.766.177)
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
31.12.2009
TL Karsiligt
. (Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 29.914.492 17.691.872 1.364.033 -- -- - --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 7.517.526 3.458.110 1.035.759 -- 5.004 -- 161
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - - - -
3. Diger 86.259.506 41.197.771 - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 123.691.524 62.347.753 2.399.792 -- 5.004 ~- 161
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - - - -
7. Diger 57.097.261 37.684.506 - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 57.097.261 37.684.506 - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 180.788.785 100.032.259 2.399.792 -- 5.004 -- 161
10. Ticari Borglar 223.565 -- 103.488 -- -- - -
11. Finansal Yiikiimlilikler 304.304.273 165.343.546 25.619.660 -- -- - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 304.527.838 165.343.546 25.723.148 -- -- -- --
14. Ticari Borglar -- -- -- -- - - -
15. Finansal Yiktumlulikler 680.119.151 434.713.490 11.836.805 - - -- -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- - - --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- - - - - - -
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DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
TL Karsilig
(Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 680.119.151 434.713.490 11.836.805 -- -- -- --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 984.646.989 600.057.036 37.559.953 -- -- -- --
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- -- -- --
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari -- -- -- -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari -- -- -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19) (803.858.204) (500.024.777) (35.160.161) -- 5.004 -- 161
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a) (947.214.971) (578.907.054) (35.160.161) -- 5.004 -- 161

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat
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31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
31.12.2008
TL Karsilig
. (Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 41.118.155 23.302.270 2.102.947 - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 20.645.009 11.590.899 1.461.842 -- 388 -- 345
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - - - -
3. Diger 18.642.717 2.454.520 5.898.952 -- - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 80.405.881 37.347.689 9.463.741 -- 388 ~- 345
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - - - -
7. Diger 29.419.028 19.453.170 - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 29.419.028 19.453.170 -- -- - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 109.824.909 56.800.859 9.463.741 -- 388 -- 345
10. Ticari Borglar 1.548.931 34.619 696.886 - -- -- 2.136
11. Finansal Yiikiimlilikler 296.107.127 153.528.999 29.860.436 -- -- - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 297.656.058 153.563.618 30.557.322 -- -- -- 2.136
14. Ticari Borglar -- -- -- -- - - -
15. Finansal Yukumlilikler 531.290.844 347.837.516 2.455.236 -- -- -- -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- - - --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- - - - - - -




31.12.2009, 31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

92

AKSA ENERJI URETIM A.S.

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
TL Karsilig
(Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 531.290.844 347.837.516 2.455.236 -- -- -- --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 828.946.902 501.401.134 33.012.558 -- -- -- 2.136
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- -- -- --
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari -- -- -- -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari -- -- -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19) (719.121.993) (444.600.275) (23.548.817) -- 388 -- (1.791)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a) (767.183.738) (466.507.965) (29.447.769) -- 388 -- (1.791)

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
31.12.2007
TL Karsiligt
. (Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 18.403.963 13.922.430 1.304.742 -- -- -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 809.945 462.771 156.089 -- 698 -- 1.113
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - - - -
3. Diger 6.549.010 705.677 3.348.794 -- -- - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 25.762.918 15.090.878 4.809.625 -- 698 -- 1.113
5. Ticari Alacaklar 90.612 -- 52.983 -- -- - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - - - -
7. Diger 24.627.683 21.145.088 -- -- - -- -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 24.718.295 21.145.088 52.983 -- - -- --
9. Toplam Varhklar (4+8) 50.481.213 36.235.966 4.862.608 -- 698 -- 1.113
10. Ticari Borglar 62.198.425 41.850.482 7.867.259 -- -- -- 250
11. Finansal Yiikiimlilikler 46.659.437 28.563.089 7.830.668 -- -- - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 108.857.862 70.413.571 15.697.927 -- -- -- 250
14. Ticari Borglar -- -- -- -- - - -
15. Finansal Yiikumlulikler 210.389.528 180.160.283 325.603 - - -- --
16 a. Parasal Olan Diger Yiik.ler -- -- - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- - - - - - -
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KONSOLIDE

TL Karsilig
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD Dolari

Avro

Yen

GBP

CHF

Diger

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

210.389.528

180.160.283

325.603

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

319.247.390

250.573.854

16.023.530

250

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin

Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin

Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9-
18+19)

(268.766.177)

(214.337.888)

(11.160.922)

698

863

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(299.942.870)

(236.188.653)

(14.509.716)

698

863

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bilango tarihi ve rapor tarihi itibariyle gerceklesen kur degisimlerinin Grup’un yabanci para pozisyonu

tzerindeki etkisi:

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmast kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi 50.002.478 | (50.002.478) 50.002.478 | (50.002.478)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -~ -~
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 50.002.478 | (50.002.478) 50.002.478 | (50.002.478)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikimliligi 3.516.016 | (3.516.016) 3.516.016 [ (3.516.016)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -~ -~
6- Avro Net Etki (4+5) 3.516.016 | (3.516.016) 3.516.016 [ (3.516.016)

Diger doviz kurlarimin TL Kkarsisinda ortalama % 10 degism

esi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi (517) 517 (517) 517
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger D6viz Varliklart Net Etki (7+8) (517) 517 (517) 517
TOPLAM (3+6+9) 53.517.977| (53.517.977) 53.517.977 | (53.517.977)
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmast kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliiligii 44.460.028 | (44.460.028) 44.460.028 | (44.460.028)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -~ -~
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 44.460.028 | (44.460.028) 44.460.028 | (44.460.028)
Avro’nun TL Kkarsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiiktimluligi 2.354.882| (2.354.882) 2.354.882| (2.354.882)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -~ -~
6- Avro Net Etki (4+5) 2.354.882| (2.354.882) 2.354.882| (2.354.882)

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama % 10 degism

esi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 140 (140) 140 (140)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Do6viz Varliklar1 Net Etki (7+8) 140 (140) 140 (140)
TOPLAM (3+6+9) 46.815.050 | (46.815.050) 46.815.050 | (46.815.050)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2007
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliiligii 21.433.789 | (21.433.789) 21.433.789 | (21.433.789)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 21.433.789 | (21.433.789) 21.433.789 | (21.433.789)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliliigi 1.116.092| (1.116.092) 1.116.092| (1.116.092)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 1.116.092 | (1.116.092) 1.116.092| (1.116.092)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/yikiimliligi 156 (156) 156 (156)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger D6viz Varliklar1 Net Etki (7+8) 156 (156) 156 (156)
TOPLAM (3+6+9) 22.550.037 | (22.550.037) 22.550.037 | (22.550.037)

b)

Faiz oram riski

Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi:

Kredi kullanimdan kaynaklanan bor¢lanma olmadigindan faize duyarli yiikiimliiliikler i¢in bir faiz riski

tasinmamaktadir. Fon yoOnetimi kapsaminda

portféyde bulunan faize duyarli varliklarin faiz riskinin

Olciilmesinde duyarlilik analizi yapilmaktadir. Faize duyarli varliklarin ortalama vadesi ve faiz orani
belirlenerek, piyasa faiz oranlarindaki degisime olan duyarliligi hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon
yonetimi kapsaminda olusturulan menkul kiymet portfdyiinden kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz
oranlarindaki beklentiler c¢ercevesinde mevcut menkul kiymet portfoyliniin tasinmasi, arttirilmasi veya
azaltilmasi yoniinde alinan kararlar ¢ercevesinde yonetilmektedir. Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar - -- --
Finansal varliklar | Satilmaya hazir finansal varliklar 22.497 22.497 216.046
Finansal yiikiimliilikler 788.773.883 611.680.313 191.401.992
| Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar -- -- -
Finansal yiikiimliilikler 213.035.979 236.181.172 158.076.943
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Grup’un 31.12.20009 tarihli bilangosunda faize duyarl finansal varlik ve yiikiimliiliikleri banka mevduatlari,
banka kredileri ile finansal kiralama borg¢larindan olusmaktadir. Grup’a uygulanan faiz oranlarinda meydana
gelebilecek 1 puanlik artis/(azalis) ekli konsolide gelir tablosunda yer alan dénem net kari iizerinde
53.517.977 TL (31.12.2008: 46.815.050 TL, 31.12.2007: 22.550.037 TL) artis/(azalis)’a neden olacaktir.

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Grup, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile déonem sonu kurlar kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi
kaybmin 6nemsenmeyecek dl¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Finansal yiikiimliiliikler -- Yabanc1 para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

40.1) Kidem tazminati tavan1 01.01.2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 2.365,16 TL/yil’dan
2.427,04 TL/y1l’a yiikselmistir.

40.2) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27.01.2010 tarih ve 02/51sayili karart:

Halka ag¢ik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin
belirlenmesine iligskin olarak;

a) Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitimimnin
Kurulumuzun Seri:IV, No:27 sayili Tebligi'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde
bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1 gercevesinde
gerceklestirilmesine,

b) Konsolide finansal tablo diizenleme yikiimliiliigi bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda
bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarmi, Kurulumuzun Seri:XI No:29
sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cer¢evesinde hazirlayip kamuya
ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini1 dikkate alarak hesaplamalarina,

c) Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem
kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, Kurulumuzun Seri:XI No:29
Tebligi ¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,
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d) Paylar1 bir borsada islem goren halka acik anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca, genel
kurulun onayma sunulacak kar dagitim Onerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan ortakliklarin
genel kurullarinda kar dagitimmin karara baglanmasi durumunda, s6z konusu kararlara iliskin Seri:VIIL,
No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca yapilacak 6zel
durum acgiklamasmin ekinde Kar Dagitim Tablosu Hazirlama Kilavuzunda yer alan tablolarin da
hazirlanarak kamuya duyurulmasina,

e) Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in Kurulumuzca kar dagitim
zorunlulugunun kaldirilmasi nedeniyle; paylart borsada islem goren ve faaliyet konusu sportif faaliyetler
veya sOz konusu faaliyetlerden elde edilen gelirlerin yonetilmesi olan sirketlerin, hesap donemi igerisinde
iliskili taraflara kullandirdiklar1 fon tutarlarimi tahsil etmek i¢in, Kurulumuzun 28.03.2008 tarih ve 9/412
say1l1 karar1 gergevesinde ilan edilen “Faaliyet Konusu Sportif Faaliyetler veya Sozkonusu Faaliyetlerden
Elde Edilen Gelirlerin Yonetilmesi Olan Halka Acik veya Acilacak Ortakliklarin Uymast Gereken
Kriterler’e uymaya devam edecekleri hususunda Kurulumuz Haftalik Biilteni araciigi ile
bilgilendirilmelerine,

f) Paylar1 borsada islem gormeyen halka acik anonim ortakliklar i¢in Seri:IV No:27 sayili
Teblig’de ve ortakliklarin esas sozlesmelerinde yer alan hiikiimlerin uygulanmasina,

g) Seri:IV No:27 Tebligi’nin 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin siirelerin
uygulanmasinda;

1. Temettiiiin tamami1 nakden dagitilacaksa, temettiiiin hesap dénemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

ii. Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi
icin hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula bagvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin
hesap donemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan bentlerde
belirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine getirilmesine,
karar verilmistir.

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

41.1) Tiirkiye Komiir Isletmeleri Genel Miidiirliigii ile 2007 yilinda yapilan Bolu Goyniik’teki sahanin
termik santral kurulma sarti ile rédovans usulu isletilmesine yonelik yapilan sdzlesme kapsaminda
25.07.2012 tarihine kadar tesisin tamamlanmasi gerekmektedir. 22.01.2010 tarihi itibariyle soz
konusu iiretim lisansinin Aksa Gyniik Enerji Uretim A.S.’ye devri igin Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu’na bagvuruda bulunulmus olup onay beklenmektedir.



