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“Aksa Enerji Uretim A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 yil sonunda makul diuzeyde gergeklesen karlilik marjlari ve pozitif nakit akim 6lgiimlerinin 2025 yilinin ilk geyrek
finansallarinda da iyilesme ile strdiralmesi

e YUkli temettl 6demelerine ragmen, 2023 ve 2024 yillarinda gUgli sermaye yapisi ve kimile gegmis yil karlarinin
Ozkaynaklarin direngli olmasini saglamasi

e DOviz bazli ve uzun dénem kapasite 6ddemelerine sahip uluslararasi elektrik Uretim portféyl ve blylyen yenilenebilir
varliklar ile desteklenen éngdrilebilir gelir yapisi

e Genis cografi kapsayicilik ve hedef bélgelerde etkin pazar stratejileri

e Enerji sektoriiniin 6nemli aktdrlerinden biri olarak ulusal ve uluslararasi piyasalarda iyi gesitlendirilmis ve genis kurulu
kapasite portféyu

e  Kurumsal yonetim uygulamalarina uyum

e Kazanci Holding'in enerji sektoriindeki tecriibesi ve sektérdeki gligli pozisyonu

e Tirkiye pazarindaki kapasite kullanim oranlarindaki nispi diisiis ve Madagaskar Santrali'nin satiimasi nedeniyle 2024 yilinda
net satislarda azalma

e Enerji projelerini finanse etmek amaciyla artan finansal borglulugun bir sonucu olarak 2024 yil sonunda kaldirag ve
karsilama metriklerinde belirgin bozulma

e Mevcut yatinm planlarinin yenilenebilir enerjiye yonelik olmasina ragmen enerji kaynadi olarak yalnizca fosil yakita dayali
santral portféyu

o  Ozellikle yurt disi alacaklar tarafinda mevzuat ve diizenleyici ortamdaki olasi degisikliklerin yaratabilecegi belirsizlik

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Aksa Enerji Uretim A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “AA
(tr)” seviyesinden “AA- (tr)” seviyesine revize edilmis olup, diger tim notlar asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Géranim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihragcinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
go6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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