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2025 DOKUZ AYLIK KONSOLIDE FINANSAL SONUCLAR SUNUMU




Temel Gostergeler — 9A25

YURT ICi VE YURT DISI SANTRALLERDE GUCLU OPERASYONEL KARLILIK

Milyon TL
Ceyreklik —3C25 vs 2C25

 Geyreklik Degisim
10.601 -%10

§ FAVOK 3.160 %10

8 B

999 -%04

Kiimiilatif- 9A25 vs 9A24 = 28.835 %8
il FAVOK 7.068 %39
3.071 -%22
- Yillik Deisim
Performans Gostergeleri % w +5 yluzde puan
9A25 vs 9A24
ﬁujﬂ %25 +7 yuzde puan
G2 3.6x"
® TR %610)  +10 yizde puan

(*) 2024 yilsonu itibariyla



Bolgesel Dagilim

YURT DISI OPERASYONLARIN FAVOK’E KATKISI %78

Milyon Tt vetld vuDs YurDisiOram

Kumulatif — 9A’25 %30
%70
%78
5.486

%29
8.245 ‘)
%71
%22
ﬁ FAVOK 5.527 “
%78
8. 305
Notlar

1) Yurt disi operasyonlar Afrika ve Orta Asya operasyonlarindan olusmaktadir. Kuzey Kibris yurt ici operasyonlarin icerisinde yer almaktadir.
2) FAVOK= Esas Faaliyet Kari + TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisikligii+ Amortisman ve itfa giderleri

Milyon TL
Kumulatif — 9A’24




Tlirkiye Piyasasinda Fiyat Gelisimi

2025 YILININ iLK DOKUZ AYINDA SPOT ELEKTRIK FIYATLARI YILLIK BAZDA %17 ARTTI

Ortalama Spot Elektrik Fiyatlari (TL/MWs)

3.500
2.878
2.750
2.520
o 2.415 2.390 2.371
2.000
3C24 4C24 1C25 2C25 3C25

—Ortalama Spot Elektrik Fiyati

e 2025 yilinin ilk dokuz ayinda spot elektrik fiyatlari yillik bazda %17 artisla 2.546 TL/MWs'e ulasti

e 2025 yilinin Gglincu ceyreginde ise spot elektrik fiyatlari bir onceki ceyrege goére mevsimselligin de etkisiyle %21 artt

Kaynak: TEIAS 5 Nisan 2025'ten itibaren gecerli olmak tzere, spot fiyat tavani 3.000 TL/MWs’den 3.400 TL/MWs'e yikseltildi.



Antalya Santrali — Temel Gostergeler

ANTALYA- 900 MW KOMBINE CEVRIM DOGALGAZ SANTRALI
PRIMER VE SEKONDER PIYASADA AKTIF ROL

Antalya Santralinin Lokasyonu Teknik Ozet

Enerji Kaynagi: Dogal Gaz
Kurulu Gig: 900 MW Kombine Cevrim
Devreye Alim: 2008

2 adet Siemens SGT5 — 4000F gaz turbini jeneratori
Teknoloji 1 adet Siemens SST5 — 5000F buhar turbini jeneratori

: - . 2 adet HRSG N/E

Uretim Hacmi (Briit): 3.115 GWs (9A’25)
Kapasite Odemesi: 557 MM TL (9A’25)
Kapasite Kullanim Orani: %58 (9A’25)

Ticari Kapasite Kullanim Orani(*): %78 (9A’25)

Onemli Gelismeler

* %59 verimlilikle calisan esnek santral
e Uretilen elektrigin %41’i giin ®ncesi piyasasina, %41’i ikili anlasmalar ve %18’i yan hizmetler (sekonder frekans kontrol) araciligiyla satilmistir.
* Kapasite mekanizmasi 6demeleri yillik bazda %85 oraninda artarak 557 MM TL seviyesine ulasmistir. (9A’24: 301 MMTL)

e 2025 yilinin dokuz ayinda gazin tamami BOTAS tan alinmistir.

(*) TEIAS’a satilan sekonder frekans kontrol kapasitesi ile diizeltilmistir.




Bolu Santrali — Temel Gostergeler

BOLU GOYNUK- 270 MW YERLI LINYIT KOMUR SANTRALI
YERLI YAKIT TESVIKLERIYLE DESTEKLENEN PERFORMANS

Bolu Goyniik Santralinin Lokasyonu Teknik Ozet

®m Enerji Kaynagi: Yerli Linyit Komuri
Kurulu Gig: 270 MW (2 x 135 MW)
Devreye Alim: 2015

2 adet SES-TImace kazanlari

2 adet akiskan yatakli kazanlar

2 adet Skoda Buhar Turbini MTD- 50 CRA

2 adet Siemens jeneratorler SGEN5 — 100A — 2P
2 adet SPIG sogutma sistemi

DeSOx egzoz aritma sistemi

Teknoloji

Uretim Hacmi (Briit): 1.264 GWs (9A’25)
Kapasite Kullanim Orani: %71 (9A’25)
Kapasite Odemesi: 368 MM TL (9A’25)
Rédovans bedeli kismi geri 6demeleri (1/3)

Operasyon

Onemli Gelismeler

 Uretilen elektrigin %94’0 ikili anlasmalar ile, %3’ yan hizmetler piyasasina, %3’l giin dncesi piyasasina satiimistir.
* Kapasite mekanizmasi 6demeleri %75 oraninda artarak 2025 yilinin dokuz ayinda 368 milyon TL'ye (9A’24: 211 MM TL) ulasti.

« 11 Kasim 2025 tarihinden itibaren EUAS ile imzalanan elektrik satis anlasmasi yurirlige girecek olup, 31 Aralik 2029 tarihine kadar sozlesme kapsaminda Uretilen
elektrik minimum 75 Dolar/MWs fiyat Uzerinden satin alinacaktir (alim miktarlari: 2025: 198.061 MWs, 2026-2029: 1.417.500 MWs (yillik))

* Bolu Goynuk sahasinda i¢ enerji ihtiyacinin karsilanmasi, boylelikle karbon emisyonlarinin azaltilmasi ve verimliligin artirilmasina yonelik 35 MW Giines Enerjisi Santrali
Projesi devam etmektedir. 2025 yilinin sonuna kadar devreye alim beklenmektedir. AKS A i




Kuzey Kibris Santrali — Temel Gostergeler

KUZEY KIBRIS 188 MW KOMBINE CEVRIM AKARYAKIT SANTRALI
DOLAR BAZLI GARANTILI ELEKTRIK SATISLARI

Kuzey Kibris Santralinin Lokasyonu Teknik Ozet

Enerji Kaynagi: Akaryakit

Kurulu Glg¢: 188 MW Kombine Cevrim
Devreye Alim: 2003

Kontrat Bitis Tarihi: 2038

Gegisken yakit maliyeti

10 adet Wartsila 18V46 motor jenerator
Teknoloji 10 adet Aalborg kazan
Dresser-Rand buhar tirbini

Oberasvon m Uretim Hacmi (Briit): 667 GWs (9A’25)
perasy m Kapasite Kullanim Orani: %54 (9A’25)

Onemli Gelismeler

* Kuzey Kibris Kalecik Akaryakit Enerji Santrali dolar bazlh fiyat Uizerinden aylik garantili elektrik satisi yapmaktadir.

e Santral icin 2023 yili Temmuz ayinda 15 senelik s6zlesme uzatimi yapilmis ve s6zlesme uzatimina ek olarak 35 MW’lik kapasite artisi icin anlasmaya varilmisti. Mayis 2024
tarihi itibariyla 35MW’lik ek kapasite devreye girmis olup, aylik garantili elektrik satisi da artmistir.

» Sozlesme kapsaminda KKTC'nin enerji arz gtuivenliginin artirilmasi adina Tirkiye ile KKTC arasinda enterkonnekte hat kurulum strecinin baslatilabilmesi amaciyla fizibilite
calismalari yurutilmektedir.




Taskent, Buhara ve Talimercan Santralleri — Temel Gostergeler

TALIMERCAN SANTRALINDE KOMBINE CEVRIMIN TAMAMLANMASIYLA
OZBEKISTAN’DAKI KURULU GUCUMUZ 1.220 MW’A ULASTI

Ozbekistan Santrallerinin Lokasyonu Teknik Ozet

Enerji Kaynagi: Dogalgaz (Kombine Cevrim)

Kurulu Gig: 1.220 MW (A: 240 MW; B: 252 MW; Buhara: 298 MW; Talimercan: 430 MW)
Devreye Alim: Mart 2022 (Taskent A&B ve Buhara); Ocak 2025 (Talimercan)

Kontrat Bitis Tarihi: 2045 (Taskent A&B ve Buhara); 2050 (Talimercan)

Gegisken yakit maliyeti

Al ya da 6de mekanizmasi

Taskent A (240 MW) Taskent B (252 MW) Buhara (298 MW) Talimercan (430 MW)

- 4 adet GE LM6000 gaz m 24 adet Wartsila 20V34SG m 28 adet Wartsila 20V34SG
Teknoloji turbini gaz motorlari gaz motorlari

2 adet GE Thermodyne B 2 adet Dresser Rand B 2 adet Skoda-Jinma buhar
11MC9 buhar tirbini buhar tlrbini turbini

4 adet Aalborg kazan B 24 adet Aalborg kazan m 28 adet OKA kazan

m 30 Wartsila 20V34SG gaz
motorlari

m 2 Siemens, 1 Dresser
Rand buhar tirbini

Uretim Hacmi (Briit): 4.830 GWs (9A’25)
Operasyon Kapasite Kullanim Orani: %61 (9A’25)

Onemli Gelismeler

® Mayis 2020°de Taskent (A) 240 MW, Taskent (B) 230 MW, Buhara 270 MW ve Kasim 2023’te Talimercan 430 MW kurulu glicte dogal gaz kombine ¢cevrim
santrallerinin kurulmasi ve santralde iretilen elektrigin emre amade garantili kapasite karsili§inda 25 yil boyunca satisini iceren anlasma Ozbekistan Ener;ji
Bakanligi ile imzalanmistir. Dogalgaz, Ozbekistan’in gaz tedarik sirketi olan Uztransgaz tarafindan saglanmaktadir.

® Finlandiya menseili Warstila ile isbirligi icinde ylritilen modernizasyon projesi tamamlandi. Boylelikle Taskent ve Buhara’daki toplam aktif kurulu glicimuz
Kasim 2024 itibariyla 740 MW’tan 790 MW’a yukselmistir.

® Talimercan Santrali'nin insasi 7 ay gibi rekor bir stirede tamamlanmis olup, ilk Gniteler Eyliil 2024'te devreye alinmistir. 6 Ocak 2025 itibariyla basit cevrimde
kurulu glic 396 MW'a ulasmistir. Temmuz 2025 itibariyla kombine ¢cevrim devreye alim gerceklesmis olup, kurulu gtic 430 MW’a ulasmistir.




Afrika Santralleri — Temel Gostergeler

UZUN VADELI GARANTILI YABANCI PARA BAZLI ELEKTRIK SATISLARI &
GECISKEN YAKIT MALIYETLERI

Afrika Santrallerinin Lokasyonu

Teknik Ozet

m Enerji Kaynagi: Dogalgaz + Akaryakit (Cift yakit)
m Kurulu Gig: 370 MW
l B Gecisken yakit maliyeti
m Alim Garantisi: 370 MW kurulu gictin 332 MW’ lizerinden
Gana

Teknoloii m 15 adet Wartsila 18V50 motor
j B 7 adet Wartsila 18V46 gaz motoru

22 makinedan 15’i dogalgaza ¢evrilmistir
Diger Gelismeler Gaz déniisimiiniin mevcut FAVOK'l artirmasi ve karbon emisyonlarini azaltmasi
beklenmektedir

Enerji Kaynagi: Akaryakit

Kurulu Glc¢: 60 MW (40+20 MW)

Gecisken yakit maliyeti

Alim Garantisi: 60 MW kurulu gliciin 50MW’ tGizerinden Avro bazli

I

B 4 adet Wartsila 18V38 motor jeneratoru

Teknoloji ]
m 30 adet Aksa Cummins KTA50 gen-sets

Enerji Kaynagi: Akaryakit

Kurulu Gig: 66 MW

Gecisken yakit maliyeti

Alim Garantisi: 66 MW kurulu giclin 60 MW’| lizerinden

(1)
Madagaskar

/

Teknoloji 11 adet Wartsila 18V32 motor jeneratori

(1) 11 Eylul 2024 tarihi itibariyla 66 MW'lik Madagaskar santralinin satisi gerceklesmistir. Aksa Enerji santralin isletmesini iki yil daha siirdirecektir. 9



KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU

MM TL

Hasilat

Satislarin Maliyeti

Brit Kar

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Kari
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger dusukligu kazanclari

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Net Finansman Geliri / (Gideri)

Parasal Kayip

Vergi Oncesi Kar

Vergi Giderleri

Ana Ortaklik Net Kari

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar

9A25

31.109
(23.379)

7.730
(1.255)
(48)
664
(92)

6.998
516
(4)

(1.181)

(1.894)
4.435

(1.573)

2.410

9A24

28.835
(23.088)

5.747
(1.332)
(81)
629
(165)

4.798
191

467
1.070

(710)
5.817

(1.478)

3.071

Yillik Degisim

%8
%1

%35
%6
%41
%5
%44

%46
%170

a.d.
a.d.

%167
-%24

%6

-%22

EK-1




KONSOLIDE OZET BILANCO

MM TL

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Stoklar

Toplam Donen Varliklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Toplam Duran Varliklar

Toplam Varliklar

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler
Odenmis Sermaye

Ozkaynaklar

Toplam Kaynaklar

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar

9A’25

7.992

10.329
1.907

23.156

84.756
2.971

93.077

116.233

24.466

33.429

1.226
58.338

116.233

YS24

1.323

12.517
1.729

18.582

77.506
2.032

85.241

103.823

27.237

20.730

1.226
55.856

103.823

Degisim

%504

-%17
%10

%25

%9
%46

%9

%12

-%10

%61

%0
%4

%12

EK-2




EK-3

KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU- CEYREKLIK

3C2025 3C2024 Yillik Degisim 2C2025 Ceyreklik Degisim

MM TL

Hasilat 9.533 10.929 -%13 10.601 -%10
Satislarin Maliyeti (6.752) (8.799) %23 (8.257) -%18
Brut Kar 2.781 2.130 %31 2.344 %19
Genel Yonetim Giderleri (420) (456) %8 (442) %5
Pazarlama Giderleri (21) (18) %17 (14) %52
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 185 166 %11 341 -%46
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (30) (95) -%68 (20) %47
Esas Faaliyet Kari 2.496 1.728 %44 2.209 %13
TFRS 9 uyarinca deger dusukltgi kazanci 250 146 %71 139 %79
Net Finansman Geliri / (Gideri) (656) (564) %16 (210) %212
Yatirim faaliyetlerinden giderler (5) 465 3d. -

Parasal Kayip (631) (55) a.d (472) %34
Vergi Oncesi Kar 1.454 1.720 -%15 1.665 -%13
Vergi Giderleri (388) (484) %20 (499) -%23
Ana Ortaklik Net Kari 957 881 %9 999 -%4

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar

[ €A NN\ D €A ENRR
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2025 YILI BEKLENTILERIMIZI KASIM 2025 ITIiBARIYLA KORUYORUZ

FINANSAL . 2025 BEKLENTILER .
. DAGILIM DAGILIM
GOSTERGELER (MM TL)
%24 %40 ’)
‘ %60
%76
NET SAT'SLAR 31.639 W Yurtici  ®m Yurtdigi 36.850 m Yurtici = Yurtdisi
%27 . %14
%73 “ %86 G
FAVOK 7.560 = Yurtici = Yurtdis 11.005 a Yurtici ® Yurtdis
’ 16% ‘26%
YATIRIM . = = "31%
HARCAMALARI 18.265 i 23.164 mAsya ®Yurtici W Afrika

Notlar:
(1) VYurtici, Turkiye ve KKTC operasyonlarini icermektedir.
(2) 2025 yatinm harcamalari beklentisi, potansiyel yeni yatirimlari kapsamamaktadir.



lletisim Bilgileri

YATIRIMCI ILISKILERI

Pinar Saatcioglu
Yatirimai iliskileri ve
Siirdurilebilirlik Direktorii

O investorrelations@aksaenerji.com.tr o +30 216 681 1053

Riizgarlibahce Mh . Ozalp Cikmazi No:10 Kavacik /
Beykoz Istanbul

® Aksa Enerji Uretim A.S.

https://www.aksaenerji.com.tr/yatirimci-iliskileri



https://www.linkedin.com/company/aksa-enerji-%C3%BCretim-a-%C5%9F-/mycompany/
https://www.aksainvestorrelations.com/home/

BILGILENDIRME

Bu sunum sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, icerisinde Sirket yonetiminin gelecekteki bazi
olaylara iliskin mevcut goruislerini yansitan ileriye yonelik beyan ve ifadeler yer almaktadir. Bu beyanlarda yer
alan beklenti ve ongoruler, makul olduguna inanilmakla birlikte, bir takim varsayimlara dayanmaktadir. Bu
varsayimlarda meydana gelebilecek cesitli degisiklik ve degiskenler, tahmin edilenlerden onemli Olctide
farkhhk gosterecek fiili sonucglara neden olabilir.

Aksa Enerji bu sunumda yer alan bilgilerin dogruluguna veya eksiksizligine iliskin hicbir beyan veya taahhitte
bulunmamaktadir. Sunum icerigindeki bilgiler dnceden bildirim yapiimaksizin degistirilebilir. isbu sunum veya
icerisinde yer alan bilgiler yatirnm tavsiyesi yahut Aksa enerji paylarina/tahvillerine iliskin al-sat Onerisi
degildir. isbu sunum ve/veya icerisindeki bilgiler izinsiz olarak kopyalanamaz, ifsa edilemez veya dagitilamaz.
Aksa Eneriji, ileriye donuk beyanlar da dahil olmak Gzere, isbu sunum icerisinde yer alan, acikca veya Ustli
kapal olarak ifade edilen hicbir bir beyan veya ifadeye ya da eksik bilgilere ya da paylasilan veya kullanima
sunulan diger yazili ve sdzlu iletisimlere iliskin hicbir sorumluluk ve mesuliyet kabul etmemektedir. isbu
sunumun kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir zarardan Aksa Enerji veya muddurleri, yoneticileri,
calisanlari veya Uclincu sahislar hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.




