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. Aksy Enerji Uretim A% ve bogl oteklklannn (“Grup™) ekte yer alan 31122014 tarihli konsolide finansal durem
tablosunu, aymi tarihie sona eren wila ait konsolide kar veya zarar ve diBer kapsamli gelin tahlosuna, konsalide
iirkaynaklar degigim tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve Snemli muhasebe politikalannn Gzes ile dipnatianm
denetlemis balunuvoruz,

Finansal Tablolara lgili Olarak fsletme Yanetiminin Svrumlulugu

2. Grup ybnetimi bu kenselide finensal tablolann Kamu Glestimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kumsmu (4K GE™)
tarafindan yaymmlanen Tlrkiye Muhasebe Standartlan’na wygue olamk hasdanmesmdan ve pergese uygun clarak
sunumundan ve bunun igin konsolide finansal tablolann wsulsizlik veya hatadan kaynaklaan Gnemli yanhghkiar
igermeyecek higimde hazirlanmasin: safilamak ameciyla yonetim tarafindan gerekli gorilen ig kontrollerden sorumludur,

Bagmsiz Denelim Kurulusunun Soramlulufu

3. Sorumlulugurmuz, yapidimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinds ghriiy bildimektir. Yapugmiz
bagimsiz denetim Kamu Gizctimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu'nen ("KGK™) vayimlanan bagimsiz
denetim standartlaring uygun alarak yirulmigtir. Bu sandanlar, etk huktmlere uyguniuk sa@lanmasi ve bagimsz
denctimin, finunsal mblolunn Sneml: yanhshk igerip icermedigine daic makul giivence elde etmek zere planlanarak
yiiritilmesing gerekrinnekiedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki witarlar ve apiklamalar haklunds denctim kanit elde etmek amacivla denetim
prosediirlerinin wygulanmasin igerir, Bu prosedifrlerin segimi, finansal tablolardeki haro veva hile kaynakli Baemli
yanlilk rsklerinin degerlendirilmesi de dabil, bagimsie denetzinin mesleki muhakemesine davamir, Bagimstz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sarlera uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin fnansal
tablolenmin hazilanmas: ve gercege uygun sunumuyla ilgili igi kontroli degerlendinr, ancak bu degorlendinme,
iglermenin ig kontroliindn etkinliging iliskin bir gdrils verme amac twsimaz, Bagimsiz denetim, bir biiten olarak finansal
eblolann sunumunun deferlendidlmesinin yam sia. isleome yénetimi tarsfindan kullanan muohasehe palitikalannin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup clmadigimin degerdendirilmesing de icerir,

Bagimez denetim simsinda temin enigimiz bafimsiz decetim kanitlannim, génigimizin olusterymasina vererli ve
uygun bir dayanak alusturduguna inamyonee,

by

4, Geligbmiize gore, iligikaesi konsolide finansal tablolar, Aksa Encgi Cretim AS. ve bagl ortakliklanmn 31.12.2014
tarihi itibanyla konselide finansal dunamunu, aym tarilie sons eren yilaait konsalide finensal performansin ve konsolide
nakit akiglanni, Kamu Gizetimi Muhasebe ve Denetim Standarthan Kurumu tarafindan yavirnlanan Tirkive Muhaszbe
Standartlan {Dipnct 2) cergevesinde dogru ve diinlist bir bigimde yanstmalaadir,

Mgnber of Gram Thormoa Inamatiosal Led
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Diger ligili Mevauattan Kaynaklanan Bagimsiz Denctei Yiikimliiliikleri Hakknda Raporiar

G apa102 sayih Tiirk Ticaret Kanununun (ITE"") 398, Maddesinin ddrdiineit fikras) uyarinea diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Rapory 06.03.2015 tarihinds Sirketin Yénetim
Kurulu'na sunulmusgtur,

b) 6102 sayih Tark Tiearet Kanunu'nun (“TTE™) 402. Maddesi dordiineid Rkms uyannca Sirket'in 01.01 .-

31.12.2014 hesap dénzminde defter tutrma dilzeninin, finansal tablalarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlameys iligkin hitkimlerine uygun olmadiZma dair &nemli bir hususa rastlanmanstr,

o} TTE nin 402, Maddesi dordlineli fikrasi uyannca Yénetim Kurulu laralimizs denetim kapsamindz istenzn
agiklamalen yapmig ve talep edilen belgelen vermistir,

[stanbal, 16,03 2015
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLiSKiN
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AKSA ENERJI URETIM AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 VE 31.12.2013 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Bagimaz
Denetim'den Denetim'den
Dipnot Gegmis Gegmis
Referanslar 31.12.2014 31.12.2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 532.937.053 520.100.658
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 34.238.000 22.348.803
Finansa Yatinmlar 47 - --
Ticari Alacaklar
- {liskili Taraflarden Ticari Alaceklar 6 57.747.459 61.397.851
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alaceklar 7 30.942.495 80.915.512
Finans Sektorll Fadliyetlerinden Alacaklar
- Finans Sektorii Fadliy etleri Tliskili Taraflarden Alaceklar 8 - --
- Finans Sektori Fadliy etleri iliskili Olmay an Taraflardan Alacaklar 8 - --
Diger Alacaklar
- {liskili Taraflarden Diger Alacaklar 6 7.344.769 10.577.055
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 413.656 6.447.718
Tirev Araglar 46 2.739.512 2.666.029
Soklar 10 269.198.616 249.987.417
Canli Varliklar 11 - --
Pesin Odenmis Giderler 12 41.263.995 38.046.793
Cai Dénem Vergsiyleilgli Varliklar 40 9.213.837 5.438.678
Diger Donen Varliklar 29 79.834.714 42.274.802
532.937.053 520.100.658
Satis Amacty la Elde T utulan Duran Varliklar 39 - --
DURAN VARLIKLAR 2.926.803.733 2.356.240.685
Finansd Yatinmlar 47 412.408 --
Ticari Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Ticari Alaceklar 6 - --
- fliskili Olmayan Tareflardan Ticari Alacaklar 7 - 1.296.126
Finans Sektorll Fadliyetlerinden Alacaklar
- Finans Sektorii Fadliy etleri iliskili Taraflarden Alaceklar 8 - --
- Finans Sektori Fadliyetleri Tligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 - --
Diger Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Diger Alaceklar 6 - --
- fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alaceklar 9 1.163.205 3.282.371
Turev Araglar 46 - --
Ozkaynak Yontemiyle Deserlenen Yatinmlar 4 - -
Canli Varliklar 11 - -
Yatirnm Amegli Gay rimenkuller 13 - --
M addi Duran Varliklar 14 2.684.611.121 2.064.285.258
M addi Olmay an Duran Varliklar
- Serefiye 18 6.848.196 6.848.196
- Diger M addi Olmayan Duran Varliklar 17 2.665.753 2.688.871
Pesin Odenmis Giderler 12 137.665.086 180.990.879
Ertdenmis Verg Varhg 40 93.437.964 96.848.984
Diger Duran Varliklar 29 -- --
2.926.803.733 2.356.240.685
TOPLAM VARLIKLAR 3.459.740.786 2.876.341.343

Ekli muhasebe politikaar: vedipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(*): Yukarideki mdi teblolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.03.2015 tarihinde onay lanmustar.



AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 VE 31.12.2013 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Bagimaz
Denetim'den Denetim'den
Dipnot Gegmis Gegmis
Referanslari 31.12.2014 31.12.2013
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 915.923.581 630.266.054
KisaVaddi Borglanmaar 47 226.731.826 217.824.142
Uzun Vaddi Borglanmalann Kisa Vaddi Kisimlart 47 349.519.400 191.402.089
Diger Finansa Y ukUmlulukler 47 44.423.270 -
Ticari Borglar
- {liskili Taraflara Ticari Borglar 6 65.296.486 34.007.764
- fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 200.104.659 143.875.695
Finans Sekt6rii Fadliy etlerinden Borglar
- Finans Sektorii Fadliyetleri liskili TaraflaraBorglar 8 -- --
- Finans Sektorii Fadiy etlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 -- --
Cdisanlara Saglanan Fay ddar KgpsamindaBorglar 27 3.281.975 2.391.824
Diger Borclar
- iligkili TareflaraDiger Borglar 6 2.990.891 20.853.952
- fliskili Olmayan TaraflaraDiger Bordar 9 11.345.937 7.269.852
Trev Aradlar 46 1.538.206 --
Devlet Teyvik ve Yardimlan 23 -- --
Ertelenmis Gelirler 12 143.739 361.151
Doénem Kart Verg YukumlGltgh 40 9.552.718 7.456.747
KisaVaddi Karsiliklar
- Caliganlara Saglanan Fay ddaraliskin Kisa Vaddi Karsiliklar 27 -- --
- Diger KisaVaddi Karsiliklar 25 988.777 795.738
Diger KisaVadeli Y ukimlulukler 29 5.697 4.027.100
915.923.581 630.266.054
Satis AmacylaElde Tutulan Duran Varliklarailiskin Yiksmilikler 39 -- --
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.521.594.755 1.261.982.366
Uzun Vaddi Borglanmalar 47 1.380.301.681 1.138.111.127
Diger Finansal Y ikumlultkler 47 53.694.282 15.643.338
Ticari Borglar -- --
- iligkili TaraflaraTicari Borglar 6 - -
- fliskili Olmayan TaraflaraTicari Borglar 7 - -
Finans Sektorti Fadliy etlerinden Borglar
- Finans Sektorii Fadiy etlerinden liskili TaraflaraBorglar 8 -- --
- Finans Sektorii Fadiy etlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 -- --
Diger Borclar
- iligkili TareflaraDiger Borglar 6 - -
- Tligkili Olmayan TareflaraDiger Borglar 9 - -
Trev Aradlar 46 -- --
Devle Tegvik ve Yardimlar 23 - -
Ertdlenmis Gdirler 12 - -
Uzun Vaddi Karsiliklar - -
- Caliganlara Saglanan Fay ddarailiskin Uzun Vaddi Karsiliklar 27 5.208.671 3.006.953
- Diger Uzun Vaddi Kargiliklar 25 - -
Cari Dénem Vergsiyleilgli Borglar 40 - -
Ertelenmis Verg YukimlulGgi 40 82.390.121 103.924.822
Diger Uzun Vaddi Yukimltltkler 29 - 1.296.126
1.521.594.755 1.261.982.366
OZKAYNAKLAR 1.022.222.450 984.092.923
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 30 613.169.118 613.169.118
Sarmay e Diizeltme Farklar: 30 -- --
Geri Alinmis Paylar (-) 30 -- --
Karsihikh istirak Sermaye Diizdtmesi (-) 30 - -
Paylarailiskin Primler/iskontolar 30 247.403.635 247.403.635
Kar veyaZararda Yeniden Sniflandiriimay acak Birikmis Diger Kgpsamli Gelirler veyaGiderler
- Yeniden Degerleme ve Olglim Kazang/K ay 1plart 30 - -
- Diger Kazang/Kay iplar 30 (461.036) (325.433)
Kar veyaZararda Yeniden Sniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gdirler veyaGiderler
- Yabanc ParaCevrim Farklan 30 -- --
- Riskten Korunma Kazang/K ayiplart 30 961.128 2.132.674
- Yeniden Degerleme ve Sniflandirma K azang/K ayiplart 30 -- --
- Diger Kazang/Kayiplar 30 -- --
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 30 31.652.019 30.338.200
Gegmis Yillar Karlan/Zararlan 30 91.265.789 224.135.137
Net Dénem Kar/Zarar 41 39.616.634 (131.555.348)
TOPLAM ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 1.023.607.287 985.297.983
Kontrol Gucti Olmayan Paylar 30 (1.384.837) (1.205.060)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.022.222.450 984.092.923
TOPLAM KAYNAKLAR 3.459.740.786 2.876.341.343

Ekli muhasebe palitikaar: ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(*): Yukaridaki mdi tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.03.2015 tarihinde onay lanmustir.



AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.- 31.12.2014 VE 01.01.- 31.12.2013 DONEMLERINE iLiSKiN KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimaz Bagimaz
Denetim'den Denetim'den
Gecmis Gegmi's
L . Dipnot 01.01.- 01.01.-
SURDURULEN FAALIYETLER Referanslar 31.12.2014 31.12.2013
Hasilat 31 1.957.437.904 1.785.968.095
Setislarin Maliyeti (-) 31 (1.710.836.632)  (1.565.917.999)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 246.601.272 220.050.096
Finans Sektorii Faaliy etleri Hasilat - -
Finans Sektorti Fadiyetleri M diyeti (-) -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) - -
BRUT KAR/ZARAR 246.601.272 220.050.096
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (22.188.650) (17.977.560)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 33 (2.044.023) (2.013.996)
Aragtirmave Gelistirme Giderleri (-) 33 - -
Esas Fadliy etlerden Diger Gelirler 34 3.790.118 5.015.737
Esas Faaliy etlerden Diger Giderler (-) 34 (18.514.997) (8.736.651)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 207.643.720 196.337.626
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 35 1.432.105 310.831
Yatinm Fadliyetlerinden Giderler (-) 35 (249.847) (1.147.427)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlann Karlanndan/Zararlarindan Paylar 35 - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 208.825.978 195.501.030
Finansman Giderleri (-) 37 (381.808.996) (488.910.648)
Finansman Gelirleri 37 199.595.732 142.803.491
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 26.612.714 (150.606.127)
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri 12.824.430 17.313.257
- Dénem Verg Gdlir/Gideri 40 (9.552.718) (9.788.414)
- Ertelenmis Verg Gelir/Gideri 40 22.377.148 27.101.671
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 39.437.144 (133.292.870)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/(ZARARI) 39.437.144 (133.292.870)
Dénem Kari/Zararinin Dagilimn
Kontrol Guicti Olmayan Paylar 30 (179.490) (1.737.522)
AnaOrtaklik Paylar 41 39.616.634 (131.555.348)
Pay Basina Kazang
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay BasinaKazang 41 0,065 (0,215)
Durdurulan Faaliy etlerden Pay Basina Kazang - -
Sulandirniims Pay Basina Kazang
Slrdirilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang 41 0,065 (0,215)
Durdurulan Faaliy etlerden Sulandirilmis Pay BaginaKazang - -
DIiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiril mayacaklar
M addi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azaglar - -
M addi Olmay an Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azaislar - -
Tammlanmus FaydaPlanlan Yeniden Olgiim K azanglar/K ay iplart - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlann Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda ~ ~
Sniflandirnimay acek Pay lar
Diger Kar veyaZarar Olarak Yeniden Sniflandinimay acak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart 38 (169.803) (93.156)
Kar veyaZararda Yeniden Siniflandirimay acek Diger K gpsamii Gelire fliskin Vergler - -
- Dénem Verg Gideri (-)/Gdliri - -
- Ertelenmis Verg Gideri (-)/Géliri 38 33.961 18.631
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Gevirim Farklan - -
SatilmayaHazir Finansa Varliklarin Yeniden Degerleme velvey a Sniflandirma K azanglar/K ayiplart - -
Nakit Akis Riskinden KorunmaKazanglari/Kayiplar 38 (1.464.721) 2.666.029
Yurtdisindaki isletmeyeiliskin Yatinim Riskinden K orunma K azanglar/Kayiplar - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlann Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda ~ ~
Siniflandinlacek Pay lar
Diger Kar veyaZarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar: - -
Kar veyaZararda Yeniden Siniflandirilacek Diger K gpsamii Gelire iliskin Vergler Gelir/Giderleri - -
- Dénem Verg Gideri (-)/Gdliri - -
- Ertelenmis Verg Gideri (-)/Géliri 38 292.944 (533.206)
DIGER KAPSAMLI GELIR (1.307.619) 2.058.298
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 38.129.525 (131.234.572)
Toplam Kapsaml1 Gelirin Dagilim:
Azinhk Paylar (179.490) (1.737.522)
AnaOrtaklik Paylan 38.309.015 (129.497.050)

Ekli muhasebe politikaari ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(*): Yukandaki mdi tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.03.2015 tarihinde onay lanmustir.



AKSA ENERJi URETIM A.S. VEBAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 VE 31.12.2013 TARIHLERINDE SONA EREN DONEM LERE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aks belir tilmedikge TirkLiras (" TL") olar akifade edilmistir .)

Kar veya Zararda Y eniden
Siniflandir iimayacak
Birikmis Diger Kapsamii

Kar veya Zararda Y eniden
Siniflandir ilacak Bir ikmis
Diger Kapsamh Gelirler vd

Gelirler ve Gider ler Giderler Birikmis Kar lar
Pay ihrag Kontrol Giicij
Dipnot Odenmis Primleri/ Riskten Kor unma Kar dan Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem | Ana Ortaliga Ait Olmayan
Referandar Ser maye islontolar Diger Kazanc/(Kayiplar) Kazang/(Kayplar) Kiatlanms Yedeker | Kar/(Zararlary) KaryZarary Ozaynalar Paylar Ozaynalar
01.01.2013 tar ihi itibar iyla bakiyeler - Onceden r apor lanan 613.169.118 247.403.635 - - 26.428.717| (1.510.208) 230.134.463 1.115.625.725] 400.996 1.116.026.721)
Muhasebe politikalarindaki degisikiikere iliskin dizeltmeler 2.6.20 - - (251.602) - - 144.748 106.854| - - -
01.01.2013 tar ihi itibar iyla bakiyeler 613.169.118 247.403.635| (251.602) - 26.428.717| (1.365.460) 230.241.317] 1.115.625.725) 400.996 1.116.026.721)
Y eni iktisaplar nedeniy le ilaveler 30 -- - - - 22.781 (464.233) - (441.452) - (441.452)|
Rasa Elektrik Uretim A.S. rady ator subesinin béltinme etkisi - - - - 2.192.785 - - 2.192.785 - 2.192.785
Kontrol giicti olmay an pay lardaki degisim 30 - - 694 (150) (1.555) (130.455) - (131.466)  (1.606.056) (1.737.522)
Y edeler ve gegmis yillar kar / (zararlarina) transfer 30 - - - - 1.695.472 228.545.845 (230.241.317) - - -
Akttiery al kazanc/(kay 1p) degisim 38 - - (74.525) - - - - (74.525) - (74.525)
Riskten korunma amagh tiirev islemlerden kazanglar 38 - - - 2132.824 - - - 2.132.824 - 2.132.824
Toplam kapsaml: gelir/(gider) a - - - - - -~ (131555.349) (131.555.348) | (131555.348)
31.12.2013 tar ihi itibar iyla bakiyeler - Onceden r apor lanan 613.169.118 247.403.635 (325.433) 2.132.674 30.338.200 226.585.697| (131.555.348) 987.748.543]  (1.205.060) 986.543.483
Dipnot 2'de y apilan agidamay a iliskin diizeltmeler 23 - - - - - (2.450.560) - (2.450.560) - (2.450.560)
01.01.2014 tar ihi itibar iyla bakiyeler 613.169.118 247.403.635 (325.433) 2.132.674 30.338.200 224.135.137|  (131.555.348) 985.297.983|  (1.205.060) 984.092.923
Kontrol giicti olmay an pay lardaki degisim 30 - - 239 231 (485) 304 - 289 (179.777) (179.483)]
Y edeKer ve gegmis yillar kar / (zararlarina) transfer 30 - - - - 1.314.304] (132.869.652) 131.555.348 - - -]
Aktilery al kazang/(kay1p) degisim 38 - - (135.842) - - - - (135.842) - (135.842)
Riskten korunma amagh tiirev islemlerden kazanglar 38 - - - (1.171.777) - - - (1171.777) - (L171.777)
Toplam kapsami: gelir/(gider) 41 - - - - - - 39.616.634 39.616.634] - 39.616.634
31.12.2014 tarihi itibar 1yla bakiyeler 613.169.118 247.403.635| (461.036) 961.128 31.652.019 91.265.789) 39.616.634] 1.023.607.287| (1.384.837) 1.022.222.450)

EWi muhasebe politikalar: ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlay ic1 pargasim olustururlar.

(*): Yukaridaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 06.03.2015 tarihinde onay lanmistir.



AKSA ENERJI URETIM A.S. VEBAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 VE 31.12.2013 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Bagimsz
Denetim'den Denetim'den
Gegmis Gegmis

Dipnot 01.01.-
Refeansl an 3112.2014 0101 31.12.2013
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 260.947.126 623.358.997
Dénem Kary/Zaran 39.437.144 (133.292.870)
Doénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat: fle il gili Diizeltmeler 117.324.272 111.376.403
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 14 121.497.262 111.783.801
Deger Disikligiviptali ile ilgili Dizetmeler 34 - 965.985
Karsiliklar ileilgli Dizeltmeler --
- Kidem Tazminat: Karsihg ile Iigili Dizeltmeler 27 1.829.338 1.163.245
- Sipheli Alacak Karsihg ile ilgli Dizeltmeler 3.739.937 9.269

- DavaKarsihg ilelgili Dizeltmeler - -
- izin Karsih@ ile ilgli Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler --
- Faiz Gdliri (962.842) (298.205)
- Faiz Gideri 646.892 12.872.780
Gergeklesmemis Y abanci Para Gevirim Farklar ile il gili Dizeltmeler - -
Pay Bazli Odemeler ileilgili Dizeltmeer - -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile ilgli Dizeltmeler - --
istiraklerin Dagitilmams Karlar ile ilgili Dizeltmeler - --

Verg Gideri/Geliri ile flgili Dizeltmeler 40 (12.824.430) (17.313.257)
Duran Varliklarn Elden Gikanimasindan Kaynaklanan Kayip/Kazandar ile flgili Dizeltmeler 35 (1.182.258) -
Y.allrlm )./.achl—'lnananan Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit AkislarinaNeden Olan Diger Kaemlere 4580.373 2192.785
iliskin Dizeltmeler
Kar/Zarar Mutabekat: ile flgili Diger Dizeltmeler - --
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 115.869.881 647.103.455
Soklardski Artis/Azaislailgli Dizeltmeler 10 (19.211.199) (115.415.847)
Ticari Alacaklardeki Artis/Azalislailgili Dizeltmeler 7 51.392.414 43.823.157
iliskili Taraflardan Alaceklardaki Artis li Iigili Dizeltmeler 6 7.722.249 665.795.778
Finans Sktori Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis - -
Fadiyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalislailgili Dizeltmeler 9 4.413.291 (7.693.754)
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Dizeltmeler 7 55.634.705 57.543.789
iliskili Taraflara Borglardaki Azalis ile ilgili Dizetmeler 6 13.373.028 18.216.472
Finans Sktori Fadliyetlerinden Borglardaki Artis/Azalis - -
Fadiyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azaislailgili Dizeltmeer 9 4.076.085 164.372
Canli Varliklardaki Azahs ile ilgili Dizeltmeler - -
Diger Cari/Dénen Varliklardeki Artis ile ilgili Dizeltmeler 29 (37.559.912) 17.835.194
Diger Duran Varliklardaki Artis ile flgili Dizetmeler 29 - -
Ertelenmis Gelirlerdeki Arti/Azalis Ile igili Dizeltmeler 12 (217.412) 361.151
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis/Azals Tle Tlgili Dizeltmeler 27 1.262.531 649.817
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arti/Azalisla flgili Dizeltmeler 34.984.101 (34.176.674)
Faaliyetlerden Bde Edilen Nakit Akislar: 272.631.297 625.186.988
Odenen Temettiler - -
Alinan Temettiler - -
Odenen Faiz - -
Alinan Faiz -- -
Verg Odemeleri/iaddleri 40 (11.231.906) (1.235.513)
Diger Nakit Girisleri/Gikislarn (452.265) (592.478)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (740.747.692) (596.640.706)
Bagh Ortakliklarin Kontrolinin Kaybi Sonucunu Doguracak Stiglara liskin Nakit Girigleri - -
Bagh Ortakliklarin Kontrolinin Elde Edilmesine Yéndik Alislarailiskin Nakit Gikislart 47 (412.408) 119.575
Bagka isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarnin Satiimas: Sonucu Elde Edilen ~ 345577
Nakit Girigleri 47
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarimin Ednimi igin Yapilan Nakit
Gikislar - -
Maddi ve Madd Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14,17 11.553.971 45.515.033
Madd ve Madd Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 14,17 (753.353.978) (639.954.862)
Diger Uzun Vadeli Varliklarnin Satigindan Kaynaklanan Nekit Grrisleri - -
Diger Uzun Vadeli Varlik Alimlarindan Nakit Cikislar: - -
Verilen Nakit Avansve Borglar - -
Verilen Nakit Avansve Borglardan Geri Odemeler - --
Tirev Araglardan Nekit Gikislars 38, 46 - (2.666.029)
Trev Araglardan Nakit Grrisleri 38, 46 1.464.723 -
Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri - -
Alinan Temettier - -
Odenen Faiz - -
Alinan Faiz - -
Vergi Odemeleri/iadeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Gikislar - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 491.689.763 (44.938.998)
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Borglanmadan Kaynaklanan Nekit Girisleri - -
Cikarilmis T ahvillerden Kaynaklanan Degisim - -
Alinan Kredlerden Kaynaklanan Nakit Grrisleri 47 669.012.299 413.961.624
Borg Odemderine iliskin Nakit Gikislar: 47 (81.182.129) (387.440.673)
Finansal Kiralama Szlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odeme erine iliskin Nakit Gikislar: -- -
Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri - -
Odenen Temettiler - -
Alinan Faiz 8.323.846 11.841.393
Adenen Faiz (104.464.253) (83.301.342)
Vergi Odemeleri/iadeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislart - -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCENAKIT VENAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 11.889.197 (18.220.707)
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK| NET ARTIS/AZALIS 11.889.197 (18.220.707)
E DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 22.348.803 40.569.510
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERL ERI 53 34.238.000 22.348.803

Ekli muhasebe politikaar: ve dpnotlar konsolide finansa tablolarin tamamlayici parcasin: olustururlar.

(*): Yukarideki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 06.03.2015 tarihinde onaylanmustir.
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AKSA ENERJi URETIM AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1-GRUP'UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aksa Enerji Uretim A.S. (“Ana Ortaklik” ya da“Grup”), 12.03.1997 tarihinde elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kirdlanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere
satis1 faaliyetlerinde bulunmak izere istanbul ili Besiktas il gesinde kurulmustur.

31.12.2014 tarihi itibartyla Grup’un nominal sermayes 613.169.118 TL (31.12.2013: 613.169.118 TL)'dir. Nominal
sermaye her biri 1 TL kiymetinde 613.169.118 adet hisseye ayrilmgtir.

Ad 31.12.2014  31.12.2013
Kayith sermaye tavam 4.750.000.000 1.000.000.000
Onaylanmis ve ¢ikarilng sermaye 613.169.118 577.500.000
Tescili beklenen sermaye -- 35.669.118
Toplam Cikarilmis Ser maye 613.169.118 613.169.118

Kazanci Holding A.S." nin toplam sermaye icerisindeki pay oram 31.12.2014 tarihi itibariyla %61,98 olup nihai kontrol
guctine sahip ortakliktir.

31.12.2014
Sermayeye Oram (%) Pay Tutari
A Grubu Hisse Senetleri (Nama Y azil1) 47,93 293.896.220
B Grubu Hisse Senetleri (Hamiline Y azil1) 52,07 319.272.898
Odenmis Sermaye 100,00 613.169.118

A Grubu hisse senetleri borsada islem gormemekle birlikte B Grubu hisse senetlerinin 131.600.000 TL'lik (nominal)
kismi BorsaIstanbul A.S. (“BIST”)  deislem gormektedir.

Aksa Enerji'nin 8 kisiden olugsan YoOnetim Kurulu'nun yarisi, (A) grubu nama yazili pay sahiplerinin sermaye
¢ogunlugunun segecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan secilmektedir.

Ana Ortaklik'in  merkez adresi, Ruzgarlibahge Mahallesi, Selvi Cikmazi, No0:10, Kavacik-Beykoz,
Istanbul / Tirkiye' dir. 31.12.2014 tarihi itibariyla Ana Ortaklik’ ta calisan personel sayisi 261’ dir (31.12.2013: 259).

Ana Ortaklik ve konsolide edilen bagli ortakliklarin 31.12.2014 tarihi itibariyla calisan personel sayisi toplam 777
(31.12.2013: 584) olup kategorileri itibariyla calisan personel sayilar asagidaki gibidir:

Kategori Personel sayisi
Idari 241
Uretim 536

Toplam 777
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AKSA ENERJi URETIM AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

AnaOrtaklik nezdinde 31.12.2014 tarihi itibariyla asagida belirtilen bagl1 ortakliklar konsolide edilmektedir:

Etkin
ortakhk
Bagh Ortaklik Faaliyet konusu Ulke oram (%)
1. Aksa Engrji UretimA.S.-Y.S. Elektrik Uretimi KKTC 100,00
2. RasaElektrik UretimA.S. Elektrik Uretimi Turkiye 99,96
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik Gretimi Turkiye 99,99
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik Uretimi Turkiye 95,00
5. RasaEnerji Uretim A S. Elektrik Uretimi Tirkiye 99,99
6. Idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Elektrik Uretimi Tirkiye 99,99
7. Ayres Ayvacik Rizgar Enerjisinden Elektrik  Elektrik Gretimi Turkiye 99,00
Uretim Santrali Ltd. Sti.
8. Alenka Enerji Uretim ve Yatirim Ltd. Sti. Elektrik Uretimi Tirkiye 90,45
9. Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S. Elektrik Uretimi Tirkiye 99,99
10. Kapidag Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Elektrik Uretimi Tirkiye 94,00
Sanayi ve Ticaret A.S.
11. Gesa Gii¢ Sistemleri A.S. Elektrik Gretimi Turkiye 99,99
12.Siirt Akkdy Enerji Uretim A.S. Elektrik Gretimi Turkiye 100,00

Aksa Enerji Uretim A.S. (“Ana Ortaklik”) ve yukarida adi gegen bagli ortakliklar: hep birlikte “Grup” olarak ifade
edilmektedir. Grup’a dahil kuruluglarin fiili faaliyet konular: asagida agiklanmusgtir:

1. Aksa Enerji Uretim A.S.- Y.S.:

Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S., 2003 yilinin basinda, Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti (KKTC)'nde 89 MW kapasiteli
mobil gii¢ santrali ihalesini kazanmis ve santral yil ortasinda elektrik tretimine baslamistir. Aksa Enerji Uretim A.S .-
Y.S., 10.03.2009 tarihinde KKTC- Kalecik’te kurulu dizel-jeneratdr gruplarindan olusan santralini kiralama ve hizmet
aim yolu ile isletme sdzlesmes ile KIB-TEK (KKTC Elektrik Kurumu) ile elektrik satim anlasmasi yapmustir.
Y apilan sdzlesmeye gore kira siresi 01.04.2009 tarihinden itibaren 15+3 yildir. Sirket kira sliresince Uretmis oldugu
elektrigin tamanum KIB-TEK’ e satacaktir.

Ilgili bolgede planlanan 31 MW’ l1ik kapasite artisiin 18 MW’ ik kismu 2011 yili 2. geyregi icerisinde tamamlanmus
olup, 13 MW’ lik ilave buhar tirbini yatiriminin ikinci asamast ise Agustos 2011’ de devreye alinarak santral kombine
cevrime donUstirdlmis ve boylece santralin toplam kurulu giicti 120 MW’ a gikarilmistir.

Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S. nin makine ve tesisat parkurunun yer aldig: arazi Kazanci Holding A.S. tarafindan
KKTC' de mukim bir sahistan 12.02.2010 tarihinde 10 yillik bir sire igin kiralanmistir. Aksa Enerji Uretim A.S.-Y..S.
de sbz konusu araziyi Kazancit Holding A.S.’ den at kiralama sbzlesmesi ile 10 yilligina kiralamgtir.

Sirket'in hisselerinin %100’ i Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A.S.'ye aittir. 31.12.2014 itibariyla, Aksa Enerji
Uretim A.S.-Y.S."de calisan personel sayisi 85 dir (31.12.2013: 79).

2. Rasa Elektrik Uretim A.S.:

Rasa Elektrik Uretim A.S., ilk olarak 30.01.1996 tarihinde, tasit araglari, tarim makinalar: ve jeneratdr icin yag ve su
sogutucusu Uretimi yapmak amaciyla “Rasa Radyator Sanayi A.S.” lnvamyla Istanbul’da kurulmustur. Sirket,
tnvanim 12.11.2010 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda aldigi kararla “Rasa Elektrik Uretim A.S.” olarak
degistirmistir. Ayrica Rasa Elektrik Uretim A.S. 2001 yilinda Mardin'de bulunan mobil santralin yapimim
tamamlamistir. Motorin ile ¢aligsan santral, Mardin ve cevresinin elektrik ihtiyacim karsilamak tizere kurulmustur ve 33
MW kapasiteye sahiptir. S6zlesmenin siresi 31.12.2007 tarihinde sona ermistir. 2007 yilinda EPDK’dan elektrik
tretim lisanst alinmis ol up, Uretilen enerjinin tamam TEIA S’ a satilmaktadir.
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AKSA ENERJi URETIM AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Rasa Elektrik Uretim A.S.’nin elektrik tretimini gerceklestirdigi Mardin’de kurulu santralin bulundugu arazi Koni
Insaat A.S. den 01.12.2002 tarihinde her yil yenilenmek (izere kiralanmistir.  Radyator imalatimin gerceklestirildigi
bolim Kasim 2013 itibariyle bolinmis ve Rasa Endustriyel Radyattrler Sanayi ve Ticaret A.S. Unvamm amistir. Rasa
Endustriyel Radyatorler Sanayi ve Ticaret A.S. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli konsolide finansal durum tablolarinda
Ana Ortaklik tarafindan ortakligi bulunmadigindan konsolide edilmemis olup iliskili taraflar hesabinda gdsterilmistir.

Sirket'in hisselerinin %99,96'st Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A.S.’ye aittir. 31.12.2014 tarihi itibariyla Rasa
Elektrik Uretim A.S.’ de calisan personel sayist 17’ dir (31.12.2013: 18).

3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi, ilk olarak 1997 yilinda izmir’ de “ Deniz Riizgar Enerjisi ve Cihazlar1 Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi” Gnvarmyla kurulmustur. Sirket, invamm 2003 yilinda “ Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi”
olarak degistirmistir. 14.05.2004 tarihinde Sirket hisselerinin %95'i Ana Ortaklik tarafindan satin alinmugtir. Ayni yilin
Eylill ayinda Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi'nin merkezi Istanbul’a tasinmistir. Ana Ortaklik, 13.08.2010
tarihinde yapmis oldugu yeni hisse alimiyla Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’ ndeki ortaklik payim %99,99'a
cikartmugtir.

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi, riizgar enerjisinden elektrik retimi faaliyeti gerceklestirmek (izere
kurulmustur. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi 2004 yilinda, Sebenoba/Hatay ve Karakurt /Manisa da kurulu olan
ve Uretim kapasiteleri sirasiyla 30 MW ve 10.8 MW olan 2 riizgar enerji santralinin isletim lisansim almigtir. Hatay ili
Samandag ilcesi sinirlar igerisindeki Sebenoba Rizgar Santrali'nin kapasite artirma ¢alismalar: ¢ercevesinde, toplam
13 MW kurulu giictiindeki 2 adet 2 MW ve 3 adet 3 MW tirbin olmak Uzere, 5 adet riizgar tUrbininin Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi'nca kabulti 20.12.2014 tarihinde yapilmis ve ticari isletmeye alinmigtir. Lisans kapsaminda geri
kalan 17 MW'lik bolimin 2015 yili baglarinda ticari faaliyete gegmesi beklenmekte olup Hatay Sebenoba Rizgar
Santrali'nin toplam kurulu giicii 43 MW'a yukselmistir.

Karakurt/Manisa daki rlzgar enerji santrali Haziran 2007'de faaliyete baslamistir. 2007'de insaati siren
Sebenoba/Hatay’ daki Riizgar Enerji Santrali, Nisan 2008’ de faaliyete baslamistir. Deniz Elektrik Uretim Limited
Sirketi enerji Uretiminin bir kismuni TEIAS @, bir kismuni ise iliskili taraflardan Aksa Elektrik Toptan Satis A.S.
Uzerinden ikili anlasma yolu ile kontratli misterilerine satmaktadhr.

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’ nin enerji tiretiminde bulundugu K arakurt/Manisa ve Sebenoba/Hatay’ da kurulu
santrallerin arazileri Sirket’in kendi milkiyetindedir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi’ nde calisan personel sayisi 32’ dir (31.12.2013: 32).
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi, 04.07.2003 tarihinde, riizgar enerjisi ile elektrik Uretimi ve Uretilen enerjinin
mUsterilere satilmasi amaciyla, Ankara da kurulmustur. Sirket'in hisselerinin %95'i Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim
A.S. yeaittir.

30.03.2004 tarihinde Sirket'in tnvari Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti. olarak degistirilmistir. 04.10.2006 tarihinde
Sirket'in merkezi Ankara dan Istanbul’ a nakledilmistir. Sirket, 2007 yilinda Balikesir Saml: Ilgesinde 90 MW giiciinde
rizgar enerjisi ile calisan elektrik santralinin ingaasina baslamis olup Eylil 2008’ de, riizgar enerjisi santrali yapimin
tamamlamis ve Uretime baslamustir.

Ayrica 24 MW’ lik kapasite artiginin yatirinm tamamlanms olup Bakanlik kabul( yapilarak ek kapasite ticari isletmeye
alinmstir.  Yatirimin tamamlanmast ile santralin kurulu giicii 114 MW’ a yikselmistir. Uretilen enerjinin bir kism
TEIAS’ a, bir kismu ise iliskili taraflardan Aksa Elektrik Toptan Satis A.S.’ye satilmaktachr. Sirket'in enerji Uretiminde
bulundugu Balikesir Saml1’ da kurulu santrallerin arazileri Sirket’in kendi milkiyetindedir.

31.12.2014 tarihi itibariyla, Sirket’te calisan persond sayisi 23 dir (31.12.2013: 23).
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5. Rasa Enerji Uretim Anonim Sirketi:

2000 yilinda elektrik Uretimi ve Uretilen elektrigin miisterilere iletimi amaci ile kurulan Rasa Enerji Uretim A.S.
05.03.2010 tarihinde % 99,99 oramndaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan Grup'un iliskili kuruluslarindan Koni insaat
San. A.S.'nden devir alinmustir.

Sirket binyesinde 2009 yil1 Agustos ayinda faaliyete gecen 104 MW kapasiteli Van dogalgaz santrali bulunmaktadir.
2012 hesap doneminde Van dogalgaz santrali kombine cevrim santraline donustirdlmis olup toplam 114,88 MW
kurulu glc ile operasyonuna devam etmektedir.

Ayrica 2011 yili i¢inde yatirimi tamamlanan ve kurulu giicli 129 MW olan Urfa Santrali, Agustos 2011 tarihi itibariyla
operasyona ainmistir. S6z konusu dogalgaz yakitl enerji santralinin atik 1s1 kazanlari ve buhar tirbini yatirim ile
kombine gevrim yatirimi tamamlanarak 08.10.2012 tarihi itibariyla devreye alinmstir.

31.12.2014 tarihi itibaryla, Sirket'te calisan persond sayisi 81 dir (31.12.2013: 81).

6. idil iki Enerji Sanayi Anonim Sirketi:

2001 yilinda iliskili taraflardan Koni Insaat A.$. tarafindan Bilkent Grubundan satin alinan idil iki Enerji San. A.S.,
Sirnak’ta kurulu 24 MW kapasiteli Idil fuel oil santralini blinyesinde bulundurmaktadir. Santral 2001 yilinda kurulmus
ve ayn il icinde elektrik Uretimine baglamustir.

05.03.2010 tarihinde % 99,99 oranindaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan Koni Insaat San. A.S.’ nden devir alinmustur.
31.12.2014 tarihi itibariyla, Sirket’te calisan persond sayisi 24’ tir (31.12.2013: 18).

7. Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti.:

2011 yil1 icinde yatirinu tamamlanan Canakkale Ayvacik’taki riizgar enerjisi ile ¢alisan elektrik santraline sahip olan

sirketin %99 oramindaki hisses Ana Ortaklik tarafindan 18.04.2011 tarihi itibariyla iligkili taraflardan Kazanci
Holding ten devir alinmigtir. Santralin kurulu glici 5 MW’ dir.

31.12.2014 itibariyla, Sirket’te calisan personel sayisi 6’ dir (31.12.2013: 5).
8. Alenka Enerji Uretim ve Yatirim Ltd. Sti.:

Kirklareli-K1yikdy riizgar parki, henliz yatirnm asamasinda olan toplam 3 MW’ lik bolim de dahil olmak Uizere toplam
27 MW kurulu guce sahip olup Sirketin %80 oramindaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan 17.08.2011 tarihi itibariyla
Uglinci taraflardan satin alinmistir. 2012 hesap déneminde yapilan ilave hisse alimi neticesinde Grup’un ortaklik pay
%90,45' e yukselmistir.

31.12.2014 itibariyla, Sirket’te ¢alisan personel sayisi 11'dir (31.12.2013: Y oktur).
9. Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S.:

Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S.'nin Tirkiye Komir Isletmeleri ile imzalamis oldugu Bolu-Goyniik havzasindaki
kémarin kullamlimasina yoénelik bir rédevans anlasmasi, Ana Ortaklik’ in ise kullamilan bu kémirin 270 MW giictinde
bir kémir santralinde degerlendirilmesine yonelik lisanst mevcuttur.

270 MW Kkurulu gug yatirimi devam eden Sirket’in 999,993 oramindaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan 28.10.2011
tarihi itibaryla iligkili taraflardan Kazanct Holding'ten devir alinmistir. Sirket’in faaliyet konulari elektrik enerjisi
Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye ainmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi ve satisi ile her tirlU petrol, gaz,
madencilik islemleridir.

Santralin 2015 yilinda faaliyete gegmesi hedeflenmekte olup 31.12.2014 itibariyla, Sirket'te calisan personel sayisi
197'dir (31.12.2013: 57).
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10. Kapdag Ruizgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Balikesir'de kurulu giicti 24 MW olan ve 3 MW ek kapasitesinin yatirimi devam eden rlzgar enerjis ile calisan
elektrik santraline sahip olan Sirket'in %94 oranindaki hisses Ana Ortaklik tarafindan 31.05.2013 tarihi itibariyla
Kazanci Holding A.S.’ den satin alinmugtir.

31.12.2014 itibariyla, Sirket’te ¢alisan personel sayisi 11'dir (31.12.2013: 10).

11. Gesa Gli¢ Sistemleri A.S.

Sirket'in %99,99 oramindaki hisses Ana Ortaklik tarafindan 02.04.2013 tarihi itibaryla Kazanct Holding A.S. den
satin alinmustir. 31.12.2014 itibariyla, Sirket gayri faal durumda ol dugundan calisan personeli bulunmamaktadir.

12. Siirt Akkody Enerji Uretim A.S.

Sirket bunyesinde 24 MW kurulu gice sahip Siirt fuel oil elektrik GUretim santrali ile 13 MW kurulu giice sahip
hidroelektrik Uretim santrali bulunmaktadir.

Sirket’in %100 oramndaki hissesi Grup biinyesindeki ortakliklardan Rasa Elektrik Uretim A.S. tarafindan 31.08.2014
tarihi itibariyla satin alinmistir. 31.12.2014 itibartyla, Sirket’te ¢alisan personel sayisi 29’ dur.

31.12.2014 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarinin sahip oldugu elektrik
Uretim lisandarinailiskin bilgiler asagidaki gibidir:

Lisans Kurulugli-  Isletmedeki
Lisans verilme Lisans  Lisans kapaste kapaste
Sahibi Bolge Tesistipi tarihi Sires No (MWe) (MWe)
Aksa Enerji KKTC Fuel oil 120 120
Aksa Enerji Belen- Atik (iskenderun-Hatay) RES 13.03.2008 49yl EU/1531-10/1118 20 18
Aksa Enerji Antalya Dogalgaz 13.11.2007 30yl EU/1374-6/995 2.050 1.150
Aksa Eneji Manisa Dogalgaz 21.02.2008 30yl EU/1501-3/1089 115 115
Aksa Eneji incesu-Ortakdy-Corum HES 29.09.2005 40yl EU/555-4/578 15 15
Aksa Eneji Mardin Fuel ol 14.07.2011 49yl EU/3323-3/2006 0 2
Aksa Eneji Samsun Dogalgaz 28.07.2011 29yl EU/3338-61/2025 131 131
Aksa Enerji Erzincan (*) HES 17.01.2008 49yl EU/1461-2/1056 85 -
Aksa Enerji Mersin (¥) HES 14.06.2007 49y EU/1224-5/872 20 -
Aksa Enerji Kayseri (*) HES 17.01.2008 49yl EU/1461-3/1057 30 -
Aksa Enerji Bitlis ili, Kor Baraj1 (*) HES 30.10.2008 49 yil EU/1820-9/1287 26 -
Aksa Enerji Adana, Yamani 1 Reg, (*) HES 20.05.2010 49yl EU/2564-3/1627 o -
AksaGoynik  Bolu Termik 25.03.2008 30yl EU/1546-1/1127 270 -
Alenka Kirklareli-Kiyikdy RES 04.04.2007 20 yil EU/1149-3/823 27 24
Ayres Ayvacik RES 01.11.2007 25yl E0/1054-11/780 5 5
Baki Elektrik Merkez-Saml1-Balikesir RES 06.04.2004 49 yil EU/311-4/433 127 114
Deniz Elektrik  Sebenoba-Gozene-Y ayladag- RES 04.06.2004 49 yil EU/325-3/458 60 43

Samandag-Hatay 3

Deniz Elektrik  Karakurt-Ilyaslar-Cakaltepe-Manisa  RES 05.12.2003 49 yil EU/250-4/389 11 11
Idil Iki Sirnak Termik 22.03.2007 20 yil EU/1134-16/818 24 24
idil iki Ordu HES 25.04.2008 49yl EU/1583-8/1152 62 -
Rasa Enerji Van Dogalgaz 15.01.2009 49yl EU/1938-8/1380 115 115
Rasa Enefiji sanhurfa Dogalgaz 12.05.2011 29yl E0/3210-3/1940 270 129
Rasa Elektrik Mardin Fuel oil 22.03.2007 20 yil EU/1134-15/817 33 33
Kapidag Balikesir RES 12.12.2006 49 yil EU/1003-1/753 35 24
Siirt Akkdy Akkoy Giresun HES 21.05.2014 2yl EU/5017-1/03063 13 13
Siirt Akkdy Siirt Fuel oil 28.05.2014 20 yil EU/5030-1/03022 24 24
Toplam 3.754 2.140

(*): Henliz yatirimina baslanmans lisans asamasinda olan projelerdir.
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Grup’ un konsolidasyon kapsanina girmeyen diger iliskili kuruluslar: asagidaki gibidir:

a) Ortaklardan Kazanci Holding A.S. ninistirak ve bagli ortakliklari olan iligkili taraflar:

Sirket Sektor

1 AksaAfyon Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz

2 Derig Insaat A.S. Ingaat

3 AksaBalikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz

4 AksaBandirmaDoga Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz

5 AksaBilecik, Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz

6 AksaCNG Sikistinlmus Dogal Gaz Dag. iletim ve Satis A.S. Dogalgaz

7 Aksa Canakkale Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz

8 AksaDoga Gaz Toptan Satis A.S. Dogalgaz

9 AksaDogagaz Dagitim A.S. Dogalgaz
10 AksaElazig Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
11 AksaElektrik Perakende Satis A.S. Enerji
12 AksaElektrik Toptan Satis A.S. Enerji
13 AksaGaz Dagitim A.S. Dogalgaz
14 AksaGemlik Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
15 Aksa Gumuishane Bayburt Dogalgaz A.S. Dogalgaz
16 AksaHavacilik A.S. Havacilik
17 AksaJenerator Sanayi A.S Jenerator
18 AksaKaradeniz Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
19 AksaMakina Sanayi A.S. Makine
20 AksaMalatyaDogagaz Dagitim A.S Dogalgaz
21 AksaManisaDogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
22 AksaMustafa Kemal Pasa Susurluk Karacabey Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
23 AksaOrdu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
24 AksaSivas Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
25 Aksa SanliurfaDogalgaz Dagitim Ltd. Sti. Dogalgaz
26 AksaTelevizyon Hizmetleri A.S. Basin-Yayin
27 AksaTokat AmasyaDoga Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
28 AksaTrakyaDogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
29 AksaTurizm Isletmeleri A.S. Turizm
30 AksaVan Dogagaz Dagitim A.S. Dogalgaz
31 Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. Dogalgaz
32 Anadolu Dogalgaz Toptan Satis A.S. Dogalgaz
33 Atel Telekomiinikasyon A.S. Tletisim
34 AksaDiuzce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S. Dogalgaz
35 Kazanci Teknik Cihazlar Y edek ParcaA.S. Nakliye
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b) Ortaklardan Kazanci Holding A.S."nin dolayli istirak ve bagli ortakliklar: olan iligkili taraflar:

1 AksaFar East Pte Ltd. Jenerator
2 Aksalnternational UK Ltd Jenerator
3 Aksa Power Generation (China) Co Ltd. Jenerator
4 AksaPower Generation Fze. Jenerator
5 AksaServisveKiralamaA.S. Jenerator
6 Eurl Aksa Generateurs Algeria Jenerator
7 AksaKazakhstan Ltd JeneratOr
8 AksaMiddleEast LLC (Dubai) Jenerator
9 Aksa Power Generation (Changzhou) Co. Ltd Jenerator

10 Jiangyin AKSA Electrical & Mechanical Co.,Ltd Jenerator

11 OOO AksaRussia JeneratOr

12 AksaUSA JeneratOr

13 Aksa Satis ve Pazarlama A.S. Pazarlama

14 AksaTeknolgji A.S. Teknolgji

15 CekaEnerji Uretim A.S. Enerji

16 Coruh AksaElektrik Hizmetleri A.S. Enerji

17 Coruh Elektrik Dagitim A.S. Enerji

18 Firat Aksa Elektrik Hizmetleri A.S. Enerji

19 Firat Elektrik Dagittim A.S. Enerji

20 Aksa Ankara Makina Satis ve ServisA.S. Makine

21 Vangolu Aksa Elektrik Hizmetleri A.S. Elektrik

22 Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. Elektrik

23 Firat Elektrik Perekende Satis A.S. Elektrik

24 Renk Transmisyon San A.S. Diger

25 Real Makine Ithalat Thracat Sanayi Tic. Ltd. Sti. Diger

¢) Dogrudan sermayeiliskisi bulunmayip st diizey yoneticileri Grup’ un yoneticileri ile ayni olan iliskili taraflar:

1 AksaEnerji Iraq Enerji

2 Onan Enerji Uretim A.S. Enerji

3 Normdata Bilisim Teknolojileri San. ve Tic. Ltd. Sti. Enerji

4 Doust Company (Irak) Jenerator

5 Siirt Batman Dogalgaz Dagitim A.S Dogalgaz

6 Elektrik Altyapr Hizmetleri Ltd. Sti. Diger

7 Kazanci Makinave Motor Ltd. Sti. Makine

8 Koni Insaat Sanayi A.S. Ingaat

9 Koni Tarim Isletmeleri A.S. Tarm
10 Aksa Samsun Enerji Uretim A.S. (eski Unvari Koni Tarmsal Yatinm A.S.)  Tanm
11 Koni Turizm San. ve Ticaret A.S. Turizm

12 RasaEndustriyel Radyatorler San. A.S. Radyator
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma Tliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yOrrl Ukteki ticari ve mali mevzuat: esas alarak Turk Lirasi (TL)
olarak tutmaktadr. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu nun (SPK) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete' de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “ Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yarirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar: / Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlarailiskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmustir.

Tlisikteki finansal tablolar, SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayil1 Haftalik Biilteni’ nde yayimladig: duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis doneme iliskin konsolide finansa tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Grup, yasa defterlerini ve kanuni mali tablolarim Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansa tablolar, Grup'un yasal kayitlarina
dayandirilmisg ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’ nin tebliglerine uygun olarak, Grup’ un durumunu layikiyla arz
edebilmesi icin, TMS uyarinca dogru sunum yapilabilmesi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmustir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup’un 31.12.2014 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsamli gelir
tablosu 06.03.2015 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan yayimlanmak Uzere onaylanmigtir. Soz konusu finansal
tablolar Genel Kurul tarafindan onaylanmasi sonucunda kesinlesecektir..

2.2) Islevsdl ve Raporlama Para Birimi

Grup’'un islevsel ve raporlama para birimi Trk Lirast (“TL") dir. 31.12.2014 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak
amaciyla kullanilacak dnceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak Uzere ilisikteki finansal tablolar TL cinsinden
hazirlanmustir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari dénemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem
kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatamn duzeltme tutar1 geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi onceki dénemlere iligkin
karsilastirmal1 tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde, stz
konusu doéneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmes yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi
asirt bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
dénemin birikmis karlar hesaln, s6z konusu doénem baslamadan Once hatain kimdlatif etkisiyle yeniden
duzenlenmektedir.

Grup'un konsolide edilen bagl ortakliklarindan Deniz Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin kontroliini saglayan %95’ lik
payinin ainmasindan sonra 13.08.2010 tarihinde gerceklestirilen %4,99'luk ilave sermaye payinin iktisabindan
kaynaklanan 2.450.560 TL tutarindaki pozitif fark UMS 27 kapsaminda 6zkaynaklarda gosterilmek Gzere 31.12.2014
ve 31.12.2013 tarihli finansal durum tablolarinda diizeltilmistir.
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2.4) Konsolidasyon Esadari

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik nezdinde tam konsolidasyon ydntemine gore konsolide
edilen ortakliklarin Ginvanlar: ve bu ortakliklardaki etkin hisse oranlari agagidaki gibidir:

Sarmayeicindeki etkin hisseorani (%)

Bagh Ortakhk 31.12.2014 31.12.2013
1. Aksa Engrji UretimA.S.-Y.S. 100,00 100,00
2. Rasa Elektrik UretimA.S. 99,96 99,96
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi 99,99 99,99
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi 95,00 95,00
5. RasaEnerji Uretim A S. 99,99 99,99
6. 1dil Tki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 99,99 99,99
7. Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti. 99,00 99,00
8. Alenka Enerji Uretim ve Y atirim Ltd. Sti. 90,45 90,45
9. Aksa Goynilk Enerji Uretim A.S. 99,99 99,99
10. Kapidag Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 94,00 94,00
11. Gesa Gli¢ Sistemleri A.S. 99,99 99,99
12. Siirt Akkoy Enerji Uretim A.S. 100,00 -

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagli ortakliklara ait finansal tablolarda yer
aan varlik, borg, 6zkaynaklar, gelir ve giderlerin bir biitiin olarak birlestiriimesi ve konsolidasyon ilke ve esaslar
cercevesinde gerekli dizeltmelerin yapilarak konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim igeren konsolidasyon
yontemine gore hazirlanmgtir.

Bagli ortakliklar, Ana Ortaklik’'in, dogrudan veya diger bagli ortakliklari veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve
yonetim iliskileri gercevesinde %50’ den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu secme hakkina
veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.

Kontrol gicl, Ana Ortaklik tarafindan bagli ortakliklarimin finansal ve isletme politikalarim yénetme gicu ile
faaliyetlerden fayda saglama guicli olarak tanimlanmaktadir.

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik binyesinde konsolide edilen yukaridaki bagli ortakliklar
kontrol glciinin Grup'a ait olmasi nedeniyle “tam konsolidasyon metodu” ile konsolide edilmistir. Buna gore
konsolide bilango ve gelir tablosu asagida agiklanan ana esaslara gore diizenlenmistir:

a) Konsolide edilen ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide edilmistir.
Ana Ortakligin konsolide edilen bagli ortakliklarinda sahip oldugu paylarin defter degeri bagli ortakligin 6z sermaye
hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.

b) Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan aacak ve borglart ile konsolidasyon kapsamindaki
ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklart mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir
ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

¢) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almug olduklari dénen ve duran varliklar, bu
varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri Uzerinden gosterilmesini saglayacak
duzeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlar: Gzerinden konsolide bilangoda gosterilmistir.

d) Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin ddenmis/cikariimis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilanconun
Ozsermaye hesap grubundan 6nce, “Azinlik Paylar” hesap grubu adiyla gosterilir.

€) Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki pay alimlarinda
bir defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti,
bu paylarin aim tarihi itibariyla bagli ortakligin makul degere gore degerlenmis bilancosundaki 6z sermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir.
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f) Grup tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde iktisap, maliyet esas alinarak
kayitlara yansitilir. Grup iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi isletmenin faaliyet sonuclarimt konsolide gelir
tablosuna dahil eder ve bu tarihte bilancosunda iktisap edilenin tammlanabilir her bir varlik ve borcunu, ayrica varsa
iktisap nedeniyle ortaya ¢ikan serefiye veya negatif serefiyeyi bilancosuna alir.

2.5) Serefiye/Negatif Serefiye

Sirket birlesmesi, iki ayr1 isletmenin veyaisletme faaliyetlerinin ayri bir raporlama birimi meydana getirmek Uizere bir araya
getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 "Isletme Birlesmderi" kapsaminda, satin ama yontemine gore
muhasebel estirilir.

Bir isletmenin satin ainmasi ile ilgili katlamlan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin ama tarihindeki
taumlanabilir varlik, yukimlilik ve sarta bagh yikiumldliklerine dagitilir. Isletme birlesmesi maliyetinin iktisap
edilen tamimlanabilir varlik, yukimlUlik ve sarta bagli yukimldltklerin makul degerindeki iktisap edenin payim asan
kismu serefiye olarak muhasebelestirilir (Dipnot 18). Satin ama maliyeti, tammlanabilir varlik ve yukimluluklerin net
makul degerinden dusik ise negatif serefiye olusur ve olustugu donemde konsolide kapsamli gelir olarak finansal
tablolara yansitilir. Tsletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin
icerisinden tarimlanabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) velveya sarta
bagl: yukimldltkler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda
yer aan serefiye tutarlan tammlanabilir varlik olarak degerlendirilmez. Serefiye, deger disUklUgl testi icin, yonetimin
serefiyeyi i¢ raporlama amagli takip edebilecegi en kiigiik nakit Ureten birimlere dagitilir. Serefiyeicin her yil aym tarihte
deger dusukligu tespit calismas: yapilmakta olup deger dusiklUginin olduguna dair herhangi bir gosterge olmasi
durumunda ise, s6z konusu deger disUklGgi testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger distklUgu geri
cevrilemez.

Isletme birlesmelerini konu alan UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, iktisap maliyetinin, iktisap edilen isletmenin daha
Onceden finansal tablolarinda yer almayan maddi olmayan duran varliklar da dahil olmak Uzere, tammlanabilir varlik,
yukimlUlik ve sarta bagli yukumlGlUklerinin  iktisap tarihindeki makul degerleri belirlenmek suretiyle
muhasebel estirilmesini dngormektedir.

Aynica UFRS 3 (Revize)'ye gore, isletme birlesmesinin gerceklestigi raporlama déneminin sonunda isletme
birlesmesinin ilk muhasebelestiriimesi ile ilgili caismalar tamamlanmamis ise, satin aan isletme icin,
muhasebelestirilmesi tamamlanmamis kalemlere yonelik finansal tablolarinda gegici tutarlari raporlama imkam
bulunmaktadir. Olgme doénemi icerisinde satin alan isletme, birlesme tarihinde muhasebelestirilmis gecici tutarlari,
birlesme tarihinde gegerli olan ve eger biliniyor olsaydi bu tarih itibariyla muhasebelestirilmis tutarlarin 6lgimaini
etkileyebilecek gerceklere ve durumlara iliskin elde edilmis yeni bilgileri yansitacak sekilde geriye donik olarak
duzeltir. Satin alan isletme aynm zamanda, birlesme tarihinde gegerli olan ve eger biliniyor olsaydi bu tarih itibariyla ek
varlik ve bor¢larin muhasebel estirmesini gerektirecek gergeklere ve durumlarailiskin yeni bilgiler elde etmis ise soz
konusu ek varlik ve borglar da 6lgme donemi icerisinde muhasebel estirir.

Olgme donemi, satin alan isletme, birlesme tarihi itibariyla var olan gerceklere ve durumlara iliskin aradig: bilgileri
elde eder etmez ya da daha fazla bilginin elde edilemez oldugunu dgrenir 6grenmez bitmekte olup her durumda
birlesme tarihinden baglamak Uzere bir yil1 asamaz.

2.6) Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti
2.6.1) Hasilat

Satis gelirlerinin dnemli bir kismi elektrik satislarindan olusmakta olup elektrigin alicilara teslim edilmesiyle Urin ile
ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satislailgili ekonomik faydanin isletmeye akacaginin muhtemel
olmasi ve gelir tutarimn guvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili
hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadhr.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutaridir. Ancak, Sirket satislar vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin makul degeri, aacaklarin buginki
degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin buginki degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin
nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oram kullanilir. Satis bedelinin nominal
degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili dénemlere yansitilmaktadhr.
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Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stpheli hale gelmesi durumunda, ayrilan stpheli alacak karsiligi,
hasilat tutarimin duzeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alimir. Net satislar, indirimler ve iadeler
dustldikten sonraki faturalannuis satis bedelinden olusmaktadir. Elektrik satiglarindan elde edilen gelirlere iliskin
olarak donem icinde TEIAS tarafindan Grup'a kesilen dengeleme faturalan satislanin maliyeti  hesabinda
gosterilmektedir (Dipnot 31).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gére kaydedilmektedir. Temettl gelirleri, Grup’ un temettii alma hakkinin olustugu
tarihte gelir yazilmaktadir.

2.6.2) Stoklar

Grup'un stoklar1 fuel oil, jenerator, isletme mazemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir. Stoklar, elde etme
maliyeti ve net gerceklesebilir degerin dusik olam ile degerlendirilmistir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger mdiyetleri icerir. Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir
(Dipnot 10).

2.6.3) Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amact dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi ortaklar, bagl
ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu Grup'un
istirakleri ve bagli ortakliklar disgindaki kuruluglar, Grup faaliyetlerinin planlanmasi, yuritilmes ve denetlenmesi ile
dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya Grup’un ana ortakligimin yonetim kurulu tyesi, genel
midur gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile Uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir (Dipnot 6).

2.6.4) Maddi duran var hiklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki satin aim
gucuyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger dusikl Ggliniin indirilmesi sonrasinda
olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar
anda 6nemli boltmlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydali émdrleri goz 6niinde bulundurularak amortismana tabi
tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik émrlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman
metoduna gore hesaplanmaktadir.

Arsalarin, ekonomik omiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamslardir. Ote yandan,
binalarin, makine, tesis ve cihazlarin faydal1 dmarleri ilgili madenlerin dmri ile sirurlichr.

Binalar, yeralti ve yeriisti diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu
ve fiziksel durumlarinin belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi
tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi
duran varlik alimlar i¢in verilmis olan avandar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi atinda
takip edilmektedir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal1 dmirlerine gore belirlenmis amortisman dmirleri asagida belirtilmistir:

Yil
Binalar 10- 50
Makine, tesis ve ekipman (*) 10- 40
Doseme, demirbas ve ofis ekipmanlar 5-15
Motorlu tasitlar 58

Y eralti ve yerUstt diizenleri 5
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(*): Grup’un mevcut tesideri santrallerin asagida belirtilen tirlerine gore degisen farkli faydali émirlere gore amorti
edilmektedir:

Yil
Rizgar enerjisi santralleri 20
Fuel oil santralleri 15
Dogalgaz santralleri 20
Hidroelektrik santralleri 40

Maddi duran varliklar icinde yer alan Antalya Santraline iliskin Grup tarafindan inga edilip BOTAS’a bilabedel
devredilecek olan boru hatti lisans siiresi boyunca Grup tarafindan kullanilacaktir. 24.912.599 TL maliyet bedelli boru
hatt1 kalan lisans siiresi boyunca amorti edilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart dénemin konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden 6nceki durumdan daha iyi bir performans ile ekonomik
fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamamin maliyetinin glvenilebilir bir sekilde dlgllmesi
durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen
parcalarin diger bolimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan
degerlerini bilangcodan cikarir. Varligin maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik
Omurleri cercevesinde amortismanatabi tutulurlar.

Bir varligin kayith degeri, varhigin geri kazamlabilir degerinden daha yiksekse, kayitli deger derhal geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yuksek olanidir.
Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlamlacak mdiyetlerin dustlmes suretiyle
tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin kullamimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek
tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariylaindirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere gore
belirlenir veilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 34).

2.6.5) Maddi olmayan duran var liklar

Maddi olmayan duran varliklar lisanslar, bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarim igerir. Bunlar, 01.01.2005
tarihinden once iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki satin alim gliciyle ifade edilen dizeltilmis
elde etme maliyetleri Uzerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri
Uzerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici deger diustklGgunin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri lizerinden, elde
edilme tarihinden itibaren 2 ile 49 yil icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Dipnot 17). Maddi olmayan
duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger disUkliginin olmast
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl1 degeri, geri kazanlabilir tutaraindirilir.

2.6.6) Finansal araclar
- Tirev olmayan finansal araglar

Krediler ve dacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli édemelerden olusan tirev olmayan finansal
varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Grup'un herhangi bir borcluya
dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya cikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, bu varliklar donen varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar,
bilancoda ticari alacaklar ve diger aacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem
masraflan gikanldiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak
iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.
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Turev finansal araglar

Grup 2013 yilindan itibaren yabanci para ve faiz oran risklerinden korunmak amaciylatiirev finansal araglar kullanmaya
baglamustir (Dipnot 46). Riskten korunmanin ilk kayitlara alinmasinda Grup riskten korunma araglari ve riskten korunan
araclar arasindaki iliskiyi, ilgili riskten korunmaigleminin risk yonetimi amaglarini ve stratejilerini ve riskten korunmanin
etkinligini dlgmede kullanilacak olan yontemleri resmi olarak belgelemektedir. Nakit akis riskinden korunma iglemleri
icin finansal riskten korunma igleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasi ve
nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya zarar etkileyebilecek nitelikte olmas: gerekir.

Tirev finansal araglar ilk olarak gergege uygun degeri ile kayitlara ainir ve tirevler ileilgili islem maliyetleri olustuklar:
tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. Ilk kayitlara alinmalarim miiteakiben, tiirevler gergege uygun degerleriyle 6l il iir
ve olusan degisimler asagidaki gibi muhasebelestirilir;

Bir tUrev araci kayitlara ainmis bir varlhigi, yukimlalGgl veya kar veya zaran etkileyecek gergeklesme ihtimali ylksek
tahmini islemler ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak tasarlandiginda
tirev aracimn gercege uygun degerindeki degisikligin etkin kismu diger kapsamli gelir tablosunda muhasebe estirilir ve
Ozkaynak altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. TUrevin gercege uygun degerindeki etkin olmayan kism
dogrudan kar veya zararda muhasebel estirilir.

Diger durumlarda finansal riskten korunmaya konu olan kalem finansal olmayan varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis
olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zaran etkiledigi donemle aym donemde kar veya zarar
icerisinde yeniden simiflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili
kosullart saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullaniimas: veya islemden kaldirilmast
durumunda riskten korunma muhasebesinden iletiye donik olarak vazgecilir. Eger tahmini islemin gergeklesmes artik
benlemiyorsa, 6zkaynaklar icerisinde muhasebel estirilmis bulunan bakiye kar veya zarar icerisinde yeniden siniflandirilir.

2.6.7) Varhiklarda deger dusuklugu

Grup, her bir finansal varlik icin her bir bilanco tarihinde, sz konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Kullammma hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir
bilanco tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanlabilir degeri, ilgili varhgin satis icin katlarlacak giderler
dusuldikten sonraki net satis fiyati ile kullamm degerinin yuksek olanidir.

Deger dusukl guiniin saptanmast icin varliklar, nakit Ureten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm veya satilmast igin
gerekli olan giderler distldikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger dusiikl 1gu meydana
gelmistir. Deger dusUklUgl kayiplart kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger
dustkltgi kaybi, o varligin geri kazamlabilir tutarindaki miteakip artisin, deger disUklGgunin kayitlara alinmalarinm
izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dustklGgu ayrilan tutan
gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

Grup tim finansal varliklarin deger dusUklUgl testi icin asagidaki kriterleri g6z 6éniinde bulundurmaktadhr:

Borclu tarafin 6nemli 6l¢lide finansal agidan zorluk icinde olup olmamasi,

Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi s6zlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin uymamasi,
Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirdl, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tammp taninmadigi,

Borclu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

Bagimsiz veriler kullamlarak, finansal varliklarin gelecekte Grup'a saglayacaklar: nakit akiglarinda 6nemli
dususlerin olup olmayacag:.
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2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi ginki déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gergceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikimltliklerin donem
sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikl ortalama adedine bl inmesi ile tespit edilir. Sirketler
mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 41). Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasinm geriye donik olarak uygulamak suretiyle el de edilir.

2.6.10) Karsiliklar, sarta bagh yukumlulikler ve sarta bagh varhklar

Grup'un, gecmisteki islemlerinin  sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yUkimlUlGginin bulunmast ve
yukumldlGgiin yerine getirilmes icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin glvenilir bir tahminin
yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyit edilebilmes mimkin yukimldlUkler ve
varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli yukimlGlUkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot
25). Gelecek donemlerde olusmasi beklenen operasyonel zararlar icin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagli yukimlUluk olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli yukimldlik, guvenilir tahminin
yapilamadig durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal
tablolara alinr.

2.6.11) Kiralamaislemleri

Grup'un esas olarak milkiyetin tim risk ve getirileri Ustiine aldigi maddi duran varlik kirdamasi, finansal kiraama
seklinde simiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki
rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olam Uzerinden kaydedilir. Her bir
kira 6demesi, finansa kiralama borcu Uizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansa giderler arasinda
tahsis edilir. Finansman giderleri, kiradénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali émri dogrultusunda amortismana
tabi tutulur. Milkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kismunin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kirdlamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamas: (kiralayandan alinan tesvikler dusiildikten sonra) altinda yapilan
O6demeler, kiraddnemi boyunca dogrusal yontemile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Grup'un finansal kiralama yolu ile edinilen makine ve ekipmanlarina iliskin yapnus oldugu finansal kiralama
sizlegsmelerinden dogan yukumltltkleri ilisikteki finansal tablolarda finansal borglar hesabinda yer almaktadir (Dipnot
20).

Grup’un UMS 17 uyarinca 2014 ve 2013 hesap dénemlerinde muhasebelestirilen kosullu kira tutar1 bulunmamakta
olup, mevcut finansal kiralama sdzlesmeleri kapsaminda yenileme veya satin ama opsiyonlar: ile fiyat ayarlama,
temettll 6demel eri, ek borclanma ve yeni kiralamalar gibi kira anlasmalarinda simirlamahikiimleri bulunmamaktadir.

Grup’'un faaliyet kiralamasi kapsaminda kiraci sifatiyla kiralamis bulundugu varliklar ofis ve santrallerin bulundugu
arazilere iliskin kira bedellerinden olusmakta olup 31.12.2014 tarihinde sona eren ddnem icginde stz konusu faaliyet
kiralamalarinin toplam tutar1 2.013.260 TL (01.01.-31.12.2013: 1.881.799 TL)' dir.
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2.6.12) Calsanlar a saglanan faydalar

Y Urdrlikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veyais kanununda belirtilen davramiglar disindaki sebeplerle
istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidir. S6z konusu 6deme tutarlart bilango
tarihi itibartyla gecerli olan kidem tazminat tavam esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim ¢aliganlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlulik tutarlart buginki net degerine goére hesaplanarak ilisikteki
finansal tablolarda yansitilmigtir (Dipnot 27).

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’ na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ¢demektedir. Grup’un bu primleri 6dedigi
sirece baska yukumluligl kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitil maktadir.

2.6.13) Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler aiindiklar tarihlerde, ainan kredi tutarindan islem masraflart cikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden
gosterilir. Islem masraflar disildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsami
gelir tablosuna kredi donemi sliresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti olustugunda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 37). Alinan kredilerin vadeleri bilanco
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yukumldlUkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yukumldlikler icerisinde gosterilmektedir (Dipnot 24).

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi énemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar veya yatinmlar ile
dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve insaat veya Uretim sirasinda tahakkuk eden borclanma maliyetleri ilgili varligin
maliyetine eklenmektedir. Varligin amaclancigi sekilde kullamma veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger borclanma
maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilmektedir.

Amaglanan kullamma veya satisa hazir duruma getirilebilmes zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklar
ozellikli varliklar olarak tammlanmakta olup Grup'un, raporlanan donemler icerisinde tesis, makine ve cihazlar
hesalbinda yer alan enerji santralleri 6zellikli varlik olarak nitelendirilmistir.

2.6.14) Ticari alacaklar ve deger dusuklugu

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl: ticari alacaklar, makul degerleriyle finansal
tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa
deger dusukligl karsiligr dusulerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oramt bulunmayan kisa vadeli ticari
alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 7).

2.6.15) Kurum kazanca Uzerinden hesaplanan ver giler

Donemin kar ve zarar1 Uzerindeki gelir vergisi yukimlUlUgu, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil
vergi yukimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yukimlaligini icermektedir (Dipnot 40). Gecmis yillardaki vergi yukimltlugu ile ilgili dizeltme
kayitlar: ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi atinda muhasebel estirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya
gideri ertelenmis verginin dogrudan Ozkaynak atinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigi durumlarda,
donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi Ozkaynaklar atinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklanmyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yokimlulGgl veya varhigi, varliklarin ve yukimlultklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine
gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasadasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir (Dipnot 40).
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Ertelenmis vergi varligi veya yukomlaligu, sdz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukimlulGgu, tum vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken ertelenmis
vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alimir. Ertelenmis vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin
saglayacag: faydamin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lcide,
ertelenmis vergi varhgimn kayith degeri azaltilir. Gelir vergis ile ilgili olan ertelenen vergi varligi ve borcu aym
vergi otoritesi tarafindan takip edildiginden dolay: her bir sirket diizeyinde ertelenen vergi varligi ve borcu karsilikli
olarak netlestirilmistir. Ancak, ana ortakligin ve bagli ortakligin net ertelenen vergi pozisyonu konsolide finansal
tablolarda netlestirilmemektedir.

2.6.16) Netlestirme/ mahsup

Icerik ve tutar itibaryla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1 gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler itibaryla toplulastirilarak
gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar Uzerinden
gosterilmes veya varliklarin, deger distklUgl dustldikten sonraki tutarlar Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme
kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup'un normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat"
baglikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6zline uygun olmas: sartiyla net
degerleri Uzerinden gosterilir.

Dipnot 47 de agiklandigi Uzere Grup’un 31.12.2014 tarihi itibariyla diger finansal yukumlUlUklerinin 43.761.479 TL
(31.12.2013: 15.643.338 TL) tutarindaki kiscsn KKTC Elektrik Kurumu (KIBTEK) ile Grup arasinda imzalanan
kiralama yolu ile hizmet alim sdzlesmesine dayal1 gelecek dénemlere iliskin elektrik alacagimn faktoring yolu ile
temlik edilmesi sonucu olusmustur. 31.12.2014 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda KIBTEK'ten olan ticari
alacaklarimn  15.932.758 TL (31.12.2013: 20.562.076 TL) tutarindaki kismi sdz konusu faktoring borclar ile
netlestirilmis olarak yer almaktadir.

2.6.17) Ticari borclar

Ticari borclar finansal tablolara alindiklar: tarihte makul degerleri ile, miteakip dénemde ise indirgenmis maliyet
bedeli Gizerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.6.18) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar1 kapsar (Dipnot 50).

Grup; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yukimludlr. Bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan diizeltme
gerektirmeyen husudlar, finansal tablo kullamcilarinin ekonomik kararlarim etkileyen hususlar olmalari halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.19) Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Tsletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatirnm faaliyetlerinde
(duran varlik yatinmlari ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vades 3 ay veya daha kisa olan yatirnmlar: icermektedir (Dipnot
53).
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2.6.20) Karsilastir mah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup'un konsolide finansal tablolari1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.12.2014 tarihi itibariyla konsolide bilangosunu 31.12.2013
tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.-31.12.2014 donemine iliskin konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2013 donemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gordlduginde yeniden siniflandirilir.

TMS 19 — Caisanlara saglanan faydaar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem tazminatina iliskin
aktleryal kazanc/kayiplar 6zkaynaklar atinda muhasebelestirilmektedir. Grup, 31.12.2012 tarihli finansal durum
tablosunda net dénem kar1 icinde gosterdigi ertelenmis vergi etkisi netlenmis 106.854 TL tutarindaki aktleryal kaybi
ve gecmis villar karlart icinde gosterdigi ertelenmis vergi etkis netlenmis 144.748 TL tutarindaki aktleryal kaybi
(toplam 251.602 TL tutarindaki aktleryal kaybi) ayni tarihli finansal durum tablosunda kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler hesabinin altinda diger kazang/kayiplar fonu icerisine
siniflandirmstir.

2.6.21) Finansal bilgilerin bélumlere gére raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢ raporlama ve
stratejik bolimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin
kararlarin ainmast ve bolimlerin performansimin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik
karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup'un Ust diizey yoneticileri olarak tammlanmustir.

Raporlama tarihi itibariyle UFRS 8 kapsaminda Grup’un faaliyet raporlamasim gerektirecek bir durum ortaya
cikmadigindan faaliyet boltimleri raporlamast yapilmamustir (Dipnot 5).

2.6.22) Finansal teminat sozlesmesi

Finansal teminat sdzlesmesi, bir bor¢lunun bir borglanma aracina iliskin vadesi gelmis édemelerini ilgili borclanma
aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Grup'un teminat sozlesmesi
tarafimin ugradigi zararlart karsilamak amaciyla, sozlesmenin diger tarafina belirli miktar 6demede bulunmasin
gerektiren sozlesmedir.

Finansal teminat sozlesmesinin, ilk kayda alindig: tarih itibariyla, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte
olup, sonraki dénemlerde ise UMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya UMS 18, "Hasilat'a
gore tespit edilecek olan tutardan yiiksek olam izerinden ol ¢l dr.

Kazanci Holding, Kazanci Ailes ve iliskili sirketleri ile birlikte misterek borclu ve miiteselsil kefil sifatiyla genel
kredi taahhUtnamesi imzalamistir. S8z konusu genel kredi szlesmeleri cergevesinde 31.12.2014 tarihi itibariyla Grup
sirketlerinin kullanmis oldugu krediler karsilig1 verilen teminatlar Dipnot 6’ da agiklanmustir.

2.7) Yeni ve Revize Uludlararas Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

Grup cari ddoneme déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, TMSTFRS
ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca 01.01.2014 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Grup’un finansal tablolari Uizerinde etkisi ol mamugtir.

Yaymnlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannug fakat cari raporlama donemi igin heniiz yurirlGge
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aks belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal
tablolarimi ve dipnotlarinm etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.



18
AKSA ENERJi URETIM AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TFRS9 Finansal Araclar — Siniflandir ma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 01.01.2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardimin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukimlUliklerin olgilmesi  ve siniflandinimasina iliskin - yeni hukimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimini ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak 6lclilen olarak siniflandirilan finansal yukimlulUklerin 6lcimUni  etkileyecektir ve bu tir finansal
yukimlUliklerin - gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismunin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durum ve performanst Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TM S 19 — Tamimlanms Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19'a gore tammmlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da Gglincii taraf katkilari gz Ontine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutart hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin stz konusu katkilar hizmet
dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diserek muhasebel estirebileceklerini
acikhiga kavusturmustur. Degisiklik, 01.07.2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye
donik olarak uygulanacaktir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performanst Uzerinde bir etkis
olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmast
(TMS 16 ve TM S 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklikler, maddi duran varliklar icin haslata dayali amortisman hesaplamasi
kullamiminm yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi  kullammim
o6nemli dlclde sinirlancirmustir. Degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu
veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS lerdeki Yillik yilestirmeler

KGK, Eylil 2014'te “2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve *2011-2013 Dénemine iliskin
Yilhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini  yayinlanmistir. Degisiklikler
01.07.2014' den itibaren baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS2 Hisse Bazl: Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tammlar degismis olup sorunlari gidermek icgin performans kosulu ve hizmet kosulu
tamimlanmugtir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS3 Jsletme Birlesmel eri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak simflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar kapsaminda olsun
ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden dlcllerek kar veya zararda muhasebelesir.
Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir.

TFRS8 Faaliyet Boluimleri

Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet bolumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarimn toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
iliskin karar amaya yetkili yoneticisine raporlamyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doénik olarak
uygulanacaktir.
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TMS 16 Maddi Duran Varl:klar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varl:klar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini acikliga
kavusturmustur: i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veya ii) Varligin net
defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal
olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 fliskili Taraf Agklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin, iliskili taraf aciklamalarina tabi iliskili bir taraf
oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

Yilhik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS3 Jsletme Birlesmel eri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarimn degil misterek anlasmalarin da TFRS 3'lin kapsaminda olmadigi ve
ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfoy istisnasimn sadece finansal varhik ve finansal yukomlUliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir.  Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yat:r:m Amacl: Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak simflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40'1n karsilikl1 iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisi klik ileriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z
konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu veya performanst  Uzerinde ©nemli  bir etkis olmasi
beklenmemektedir.

Uludararass Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamus yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS deki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis
fakat cari raporlama donemi icin henliz yurirlUge girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamustir/ yayinlanmamistir ve bu sebeple  TFRSnin  bir  parcasint
olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de
yurdrlGge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - M Usterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'te UFRS 15 MUsterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardin yayinlamustir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ileilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan baz: finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislar) satistmin muhasebel estirilip
olcilmes i¢cin model olusturmaktadir. UFRS 15, 01.01.2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur;
tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik
uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali
rakamsal bilgi verilecektir. Sirket, standardin finansal durum ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS9 Finansal Araclar —Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek olan
ve sniflandirma ve 6lgme, deger dustkligu ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan
projesi UFRS 9 Finansal Araglar't nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve 6l¢im yaklasinina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarimin daha zamanminda muhasebelestirilebilmesini  saglayacak ileriye yonelik bir beklenen
kredi kaybi modeli ile deger disukliglh muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir
mode! kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarimi gercege uygun degeri ile 6lgme
opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dislse bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi
riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha
iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 01.01.2018
veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir.
Aynca, finansal aracglarin muhasebesi degistiriimeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek basina
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 27 —Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y éntemi (Degisiklik)

Agustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullamlmas: secenegini yeniden sunmak icin UMS 27’ de degisiklik
yapmustir. Buna gore isletmelerin bu yatirnmlar:

e maliyet degeriyle
* UFRS 9 (veya UM S 39)’ a gore veya
« Ozkaynak yontemini kullanarak muhasebel estirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatinm Kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun sonucu olarak
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Kez Uygulanmasinda bir degisiklik yapilmistir. UFRS
1'de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin, gegcmiste gerceklesen isletme birlesmeleri igin
yatirimin satin ainmast sirasinda UFRS 1 muafiyetini uygularken bireysel finansal tablolarinda 6zkaynak
yontemini  kullanarak yatinmlarim muhasebelestiriimesine izin vermektedir. Bu degisiklik 01.01.2016 ve
sonrasinda  baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup, gegmise donik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Grup’ un finansal durumu
ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yilhik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii
Karar Gerekceleri’'nde aciklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz oram bdlirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar,

iskonto etkisinin  6nemsiz  oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.
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Yillik Fyilestirmeler - 2012—2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS deki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi” ach
atinda yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler
haric, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular: asagidaki gibidir:

*UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢cikarma yontemlerinde
degisiklik

*UFRS 7 Finansa Araglar: Aciklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara donem Ozet
finansal tablolara uygulanabilirligi

*UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar —iskonto oraninailiskin bolgesel pazar sorunu

*UMS 34 Ara DoOnem Finansad Raporlama — bilginin ‘ara donem finansa raporda baska bir bolimde
aciklanmast

Bu degisiklik 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri icin gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UM S 28: Yatirima Isletmenin Tstirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar: veya Katkilar:
(Desisiklikler)

UMSK, Eylul 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin UFRS 10 ve UMS 28'de degisiklik
yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatinmer ile istirak veya is ortakligi arasinda, UFRS 3'te tammmlandig: sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamamimin  yatirimci
tarafindan muhasebelestirilmesi  gerektigi  agikliga kavusturulmustur. Eski  bagli ortaklikta tutulan yatirimin
gercege uygun degerden yeniden 6lcllmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmcilarin
0 eski bagli ortakliktaki paylar olciisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 01.01.2016 veya
sonrasinda basglayan yillik raporlama donemleri icin ileriye donik olarak uygulamalar: gerekmektedir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi ol mayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasmin uygulanmasi (UFRS 10 ve
UMS 28 de Degisiklik)

UMSK, Araik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansa Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasinda ortaya c¢ikan asagidaki konularn ele amak icin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28de
degisiklikler yapmustir: i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagl: ortakligi olan
bir ana ortaklik icin, yatirim ortakliginin bagli ortakliklarimin timini gergege uygun degeri ile 6l¢tigii durumlarda
gegerlidir, ii) Sadece kendis bir yatirim isletmes olmayan ve bir yatirnm isletmesine destek hizmetleri saglayan
bir bagl ortaklik konsolide edilir. Yatirim isletmesinin diger tim bagli ortakliklari gergege uygun degeriyle
olculir, iii) UMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar standardindaki degisiklikler, yatirimeinin,
O6zkaynak yontemini  kullanirken, yatirnm igletmes olan istirak veya is ortakligi tarafindan bagli ortakliklarina
uygulanan gercege uygun deger 6lcimiini muhafaza etmesine olanak saglamaktadir. Degisiklikler 01.01.2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmaktadir. Ancak, IFRS 10 daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda,
UMS 8in gerektirdigi sayisal bilginin sadece ilk uygulama tarihinden hemen ©nce gelen yillik raporlama
dénemi icin sunulmasi gereklidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerinde bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UM S 1’ de Degisiklik)

UMSK, Araik 2014'te, UMS 1'de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; énemlilik, ayristirma ve alt toplamlar,
dipnot yapis, muhasebe politikalart agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu danlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 01.01.2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikliklerin Grup’un finansal tablo dipnotlar: Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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NOT 3—-iISLETME BiRLESMELERI
Grup 31.08.2014 tarihi itibariyla Siirt Akkdy Enerji Uretim A.S." nin %100’ iine 4.011.999 TL bedelle iktisap etmistir.

Grup 31.05.2013 tarihi itibariyla Kapidag Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi A.S. nin
%94’ Uine 126.588.793 TL bedelleiktisap etmistir.

Grup 02.04.2013 tarihi itibariyla Gesa Gii¢ Sistemleri A.S."nin %99,99' una 50.000 TL bedelle iktisap etmistir.
NOT 4-DIiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).

NOT 5-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un 31.12.2014 tarihinde sona eren hesap déneminde endistriyel bolim bazinda satiglarinin %99’ luk (01.01.-
31.12.2013: %98) kismi ana faaliyet konusu olan elektrik satislarindan, kalan %1'lik (01.01.-31.12.2013: %2) kism
jenerator, linyit, dogalgaz malzemeleri ve yedek parca satiglarindan olugsmaktadir.

UFRS 8'e gore; isletme, asagidaki sayisal alt simirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet bolimine iligkin bilgiyi
ayri raporlar;

(a) Isletme cis1 miisterilere yapilan satislar ve bélimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak iizere, raporlanan
hasilatinin, isletme ici ve digi tim faaliyet bolimlerinin toplam hasillatinin yizde 10'unu veya daha fazlasim
olusturmasi.

(b) Raporlanan kérimin veya zararimin mutlak tutarimin, (i) zarar bildirmemis olan tim faaliyet bolUmlerinin
birlestirilerek raporlanmis kérimn ve (ii) zarar bildirmis olan tim faaliyet bélimlerinin birlestirilerek raporlanmis
zararimin, mutlak rakamlarla, ylizde 10’ u veya daha fazlasi olmas.

(c) Varliklarinin, tim faaliyet bol imlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’ u veya daha fazlasi olmasi.

Bu kapsamda raporlama tarihi itibariyle Grup’ un faaliyet raporlamasini gerektirecek bir durum ortaya ¢cikmadigindan
UFRS 8 kapsaminda faaliyet bolumleri raporlamast yapil mamstir.

NOT 6 —ILISKILTI TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vaddi Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Ticari alacaklar

- Turk Lirast 58.587.030 61.541.535
- Y abanci Para - --
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (839.571) (143.684)
Suipheli alacaklar 12.575.611 12.575.611
Supheli alacaklar karsilig: (-) (12.575.611) (12.575.611)
Toplam ticari alacaklar (Dipnot 7) 57.747.459 61.397.851
Ticari olmayan alacaklar

- Turk Lirast 7.344.769 10.577.055
- Y abanci Para - --
Toplam ticari olmayan alacaklar (Dipnot 9) 7.344.769 10.577.055
Toplam 65.092.228 71.974.906
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Grup’un iliskili taraflardan olan alacaklarimin vadel erine gore yaslandirmas: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Vades gecen 10.872.339 5.762.036
3 aya kadar 55.059.459 66.356.554
3- 6 ay arasi -- --
6 ay sonrasi -- --
Toplam 65.931.798 72.118.590

Supheli alacak karsiliginin 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Donem basi bakiye 12.575.611 12.575.611
Doénemici tahsilatlar (-) -- --
Do6nem sonu bakiye 12.575.611 12.575.611
Kisa Vaddli Borclar 31.12.2014 31.12.2013
Ticari borclar
- Turk Lirast 65.349.119 34.086.131
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (52.633) (78.367)
Toplam ticari bor¢lar (Dipnot 7) 65.296.486 34.007.764
Ticari olmayan borglar
- Turk Lirast 2.990.891 20.853.952
Toplam ticari olmayan borclar (Dipnot 9) 2.990.891 20.853.952
Toplam 68.287.377 54.861.716

Grup’un iliskili taraflara olan bor¢larimn vadelerine gére yaslandirmas: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Vades gecenler 59.558.961 13.448.810
0-3ay 8.781.048 41.491.273
3ay-1wil - -
1-5vil -- -
Toplam 68.340.009 54.940.083

31.12.2014 tarihinde sona eren ilk U¢ aylik dénemde iliskili taraflardan olan alacaklar ve borclar icin dénem icinde
uygulanan etkin faiz oram ortalama %13 (01.01.-31.03.2013: %11), ikinci U¢ aylik dénemde %12 (01.04.-30.06.2013:
%8), son U¢ aylik donemde %211 (01.10.-30.09.2013: %9) ve son (¢ aylik donemde %12 (01.01.-31.12.2013:
ortalama %10)’ dur.
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6.1) iliskili taraflarla bakiyeler:
a) iliskili taraflardan alacaklar:

31.12.2014 31.12.2013
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklardan Kazanci Holding A.S. nin istirak ve
bagli ortakhklar: olan iliskili taraflar:
Aksa Afyon Dogalgaz Dagitim A.S. -- 9.027 -- --
Aksa Bandirma Dogalgaz Dagitim A.S. -- 5.074 -- --
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. -- 6.759 -- --
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. -- 17.857 -- 772.433
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 58.361.000 - 48.748.528 22
Aksa Jenerator Sanayi A.S. -- 646.655 -- 4.084
Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Karacabey _ 3894
Dogalgaz Dagitim A.S. ’ -- -
Kazanci Holding A.S. - 2.169.498 -- --
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek ParcaA.S. -- 488.816 305.794 784
Rasa Endistriyel Radyattrler San. A.S. 78.243 -- - 3.393.681
58.439.243 3.347.580 49.054.322 4.171.004
Ortaklardan Kazanca Holding A.S." nin dolayh
istirak ve bagh ortakhklari olan iliskili taraflar:
Aksa International Ltd. -- 1.565.818 -- 1.565.818
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. 10.408 258412 -- 283.093
Aksa Servisve KiralamaA.S. -- -- 46.772 --
Ceka Enerji Uretim A.S. - 90.976 - -
Coruh Aksa Elektrik Hizmetleri A.S. 73.864 - -- 64.374
Coruh Elektrik Dagitim A.S. - 6.880 -- 1.504
Firat Aksa Elektrik Hizmetleri A.S. 350 40 -- 40
Firat Elektrik Dagitim A.S. -- 4.469 -- 4.470
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 10.850 -- 1.340.441 --
Aksa Satis AHL Serbest Bélge -- - -- 2.000
95.472 1.926.595 1.387.213 1.921.299
Direkt sermayeiliskisi bulunmayip st diizey
yOneticileri Grup’un yoneticileri ile aynm olan iliskili
taraflar:
Elektrik Altyapi Hizmetleri Ltd. Sti. 52.315 - -- 1.167
Fatih Buytktopgu -- - 11.100.000 -
Rasa Endistriyel Radyat6r San. A.S. -- -- -- 1.484
Koni Insaat Sanayi A.S. -- 20.000 -- 398.724
Koni Turizm San. Ve Ticaret A.S. - 13.790 -- 5.924
Mustafa Alp Emre Baysal -- 266.609 -- --
Onan Enerji Uretim A.S. -- 1.768.083 -- 115.800
Siirt Akkoy Enerji Uretim A.S. - -- - 3.959.541
Tasfiye Halinde S.S. Endiistriyel Uriin Ureticileri - 2112 - 2.112
52.315 2.070.594 11.100.000 4.484.752
Toplam 58.587.030 7.344.769 61.541.535 10.577.055
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

b) iliskili taraflara borglar:

31.12.2014 31.12.2013
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklardan Kazanci Holding A.S."nin istirak ve bagh
ortakliklar: olan iligkili tar aflar:
AksaBalikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. - 1.626 -- 1.626
Aksa Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. -- 3.344 -- -
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. -- 2.403 -- 4.664
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. - 1.006 - 72.345
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 6.383.648 - 654.961 205
AksaHavacilik A.S. 203.996 - 84.064 --
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 402.306 329.913 -- 665.525
AksaMakina Sanayi A.S. - 11.378 - 12.314
AksaManisa Dogalgaz Dagitim A.S. 17.151.435 - 9.995.820 -
Aksa Sanlwrfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 19.645.500 -- 11.260.306 572
Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 6.691 - -- -
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. 18.100 - 190 -
AksaVan Dogalgaz Dagitim A.S. 19.320.221 - 10.239.185 --
Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. -- 755 -- 753
Deris Insaat A.S. 56.119 - 271.017 -
Kazanct Holding A.S. - 55.721 -- 18.869.147
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek ParcaA.S. 66 339.673 583.108 --
Renk Transmisyon San. A.S. - - 95.189 --
63.188.082 745.819 33.183.840 19.627.151
Ortaklardan Kazanci Holding A.S."nin dolayh istirak ve
bagli ortakhklar: olan iliskili taraflar:
Aksa Far East PTE Ltd. - 916.448 - 916.448
Aksa Satis ve Pazarlama A .S. -- 7.057 44.550 2.137
Aksa Servisve KiralamaA.S. 63.243 -- 6.628 --
AksaTeknolgji A.S. 196.069 - 211.919 -
Ceka Enerji Uretim A.S. - -- - 4.221
Coruh Aksa Elektrik Hizmetleri A.S. -- 880 - --
Coruh Elektrik Dagitim A.S. 6.689 43.381 -- 128.821
Firat Aksa Elektrik Dagitim A.S. 325 13.725 - 95.646
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. 34.596 -- 25.845 -
300.922 981.491 288.942 1.147.273
Direkt sermayeiliskisi bulunmayp Ust diizey yoneticileri
Grup'un yoneticileri ile aym olan iliskili tar aflar:
Aksa MUusteri Hizmetleri A.S. -- -- - 247
Ali Metin Kazanci -- - - 1.980
Elektrik Altyapi Hizmetleri Ltd. Sti. 469.984 - 599.291 --
Koni Tarim isletmeleri A.S. 347.875 - - -
ﬁks Samsun Enerji Uretim A.S. (Koni Tanimsal Yatinmlar 250 1.263.031 _ B
Koni Turizm San. Ve Ticaret A.S. 250 -- -- --
Koni Ingaat Sanayi A.S. 951.750 - 14.058 32.176
Mustafa Kurnaz -- 19 -- 19
Onan Enerji Uretim A.S. - 500 - 500
Rasa Enduistriyel Radyator San. A.S. 90.006 - - 17.210
Sedat Siverek -- 31 -- 30
Siirt Akkoy Enerji Uretim A.S. - -- - 27.366
1.860.115 1.263.581 613.349 79.528
Toplam 65.349.119 2.990.891 34.086.131 20.853.952
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6.2) iliskili taraflarla yapilan ahs-satis islemleri:

Grup'un iliskili taraflariyla yapmis oldugu islemler, muvazaasiz islemler icin gecerli olan kosullara denk

kosullar altinda gerceklestirilmis ol up asagida dzetlenmistir;

a) iliskili taraflara yapilan satislar:

01.01.- 31.12.2014

01.01.- 31.12.2013

Mal ve Mal ve
Hizmet Diger Hizmet Diger
Ortaklardan Kazanci Holding A.S. nin istirak ve bagh
ortakhiklar: olan iliskili tar aflar:
Aksa Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. -- 7.650 29.668 -
Aksa Bandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. -- 4.300 -- --
AksaBilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. -- -- 398 --
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 1.156.600.761 1.911.555 940.271.886 -
AksaGaz Dagittm A.S. -- -- 1.985 -
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 333.108 3.291 2.836.809 -
Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. -- -- 15.110 40
Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. -- 339 2.012 -
Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Karacabey Dogalgaz
DagitimA.S. - 8.300 - -
Aksa Sanlhurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 12.195 -- 2.875 --
Kazanci Holding A.S -- 700 -- --
Rasa Endistriyel Radyattrler San. A.S. -- 43.765 1.282.257 --
1.156.946.064 1.974.900 944.443.000 40
Ortaklardan Kazanc Holding A.S."nin dolayh istirak ve
bagli ortakhiklar: olan iliskili tar aflar:
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. -- -- 12.246 6.667
Aksa Servisve KiralamaA.S. - 12.712 136.711 --
Aksa Teknolgji A.S. -- -- -- 143.880
Coruh Elektrik Dagitim A.S. -- -- 1.552.249 1.933
Firat Elektrik Dagitim A.S. -- -- 1.297.282 -
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. 16.081.492 -- 15.369.797 -
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 14.622.775 -- 37.093.057 -
30.704.267 12.712 55.461.342 152.480
Direkt sermayeiliskisi bulunmayip Ust diizey yoneticileri
Grup’un yoneticileri ileaynm olan iliskili taraflar:
Elektrik Altyapi Hizmetleri Ltd. Sti. -- 9.655 -- 1.213
Fatih Blyuktopgu - - --11.100.000
Koni Ingaat Sanayi A.S. 896.810 229.664 1.965.549 112.004
Siirt Batman A.S -- -- 102.500 -
896.810 239.319 2.068.049 11.213.217
Toplam 1.188.547.141 2.226.931 1.001.972.391 11.365.737
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b) iliskili taraflardan yapilan ahslar:

01.01.- 31.12.2014

01.01.- 31.12.2013

Mal ve Mal ve

Hizmet Diger Hizmet Diger
Ortaklardan Kazanci Holding A.S. nin istirak ve bagh
ortakhiklar: olan iliskili tar aflar:
Aksa Balikesir Dogal Gaz Dagitim A.S. -- -- 76 -
AksaBilecik Bolu Dogal Gaz Dagitim A.S. 2.834 -- - -
Aksa Dulizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S. -- -- 5 -
Aksa Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. -- -- 71.420 --
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. 15.730.065 2.105.742 - -
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 40.978.814 1.657.136 45.879.843 395.460
AksaHavacilik A.S. - 1.094.378 - 890.069
Aksa Jeneratér Sanayi A.S. 532.973 576.264 393.161 278.456
Aksa Malatya Dogalgaz A.S -- -- 1.030 -
Aksa Makina Sanayi . A.S. 131.670 -- -- -
AksaManisa Dogalgaz Dagitim A.S. 77.789.536 -- 84.010.233 -
Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Karacabey Dogalgaz _ _
Dagitim A.S. 2.555 --
Aksa Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. -- 778 -- 293
Aksa Sivas Dogalgaz Dagitim A.S. -- -- -- --
Aksa Sanlhurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 111.067.514 -- 85.682.169 -
Aksa Turizm isletmeleri A.S. 14.302 - - 185
AksaVan Dogalgaz Dagitim A.S. 83.531.066 -- 79.855.109 -
Deris Insaat A.S. -- 129.109 60.228 -
Kazanct Holding A.S. 422.129 140 -- 126.590.286
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek ParcaA.S. 5.590 4.651 130.554 221.562

330.206.493 5.568.198 296.086.383 128.376.311

Ortaklardan Kazanca Holding A.S."nin dolayh istirak ve
bagli ortakhklary olan iliskili taraflar:
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. 13.204 41.534 567 30.647
Aksa Servisve Kiralama A.S. 6.655 80.745 16.357 1.140
Aksa Teknolgji A.S. -- -- - 613.588
Firat Elektrik Dagitim A.S. 24.213 10.294 - 300
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. - -- - 97.011
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. -- -- -- 113.486
Coruh Elektrik Dagitim A.S. 92.949 -- -- --
Real Makine Ithalat ihracat A.S - - - -
Renk Transmisyon San. A.S. 264.545 -- 239.896 --

401.566 132.573 256.820 856.172
Direkt sermayeiliskisi bulunmayp Ust diizey yoneticileri
Grup'un yoneticileri ile aym olan iliskili taraflar:
Elektrik Altyapt Hizmetleri Ltd. Sti. 177.489 747.420 3.288 447.310
Koni Tarim isletmeleri A.S. - 347.875 - -
Koni Insaat Sanayi A.S. 497.509 808.565 301575 359.279
Koni Tarimsa Yatirnmlar A.S. -- 250 - --
Koni Turizm San. Ve Ticaret A.S. -- 250 -- --
Siirt Akkoy Enerji Uretim A.S. -- -- 28.645 -

674.998 1.904.360 333.508 806.589
Toplam 331.283.057 7.605.131 296.676.711 130.039.072
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c) iliskili taraflardan finansman gelirleri:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Faiz vekur Faiz ve kur
farka farka
Ortaklardan Kazanci Holding A.S."ninistirak ve bagh
ortakliklar: olan iliskili tar aflar:
Aksa Afyon Dogal Gaz Dagitim A.S. -- 61.653
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. -- 1.505
Aksa Dulizce Eregli Dogal Gaz Dagitim A.S. -- 6.860
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. 25312 2.019.997
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 1.797.229 4.200.972
Aksa Gaz Dagitim A.S. - 8.215
Aksa Gemlik Dogalgaz Dagitim A.S. -- 4,501
Aksa Glmuishane Bayburt Dogalgaz Dagitim A.S. -- 148.328
Aksa Jenerator Sanayi A.S 583.506 3.542.357
Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim A.S. -- 12.286
Aksa Malatya Dogalgaz Dagitim A.S. -- 12.607
Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. -- 14.165
Aksa Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. -- 17.797
Aksa Sanlhwrfa Dogalgaz Dag. Ltd. Sti. -- 57.312
Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 87.414 118.125
AksaVan Dogalgaz Dagitim A.S. -- 28.710
Kazanct Holding A.S. 15.728.824 17.329.885
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek PargaA.S. 5.843 124.994
18.228.128 27.710.269
Ortaklardan Kazanci Holding A.S."nin dolayh istirak ve bagh
ortakhiklar: olan iliskili tar aflar:
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. 1.794 --
Aksa Servisve KiralamaA.S. 1.430 2.610
Aksa Teknolgji A.S. -- 9.242
Coruh Aksa Elektrik Hizmetleri A.S. 7.745 54.629
Firat Elektrik Dagitim A.S. 183 2.113
Coruh Elektrik Dagitim A.S. 20 --
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 10.123 49.627
Renk Transmisyon San. A.S. 12.955 --
34.250 118.221
Direkt sermayeiliskisi bulunmayip Ust diizey yoneticileri
Grup’un yoneticileri ileaynm olan iliskili taraflar:
Elektrik Altyapi Hizmetleri Ltd. Sti.. 29.814 1.362
Koni Ingaat Sanayi A.S. 395.288 1.085.277
Rasa Endistriyel Radyator San. A.S. 289.667 --
Koni Turizm San. ve Ticaret A.S. 1.150 --
Onan Enerji Uretim A.S. 154.668 6.578
Siirt Akkoy Enerji Uretim A.S. 77.705 298.589
948.292 1.391.806

Toplam 19.210.670 29.220.296
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d) liskili tar aflara finansman giderleri:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Faiz ve kur Faiz ve kur
farka farka
Ortaklardan Kazanci Holding A.S."nin istirak ve bagh ortakhiklari
olan iliskili taraflar:
AksaBandirma Dogal Gaz Dagitim A.S. -- 4.880
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. -- 1.022
Aksa Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. -- 4.001
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. 11.130 18.244
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 15.082.980 1.735.386
AksaHavacilik A.S. 24.120 120.176
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 41.862 678.395
Aksa Makina Sanayi A.S. 1.196 --
Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. 282.408 379.195
Aksa Sanlwrfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 355.977 162.457
Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A.S. 2.748 --
AksaVan Dogalgaz Dagitim A.S. 287.629 357.132
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. 1.912 -
Anadolu Dogalgaz Dagitim A.S. -- 805
Deris insaat A.S. 83.817 12.260
Kazanci Holding A.S. 413.798 127.104
Kazanci Teknik Cihazlar Y edek PargaA.S. 29.916 37.976
16.619.493 3.639.033
Ortaklardan Kazanci Holding A.S."nin dolayh istirak ve bagh
ortakliklar: olan iliskili tar aflar:
Aksa Satis ve Pazarlama A.S. 2.626 2.161
AksaTeknolgji A.S. 21.395 2.100
Coruh Elektrik Dagitim A.S. 4.425 77.893
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 64.596 74.989
Firat Elektrik Dagitim A.S. 3.126 288.590
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. 76.412 95.148
Renk Transmisyon San. A.S 8.704 3.581
181.284 544.462
Direkt sermayeiliskisi bulunmayip Ust diizey yoneticileri Grup’un
yoneticileri ileaym olan iliskili taraflar:
Elektrik Altyapi Hizmetleri Ltd. Sti. 358.909 18.173
Kazanci Makinave Motor Ltd. Sti. 1.590 1.196
Koni Ingaat Sanayi A.S. 1.027.381 28.564
Mustafa Kurnaz 475 1.932
Rasa Endistriyel Radyator San. A.S. 9.494 --
Siirt Akkoy Enerji Uretim A.S. - 7.432
1.397.849 57.297

Toplam 18.198.626 4.240.792
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6.3) iliskili taraflar lehine verilen kefalet v.b. yukimlulikler:

Grup'un iligkili taraflarimin kullanmis oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sozlesmeleri cercevesinde
ortaklar ve iliskili sirketler lehine verdigi kefaletler toplamm 31.12.2014 tarihi itibariyla 343.494.554 TL
(31.12.2013: 1.402.259.559 TL)'dir (Dipnot 25). Grup'un 31.12.2014 tarihi itibariyla iliskili taraflar lehine
vermis oldugu teminat tutarina iliskin mevcut kefalet riski Grup Y dnetimi’nin beyamna gére 38.013.732 TL
(31.12.2013: 498.862.905 TL)'dir.

6.4) Tliskili tar aflarin Grup lehine ver mis oldugu kefalet v.b. yikimluliikler:

Grup’ un kullanmig oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sbzlesmeleri gergevesinde ortaklarin ve iligkili
sirketlerin Grup lehine vermis oldugu kefaetler toplami 31.12.2014 tarihi itibariyla 3.018.740.519 TL
(31.12.2013: 3.159.136.410 TL)'dir (Dipnot 47).

Kazanci Holding A.S., kendisinin ve diger iki iliskili kurulusun (Aksa Jeneratér Sanayi A.S. ile Koni Insaat Sanayi
A.S.) Grup’aolan borclarinailigskin, 24.02.2012 tarihi itibariyla baska bir uzman kurulug tarafindan yapilan sirket
degerleme raporuna gore Kazanci Holding A.S.’ ye isabet eden (%699,8) degeri 752.075.065 TL olan Aksa Jenerator
Sanayi A.S. hisselerini bu aacaklarin teminati olarak dogmus ve dogacak her tlrll borg ve yikdmldlUklerin
teminatim olusturmak Uzere 08.03.2012 tarihli hisse rehin sizlesmes kapsaminda yeniden rehin vermistir.
25.12.2014 tarihi itibaryla borclarin kapannus olmasi nedeniyle s6z konusu rehin kal diril mistir.

6.5) Ust yonetim kadr osuna ait ticretler ve menfaatler toplam:

01.01.-31.12.2014 hesap déneminde yonetim kurulu ve Ust yonetime 6denen licret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 4.441.384 TL'dir (01.01.-31.12.2013: 4.232.121 TL). Bu tutar Grup’un yonetim kurulu baskan,
yonetim kurulu Oyeleri, genel midir ve genel midir yardimcilarina saglanus oldugu toplam Ucret ve benzeri
faydalardan olusmaktadir.

NOT 7 -TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Ticari alacaklar

- Turk Lirast 30.724.069 76.259.591
- Yabanci para 123.643 3.752
Alacak senetleri

- Turk Lirast 218.054 4.806.690
- Yabanci para -- --
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (123.271) (154.521)
Supheli alacaklar 2.588.425 2.588.425
Supheli alacaklar karsilig: (-) (2.588.425) (2.588.425)
Toplam iliskili olmayan tar aflardan ticari alacaklar 30.942.495 80.915.512
iliskili tar aflardan ticari alacaklar (Dipnot 6) 57.747.459 61.397.851

Toplam ticari alacaklar 88.689.954 142.313.363
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Grup'uniliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarimin vadelerine gére yaslandirmas: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Temlik edilen alacak (*) 18.584.203 20.264.680
Vades gegen 222.275 122.401
3 aya kadar 12.150.261 57.224.106
3- 6 ay arast 109.027 1.349.537
6 ay sonrasi -- 2.109.309
Toplam 31.065.766 81.070.033

(*) 31.12.2014 tarihi itibariyla 18.584.203 TL (31.12.2013: 20.264.680 TL) tutarindaki temlik edilen alacak
tutar1 Dipnot 25'te belirtildigi Uzere finansal borclarin teminati olarak temlik edilen Teias’tan ve Kibtek’ten olan
aacaklardan olusmaktadir.

Vadesi gelmemis ticari alacaklarin tahakkuk etmemis finansman geliri icin uygulanan faiz oranlar1 asagidadir:

31.12.2014:
Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 glin 10,50 0,17 0,02
31-60 gun 10,29 0,21 0,04
61+ gln 10,02 0,26 0,08
31.12.2013:
Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 glin 8,66 0,17 0,22
31-60 gun 8,92 0,21 0,25
61+ gln 10,12 0,58 0,55

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklar: icin misteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir. Karsilik tutarlari, ilgili
mUsterilerden tahsilat yapilamayacag: distnilen alacaklart kapsar. SUpheli alacak karsiligimn 31.12.2014 ve
31.12.2013 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Donem bag1 bakiye 2.588.425 2.594.414
Donem icindeki artis - -
Donem icindeki tahsilatlar (-) -- (5.989)
Donem sonu bakiye 2.588.425 2.588.425
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Alacak senetleri
- Turk Lirasi -- 1.296.126

Toplam -- 1.296.126
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Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2014 31.12.2013
Ticari borclar

- Turk Lirast 136.112.374 126.168.076
- Yabanc Para 64.586.544 18.206.112
Diger ticari borclar

- Turk Lirast - 1.980
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (594.259) (500.473)
Toplam iliskili olmayan taraflaraticari borgclar 200.104.659 143.875.695
iliskili taraflaraticari borclar (Dipnot 6) 65.296.486 34.007.764
Toplam ticari borclar 265.401.145 177.883.459

Grup' un ticari borglart agirlikli olarak hammadde ve maddi duran varlik alimi yapilan saticilardan ol usmaktadir.

Grup' uniliskili olmayan taraflaraticari bor¢larinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Vades gegenler 89.220.780 36.957.474
0-3ay 111.478.138 107.417.846
3ay-1vl - 848
1-5yil -- -
Toplam 200.698.918 144.376.168

Vadesi gelmemis ticari borclarin tahakkuk etmemis finansman gideri icin uygulanan faiz oranlar: asagidadhr:

31.12.2014:

Oran (%)
Vade TL  ABD$ EUR
1-30 gin 10,50 0,17 0,02
31-60 giin 10,29 0,21 0,04
61+ gun 10,02 0,26 0,08
31.12.2013:
Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 8,66 0,17 0,22
31-60 giin 8,92 0,21 0,25
61+ gin 10,12 0,58 0,55

NOT 8 —FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).
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NOT 9-DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Vergi dairesinden alacaklar 2.943 5.763.204
Verilen depozito ve teminatlar 295.959 286.505
Supheli alacaklar 4.155.354 498.451
Supheli aacaklar karsilig (-) (4.155.354) (498.451)
Diger 114.754 398.009
Toplam iliskili olmayan tar aflardan diger

alacaklar 413.656 6.447.718
iliskili tar aflardan diger alacaklar (Dipnot 6) 7.344.769 10.577.055
Toplam kisa vaddi diger alacaklar 7.758.425 17.024.773

Sipheli alacak karsiliginin 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla hareketleri
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Donem bagi bakiye 498.451 553.382
Donem icindeki artis 3.739.937 9.269
Donem icindeki tahsilatlar (-) (83.034) (64.200)
Toplam 4.155.354 498.451
Uzun Vaddi Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar (*) 1.163.205 3.282.371
Toplam 1.163.205 3.282.371

(*): 31.12.2014 tarihi itibariyla verilen depozito ve teminatlarin 537.934 TL (31.12.2013: 1.107.695 TL)
tutarindaki kismi Takasbank’a verilmis olan teminat tutarindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi borglar 10.096.782 5.935.444
Alinan depozito ve teminatlar 1.248.905 1.268.148
Diger 250 66.260
Toplam iliskili olmayan tar aflara diger borclar 11.345.937 7.269.852
iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 6) 2.990.891 20.853.952

Toplam kisa vadeli diger borclar 14.336.828 28.123.804
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NOT 10-STOKLAR

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’ un mevcut stoklarimn detayr asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Ik madde-malzeme 146.140.500 145.629.041
Y ar1 mamuller 80.896.503 31.208.070
Mamuller 337.654 --
Ticari mallar 11.537 119.692
Diger stoklar 53.451.582 84.669.774
Stok deger dusikltgl karsiligi (-) (11.639.160) (11.639.160)
Toplam 269.198.616 249.,987.417

31.12.2014 tarihi itibaryla Grup’ un stoklar1 agirlikli olarak fuel ail, yag, yakit ve santral igin gerekli olan yedek
parca ve isletme malzemelerinden olusmakta olup stoklar Gzerinde verilen herhangi bir rehin, serh veya teminat

bulunmamaktadir.

Stoklara iliskin olarak deger diusukligl olusup olusmadigi yapilan yaslandirma calismalart neticesinde uzun
zamandir hareket gdrmeyen stoklarin belirlenip hareket gérmeme gerekcesine gore net gerceklesebilir degeri
g6z oninde bulundurularak test edilmektedir. Stok deger disiklugl karsihiginin 31.12.2014 ve 31.12.2013
tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Donem bag1 bakiye 11.639.160 476.849
Onceki dénemde maddi duran varlik olarak gosterilen
bozulan makineye iliskin karsilik tutarinin tamir sonrast
yedek parca stoklarinailigkin karsiliklara
siniflandiriimast (Not 14) -- 10.196.326
Donem icindeki artis (Not 34) -- 965.985
Toplam 11.639.160 11.639.160
NOT 11-CANLI VARLIKLAR
Y oktur (31.12.2013: Y oktur).
NOT 12— PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler- Kisa Vadeli
31.12.2014 31.12.2013
Verilen ilk madde malzeme alim avanslar 21.701.518 17.110.833
Pesin 6denen kredi sigorta primi giderleri 14.659.443 15.377.448
Pesin 6denen sigorta giderleri 3.591.552 1.128.116
Pesin 6denen diger giderler 1.311.482 4.430.396
Toplam 41.263.995 38.046.793
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Pesin Odenmis Giderler- Uzun Vadeli

31.12.2014 31.12.2013
Verilen sabit kiymet alimi avandari (*) 79.436.173 109.929.425
Pesin 6denen kredi sigorta primi giderleri 58.225.534 71.056.547
Pesin 6denen diger giderler 3.379 4.907
Toplam 137.665.086 180.990.879

(*) Grup'un Goynuk termik santrali ve diger devam eden eektrik Uretim santralleri projeleri icin tedarikcilere
verilen avanslardan olusmaktadir.

Ertelenmis Gelirler- Kisa Vadeli

31.12.2014 31.12.2013
Gelecek aylara ait kira gelirleri 143.739 361.151
Toplam 143.739 361.151

NOT 13- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).
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NOT 14 —-MADDI DURAN VARLIKLAR
31.12.2014 tarihinde sona eren dénem icinde maddi varliklar veilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yeralti1 ve Y apilmakta

Arazi ve Yeristu Tesis, Makine Ozel Olan
Maliyet degeri Arsalar Duzenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Y atirimlar Toplam
1 Ocak 2014 agilig 28.890.833 775.487 6.920.820 2.165.990.892 2.817.242 10.271.378 473.739 406.445.245 2.622.585.636
Alimlar 133.921 - 112.414 25.816.211 51.878 1.862.201 10.843 658.813.497 686.800.965
Satislar (82.079) - - (2.404.356) (136.815) (56.346) - (9.292.117) (11.971.713)
Transfer - - - 134.051.367 - - - (134.051.367) -
Konsolidasyona yeni dahil olan
ortakliklann etkisi (*) - 152.865 - 67.784.462 - 81.629 - 113.772 68.132.728
31 Aralik 2014 kapams 28.942.675 928.352 7.033.234 2.391.238.576 2.732.305 12.158.862 484.582 922.029.030 3.365.547.616
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 acihs - 403.261 2.509.234 547.462.074 2.027.997 5.757.426 140.387 - 558.300.379
Doénem gideri - 36.888 310.460 119.582.419 181.130 998.475 29.970 - 121.139.342
Satislar - - - (1.410.434) (136.816) (52.751) - - (1.600.001)
Konsolidasyona yeni dahil olan
ortakliklann etkisi (*) - 1.099 - 3.084.462 - 11.214 - - 3.096.775
31 Aralik 2014 kapanis -- 441.248 2.819.694 668.718.521 2.072.311 6.714.364 170.357 -- 680.936.495
31 Aralik 2014 itibariyla 28.942.675 487.104 4213540  1.722.520.055 659.994 5.444.498 314225  922.029.030  2.684.611.121

Net defter degeri

(*) Grup'un 31.08.2014 tarihi itibariylaiktisap etmis oldugu Siirt Akkdy Enerji Uretim A.S."nin aktifindeki maddi duran varliklardan olusmaktadir.

Grup yabanci para cinsinden kullanmis oldugu yatirim kredileri ile ilgili olusan borclanma maliyetlerini TUrk Lirasi cinsinden piyasa kredi faizleri ile karsilastirnig ve TMS 23 —Borglanma
Maliyetleri standardi kapsaminda 01.01.-31.12.2014 déneminde toplam 44.773.138 TL (01.01.-31.12.2013: 21.371.100 TL) tutarindaki faiz ve kur farki giderlerini yapilmakta olan
yatinmlar hesabinda 6zellikli varlik niteligindeki maddi duran varliklarinin maliyet degeri Gzerinde aktiflestirmistir.

Grup’un maddi duran varliklarimn énemli bir kismimi (%95) olusturan enerji santrallerine iliskin ekipman, makine ve teghizatlar yatinmlar yeni tamamlanmis projeler olup UMS 36
kapsaminda degerlendirilmis ve herhangi bir deger dusikl igline ugramarmustir.
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31.12.2013 tarihinde sona eren dénem icinde maddi varliklar veilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yeralti ve Y apilmakta
Arazi ve Yeristi Tesis, Makine Ozel Olan

Maliyet degeri Arsalar Duzenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2013 agilis 28.583.220 765.696 6.697.797  1.901.038.697 3.732.593 9.925.951 671.864 88403404  2.039.819.222
Almlar 40.623 5.670 150.023 84.189.193 189.308 891.855 46412 339.105.601 424.618.685
Satislar - - - (35.577.728) (941.293) (127.063) - (16.051) (36.662.135)
Y edek parga stoklara transfer - -- - (965.985) -- -- -- -- (965.985)
Transfer - - - 103.288.788 - - -~ (103.288.788) -
Konsolidasyona yeni dahil olan 266.990 4121 73.000 117.234.894 53.528 96.507 -~ 82241079  199.970.119
ortakliklarin etkisi

Bolinme nedeniyle cikislar - - - (3.216.967) (216.894) (515.872) (244.537) - (4.194.270)
31 Aralik 2013 kapanus 28.890.833 775.487 6.920.820 _ 2.165.990.892 2.817.242 10.271.378 473739 406445245  2.622.585.636
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2013 agilis - 369.974 2.199.081 447.424.188 2,530,535 5.167.089 264.074 - 457.954.941
Dénem gideri - 32.695 299.315 109.728.225 247.777 992.737 30.849 - 111.331.598
Satislar - - - (8.165.874) (637.557) (49.467) - - (8.852.898)
Konsolidasyona yeni dahil olan - 592 10.838 1165378 36.151 76.883 - - 1.289.842
ortakliklarin etkisi

Bolinme nedeniyle cikislar - - - (2.689.843) (148.909) (429.816) (154.537) - (3.423.105)
31 Aralik 2013 kapanis - 403.261 2.509.234 547.462.074 2.027.997 5.757.426 140.386 - 558.300.378
31 Aralik 2013 itibariyla 28.890.833 372.226 4411586 1618528818 789.245 4513.952 333353 406445245  2.064.285.258

Net defter degeri

Grup yabanci para cinsinden kullanmis oldugu yatirim kredileri ile ilgili olusan borclanma maliyetlerini TUrk Lirasi cinsinden piyasa kredi faizleri ile karsilastirnig ve TMS 23 —Borglanma
Maliyetleri standardi kapsaminda 01.01.-31.12.2013 déneminde toplam 21.371.100 TL (01.01.-31.12.2012: 8.573.194 TL) tutarindaki faiz ve kur farki giderlerini yapilmakta olan
yatinmlar hesabinda 6zellikli varlik niteligindeki maddi duran varliklarimin maliyet degeri Uzerinde aktiflestirmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2014 tarihi itibariyla devam eden yatwrimlar:

31.12.2014 Teknik
Harcama  Tamamlanma
Proje Tutari Yuzdes (%)
Bolu Goyniik termik santral yatirimi 735.027.703 95,00
Sebenoba - Rizgar santrali projesi 52.297.055 43,30
Kozbiki — Hidroelektrik santrali projesi 82.633.993 54,00
K1yikdy — Rizgar santrali projesi 11.943.060 85,70
Kibris Kalecik — Mobil santral yatirimi 4.891.058 98,00
Belen Atik - RUzgar santrali projesi 7.605.598 60,00
Kapidag - Ruzgar santrali projesi 15.655.184 68,80
Sansa— Hidroelektrik santrali projes 11.387.269 11,00
Diger 588.110
Toplam 922.029.030
(*) Heniiz lisans asamasinda olan projelereiliskin yatinmlardan olusmaktadir (Dipnot 1).
Amortisman ve itfa giderlerinin dagilimi asagida verilmistir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Maddi duran varlik amortisman gideri 121.139.342 111.331.598
Maddi olmayan duran varlik amortisman gideri 357.920 452.203
Toplam 121.497.262 111.783.801
Maddi duran varliklarailigkin amortisman giderlerinin giderlestirildigi gelir tablosu kalemleri bazinda detay1 asagidaki
gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Satiglarin maliyeti 120.339.065 110.572.246
Genel yonetim giderleri 799.091 759.197
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.186 155
Toplam 121.139.342 111.331.598

31.12.2014 tarihi itibariyla Grup’un maddi duran varliklari Uzerinde kullanilan kredilerin teminati olarak bankalar
lehine verilmis toplam 308.413.700 TL (133.000.000 ABD$ karsilig1) tutarinda ticari isletme rehni, 70.276.818 TL
(24.914.673 EUR Kkarsiligi) tutarinda santral makine techizat rehni, 143.855.700 TL (51.000.000 EUR karsiligi)
tutarinda ipotek, TEIAS ve T.C. Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. lehine verilmis kamulastirma serhi ve BOTAS lehine

daimi irtifak hakki bulunmaktadir (Dipnot 25).

NOT 15 — HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE GCEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN

KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKT HAKLAR

Y oktur (31.12.2013: Y oktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERiI VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Y oktur (31.12.2013: Y oktur.)
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NOT 17 -MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un haklar hesabr agirlikli olarak santrallere iliskin enerji Uretim lisandarina iliskin maliyet bedellerinden, diger
maddi olmayan duran varliklar hesabr bilgi islem yazilim programlarindan olusmaktadir.

31.12.2014 tarihinde sona eren donem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet degeri Haklar Diger Toplam

1 Ocak 2014 acils 3.051.754 474.778 3.526.532
Alimlar 173.100 120.172 293.272
Cikislar -- -- -
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliklarin etkisi (*) 43.100 - 43.100
31 Aralik 2014 kapanis 3.267.954 594.950 3.862.904

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2014 acilis 677.570 160.091 837.661
Donem gideri 198.629 159.291 357.920
Cikiglar -- -- -
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliklarin etkisi (*) 1570 - 1570
31 Aralik 2014 kapans 877.769 319.382 1.197.151
31 Aralk 2014 itibarwyla net defter degeri 2.390.185 275.568 2.665.753

(*) Grup'un 31.08.2014 tarihi itibartyla iktisap etmis oldugu Siirt Akkdy Enerji Uretim A.S.'nin aktifindeki maddi
duran varliklardan olusmaktadir.

31.12.2013 tarihinde sona eren dénem icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda gergeklesen
hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet degeri Haklar Diger Toplam

1 Ocak 2013 agilig 2.813.064 261.293 3.074.357
Alimlar 191.514 321.874 513.388
Cikislar (7.750) -- (7.750)
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliklarin etkisi 57.556 11.086 68.642
Bdlinme nedeniyle cikislar (2.630) (119.475) (122.105)
31 Aralik 2013 kapanis 3.051.754 474.778 3.526.532

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2013 agilis 477.641 142.895 620.536
Donem gideri 329.335 122.868 452.203
Cikiglar (272) -- (272)
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliklarin etkisi 6.708 2475 9.183
Boltinme nedeniyle cikislar (135.842) (108.147) (243.989)
31 Arahk 2013 kapanis 677.570 160.091 837.661

31 Arahk 2013itibariyla net defter degeri 2.374.184 314.687 2.688.871
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31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibaniyla deger dustklUgine ugrayan maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin giderlestirildigi gelir tablosu kalemleri bazinda detay:
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Satiglarin maliyeti 319.896 291.193
Genel yonetim giderleri 38.025 161.010
Toplam 357.921 452.203

NOT 18- SEREFIYE

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla serefiye hesabinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Ltd. Sti. 3.498.840 3.498.840
Idil 1ki Enerji Uretim A.S. 3.349.356 3.349.356
Pozitif serefiye 6.848.196 6.848.196

Aktifte tasinan serefiye hesabn ilgili sirkete iliskin UMS 36 kapsaminda isletme dis1 bagimsiz kuruluglar tarafindan
dizenlenen sirket degerleme raporlari ve gincel finansal tablolarindaki 6zkaynak tutarlari dikkate ainarak test
edilmektedir. Bilanco tarihi itibariyla serefiye hesabinda deger disukl igu olusmarmustr.

Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Ltd. Sti.’ nin iktisap edilmesi:

31.12.2011

iktisap maliyeti (18.04.2011) 3.275.083

Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) 223.757

Pozitif serefiye 3.498.840

Ayres Ayvacik Rizgar Enerjisinden Elektirk Uretim Ltd. Sti. icin 14.02.2011 tarihi itibaryla bir uzman kurulus
tarafindan hazirlanan sirket degerleme raporuna gore sirket degerinin 2.173.925 ABD$ (yaklasik 3.500.000 TL
karsilig1) tutarinda oldugu gérulmistar.

idil iki Enerji Uretim A.S. nin iktisap edilmesi:

31.12.2010

Tktisap maliyeti (05.03.2010) 18.000.000

Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (14.650.644)

Pozitif serefiye 3.349.356

Idil 1ki Enerji Uretim A.S. icin satin alma tarihi itibariyla bir uzman kurulus tarafindan hazirlanan sirket degerleme
raporuna gore sirket degerinin 9,8 - 13,8 milyon ABD$ (yaklasik 15 — 21 milyon TL karsiligr) araliginda olmast makul
gOrilmistar.
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Kapidag Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi A.S. nin iktisap edilmesi:

31.12.2013
Iktisap maliyeti (31.05.2013) 126.588.793
Tktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (9.369.391)
Pozitif serefiye 117.219.402

Kapidag Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. icin satin alma tarihi itibariyla olusan 117.219.402 TL
tutarindaki serefiyeilisikteki finansal tablolarda TFRS 3 kapsaminda maddi duran varliklardatesis, makine ve cihazlar
hesabina dagitilmig ve amortismana tabi tutul mustur.

Gesa Gl¢ Sistemleri A.S. nin iktisap edilmesi:

31.12.2013
iktisap maliyeti (02.04.2013) 50.000
Tktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) -
Pozitif serefiye 50.000

Grup Gesa Gli¢ Sistemleri A.S.nin %99,99 unu 02.04.2013 tarihi itibariyla iktisap etmis olup, s6z konusu iktisap
neticesinde olusan 50.000 TL tutarindaki pozitif serefiye serefiye deger distkligine tabi tutularak gelir tablosu ile
iligkilendirilmistir.

Siirt Akkdy Enerji Uretim A.S. nin iktisap edilmesi:

30.09.2014
Iktisap maliyeti (31.08.2014) 4.011.999
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (1.264.041)
Pozitif serefiye 2.747.958

Siirt Akkoy Enerji Uretim A.S.nin %1000 31.08.2014 tarihi itibariyla iktisap etmis olup, sz konusu iktisap
neticesinde olusan 2.747.958TL tutarindaki pozitif serefiye deger dusUklUgine tabi tutularak gelir tablosu ile
iligkilendirilmistir.

NOT 19-MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIiRiLMESI

Y oktur (31.12.2013: Y oktur.)
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NOT 20-KiRALAMA iSLEMLERI

Finansal Kiralama Borclart:

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibartyla Grup’un finansal kiralama yukimlilUklerinden dogan borglar asagidaki
gibidir:

Kisa Vaddi 31.12.2014 31.12.2013
Finansal kiralamaislemlerinden borglar 40.711.988 49.542.391
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) (7.231.265) (6.621.658)
Toplam 33.480.723 42.920.733
Uzun Vadeli

Finansal kiralamaislemlerinden borglar 199.909.957 89.538.161
Ertelenmis finansal kiralama borclanma maliyetleri (-) (49.207.580) (12.101.303)
Toplam 150.702.377 77.436.858

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle Grup’un finansal kiralama yukiumlilukleri agirlikli olarak santrallerde
kullanilan makine ve ekipmanlardan olusan maddi duran varlik edinimlerine iliskin yapilan finansal kiralama
sizlesmel erinden kaynaklanan yukumltl tkleri kapsamaktadir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Grup’ un uzun vadeli finansal kiralama borglarinin geri 6deme plan asagidaki gibidir:

Vade Para birimi Doéviz tutara TL Tutar
1-2 Y1l ABD$ 5.880.452 13.636.181
EUR 6.816.547 19.227.434
2-3 Y1l ABD$ 2.663.265 6.175.846
EUR 4.864.181 13.720.396
3-4 Y1l ABD$ 2.692.305 6.243.186
EUR 3.863.063 10.896.543
4-5Y1l ABD$ 2.862.524 6.637.907
EUR 2.892.745 8.159.565
5Yi1l ve Ustii ABD$ 15.726.731 36.468.717
EUR 10.471.373 29.536.602

Toplam 150.702.377
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31.12.2013 tarihi itibariyla Grup’ un uzun vadeli finansal kiralama borglarinin geri 6deme plan asagidaki gibidir:

Vade Para birimi Doéviz tutara TL Tutar
1-2 Y1l ABD$ 10.349.959 22.089.917

EUR 4.631.174 13.599.442
2-3 VY1l ABD$ 3.011.124 6.426.642

EUR 3.686.381 10.825.058
3-4 Y1l ABD$ 24.186 51.620

EUR 2.194.956 6.445.488
4-5Y1l EUR 1.631.117 4.789.775
5 Y1l ve Ustii EUR 4.498.183 13.208.916
Toplam 77.436.858

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’ un finansal kiralama bor¢larimn vadesel dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
0 - 3 aya kadar 4.648.084 9.971.407
3-12ay arasi 28.832.639 32.949.326
1-2yl 32.863.616 35.904.357
2 yil veustl 117.838.761 41.532.501
Toplam 184.183.100 120.357.591

NOT 21-IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).

NOT 23—-DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).

NOT 24—-BORCLANMA MALIYETLERI

UMS 23 gtandardi kapsaminda 6zellikli varlik olarak nitelendirilen yapilmakta olan enerji santrallerine iliskin katlamlan
borclanma maliyetlerinin yatirim déneminde olusan reel olan kismi 01.01.-31.12.2014 déneminde 44.773.138 TL (01.01.-
31.12.2013: 21.371.100 TL) tutarindaki kismu maddi duran varliklar hesabinda aktiflestirilmistir (Dipnot 14). TMS 23
kapsaminda isletmenin genel amagli olarak borclandigi fonlarin bir kismunin, 6zelikli varligin finansmani igin
kullamlcigr durum bulunmamakta olup tim yatinmlar icin birebir eslesebilen yatirnm kredileri kullarilmis olmasi

nedeniyle aktiflestirme oram bulunmamaktachr. Isletme déneminde olusan borglanma maliyetleri gelir tablosu ile
iliskilendirilmistir.
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NOT 25— KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsihklar:

Kisa Vaddi Karsiliklar 31.12.2014 31.12.2013
Aleyhe acilan dava karsilig 592.178 423.900
Elektrik, bakim onarim ve diger gider karsiliklar: 396.599 371.838
Toplam 988.777 795.738

b) Kosullu Varliklar:

Grup’' un 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle kosul lu varlig1 bulunmamaktadir.

¢) Kosullu Yukumlaltkler:

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’ u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama asagidaki gibidir:

Grup tarafindan agilmisg ve devam eden dava ve icratakipleri:

31.12.2014 31.12.2013
Davalicra K onusu Davalicra Sayisi Tutar Davalicra Sayisi Tutar
Alacak (*) 2 1.552.928 2 1.554.248
Sigorta hasar tazminati 3 3.337.360 3 3.108.681
Karar iptali ve yritmenin durdurulmasi 3 275.437 3 275.437
Toplam 8 5.165.725 8 4.938.366

(*): Grup tarafindan EUAS’a kars: agilmis bir dava olup ekli finansal tablolarda 6nceki dénemlerde bu tutar gider
yazilmak suretiyle gelir tablosu ileiligkilendirilmistir.

Grup aeyhine acilmis ve devam eden dava ve icratakipleri:

31.12.2014 31.12.2013
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayisi Tutar Dava/icra Sayisi Tutar
Alacak (*) 5 872.745 5 797.308
Menfi tespit 1 846.210 1 880.950
Kira bedeli 2 516.131 2 516.131
Tazminat 14 1.002.401 12 824.668
Itirazin iptali 2 86.728 4 171.440
Tarim dis1 amacli kullanma kararinin iptali 2 -- 1 --
Il Genel Meclisi kararinin iptali 1 - 2 -
Idari islemlerin iptali 2 - 2 -
Kamu yarar: karar iptali 1 -- 1 --
CED iptali - - 1 -
Imar Plarnin iptali - - 1 -
Toprak Koruma Kurulu kararinin iptali -- -- 1 --

w
w

Toplam 30 3.324.215 3.190.497
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(*) 31.12.2014 tarihi itibariyla alacak davalari icinde yer alan 206.173 TL tutarindaki dava ve icra takibi Ana
Ortaklik’' in Antalya ve Kibris santralleri yatinmlarinda hizmet alinan bir tedarikci sirket tarafindan agilmis olup ekli
finansal tablolarda verilen sabit kiymet alinn avandari hesabinda yer alan 4.474.982 TL tutarindaki henliz
faturalandirilmamis olan avans tutarina ilave olarak talep edilmektedir. Rapor tarihi itibariyla stz konusu dava devam
etmekte olup nasil sonuglanacagina iliskin bir tahmin bulunmadigindan ekli finansal tablolarda bu hususa iliskin
herhangi bir karsilik hesaplanmanmugtir.

d) Grup tarafindan verilen teminat, rehin veipotekler:

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 31.12.2014 31.12.2013
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRT'lerin Toplam Tutar 1.074.105.210 824.052.229
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: 272.690.207 244.643.764

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y Uritilmesi AmaciylaDiger 3. Kigilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar: 343.494.554 1.402.259.559
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRTI'lerin Toplam Tutar -- -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 343.494.554 1.402.259.559
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar: -- --

Toplam 1.690.289.971 2.470.955.552
Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran 34% % 142
ipotekler:

Kullamlan kredilerin teminat: olarak 31.12.2014 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklardan
Kapidag Rlzgar Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin santral arazisi Uzerinde 143.855.700 TL (51.000.000 EUR
karsil1g1) tutarinda birinci dereceden ipotek bulunmaktadir (31.12.2013: Y oktur).

Rehinler:

fligkili taraflardan ve Grup'un ortaklarindan Kazanci Holding A.S.'nin yurtcist kaynakli finansal kurulus olan
Goldman Sachs, Cin Kalkinma Bankasi, T. Garanti Bankast A.S. ve T. Is Bankasi’ ndan kullanmis oldugu 500 milyon
ABDS$ tutarindaki kredinin teminati olarak Ana Ortaklik’'in sermayesinin %68,86' sina tekabll eden paylar lzerinde
kredi teminat temsilcisi olan T. Garanti Bankasi A.S. lehine rehin tesis edilmistir.

Ana Ortaklik'in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarindan Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S.'nin toplam
100.000.000 TL nominal degerli sermayesinin %99,99 unu temsil eden hisseleri, Tiirkiye Is Bankasi A.S. ve Garanti
Bankasi A.S. ile imzalanan toplam 240.000.000 ABD$ tutarindaki kredi sézlesmesi kapsaminda teminat olarak banka
lehine rehnedilmistir.

Grup’un 31.12.2014 tarihi itibartyla Antalya santralinin bulundugu arsa Gzerinde Export-Import Bank of the United
States ve Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu lehine 308.413.700 TL (133.000.000 ABD$ karsiligi) tutarinda ticari
isletme rehni bulunmaktadir (31.12.2013: 283.861.900 TL (133.000.000 ABD$ karsilig).

Grup' un konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarindan Rasa Enerji Uretim A.S. nin kullanmis oldugu kredilerin
teminati olarak santral makine ve techizatlar Uzerinde 31.12.2014 tarihi itibariyla 70.276.818 TL (24.914.673 EUR
karsilig1) tutarinda rehin bulunmaktadir (31.12.2013: 73.161.937 TL (24.914.673 EUR karsil1g1).
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Ana Ortaklik’ in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarindan Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi’ nin toplam
32.000.000 TL tutarindaki nominal degerli sermayesinin %51'ini temsil eden 652.800 adet hissesi, Commerzbank
AG'den iki farkli kredi icin kullanilan toplamda 97.292.148 EUR tutarindaki kredilere teminat olarak banka lehine
rehnedilmistir (31.12.2013: 97.292.148 EUR).

31.12.2014 tarihi itibartyla Ana Ortaklik’ in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarindan Baki Elektrik Uretim
Limited Sirketi’nin hazir degerleri Uzerinde kullanilan krediler karsiliginda toplam 13.913.400 TL (6.000.000 ABD$
karsil1g1) tutarinda blokaj bulunmaktadir (31.12.2013: 16.623.250 TL (6.000.000 ABD$ ve 1.300.000 EUR karsil1g1).
Serh velrtifaklar:

Grup'un Antalya santralinin bulundugu arsa lizerinde TEIAS ve T.C. Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. lehine hisseye
yonelik kamulastirma serhi ve BOTAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

Alacak Temliki:

Grup’un 31.12.2014 tarihi itibariyle mevcut finansal borclarina iliskin olarak alacak temlik sbzlesmesi imzalanmis
bulunmaktadir. 31.12.2014 itibariyla stz konusu temlik stzlesmelerine iliskin agik risk tutar1 313.700.000 TL’dir
(31.12.2013: 227.400.000 TL).

Teminat Mektuplar:

Grup tarafindan verilen teminat mektuplar: asagidaki gibidir:

31.12.2014 TL ABD$ EUR  TL Karsihg:
Boru Hatlar: ile Petrol Tasima A.S. -- 11.084.184 -- 25.703.114
Bankalar - 7.768.704 22.310.105 80.944.960
Elektrik Dagitim Sirketleri 1.759.912 - - 1.759.912
Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumu 70.426.184 -- -- 70.426.184
Gumrik ve Ticaret Bakanligi -- -- 1.250.000 3.525.875
Icra M durl ikl eri 1.478.557 - - 1.478.557
KKTC Elektrik Kurumu -- 3.000.000 -- 6.956.700
Turkiye Elektrik Dagitim A.S. 26.862 - 26.862
Tirkiye Elektrik fletim A.S. 11.336.252 2.676.518 - 17.542.830
Tirkiye Elektrik Uretim A.S. - 718.601 - 1.666.364
Diger 12.705.767 - - 12.705.767

Toplam 97.733.534 25.248.007 23.560.105 222.737.125
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31.12.2013 TL ABD$ EUR TL Karsih@
Boru Hatlar: ile Petrol Tasima A.S. -- 11.084.184 -- 23.656.974
Bankalar -- 6.772.700 21.526.000 77.666.073
Cevre ve Orman Bakanligi 300.000 -- -- 300.000
Elektrik Dagitim Sirketleri 1.655.562 -- -- 1.655.562
Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumu 82.283.746 -- -- 82.283.746
Gumrik Bakanligi ve MUstesarligt -- -- 1.250.000 3.670.625
Icra Ml ikl eri 775.400 -- - 775.400
Il Ozel idaresi 39.646 -- -- 39.646
KKTC Elektrik Kurumu -- 3.000.000 -- 6.402.900
Turkiye Elektrik Dagitim A.S. 26.862 -- -- 26.862
Tirkiye Elektrik fletim A.S. 11.090.551 2.676.518 -- 16.803.043
Tirkiye Elektrik Uretim A.S. -- 1.392.210 -- 2.971.394
Diger 4.236.760 -- -- 4.236.760
Toplam 100.408.527 24.925.612 22.776.000 220.488.985
¢) Grup tarafindan ainan teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2014
Alinan Teminatin Cinsi TL ABD$ EUR TL Karsihp
Teminat Mektubu 39.660.384 3.875.672 4.610.363 61.652.130
Teminat Senedi 26.038.954 2.122.574 970.737 33.699.149
Teminat Ceki 4.712.533 28.000 3.546.000 14.779.664
Ipotek 700.000 -- - 700.000
Toplam 71.111.871 6.026.246 9.127.100 110.830.943

31.12.2013
Alinan Teminatin Cinsi TL ABD$ EUR TL Karsihp
Teminat Mektubu 81.242.951 2.301.561 17.165.545 136.561.796
Teminat Senedi 26.041.554 765.574 941.937 30.441.517
Teminat Ceki 1.789.000 28.000 3.556.000 12.290.954
Toplam 109.073.505 3.095.135 21.663.482 179.294.267

Kazanc: Holding A.S., kendisinin ve diger iki iligkili kurulusun (Aksa Jeneratdr Sanayi A.S. ile Koni Insaat Sanayi A.S.)
Grup'a olan bor¢larina iligkin, 24.02.2012 tarihi itibartyla baska bir uzman kurulus tarafindan yapilan sirket degerleme
raporuna gore Kazanci Holding A.S. ye isabet eden (%99,8) degeri 752.075.065 TL olan Aksa Jeneratdr Sanayi A.S.
hisselerini bu alacaklarin teminati olarak dogmus ve dogacak her tirll borg ve yukimlUliklerin teminatim olusturmak
Uzere 08.03.2012 tarihli hisse rehin sizlesmes kapsaminda yeniden rehin vermistir. 25.12.2014 tarihi itibariyla borclarin

kapanmig olmasi nedeniyle stz konusu rehin kal diril mistir.
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NOT 26 - TAAHHUTLER
Y oktur (31.12.2013: Y oktur).
NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar K apsaminda Borclar

31.12.2014 31.12.2013
Personele borclar 2.405.738 1.788.689
Odenecek sosyal guvenlik primleri 876.237 603.135
Toplam 3.281.975 2.391.824

Kidem Tazminati Karsilig

Y Uiriirlikteki Is Yasasi hikkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sizlesmesi sona
erenlere hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlUligu vardir. Ayrica, halen yurirl tkte bulunan
506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili Yasaar ile
Degisik 60" 1nc1 Maddesi hikmi geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukumltltgd bulunmaktadir. 31.12.2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet
yilticin bir aylik maas Uzerinden 3.438,22 TL (31.12.2013: 3.254,44 TL) tavamnatabidir.

Kidem tazminat1 yukimlulGgt zorunluluk olmadigindan dolayr herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yukimlalugl sirketin calisanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimluligin buginki degerinin
tahminine gore hesaplanir. Y eniden dizenlenmis UMS 19 “ Calisanlara Saglanan Haklar”, isletmenin yikdml Gl ikl erini
tammlanmg fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullamlarak hesaplanmasini éngorir. Buna
uygun olarak toplam yukiml Gl Uklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

31.12.2014 31.12.2013

fskonto oran: %9,25 %9,25

Beklenen Ucret/limit artiglar %7,00 %7,00
31.12.2014 31.12.2013
Donem basi 3.006.952 2.173.676
Cari donem hizmet maliyeti 2.155.235 1.247.002
Faiz maliyeti 67.262 72.397
Odemeler (-) (393.159) (156.154)
Aktueryal kazang/(kayip) 169.803 93.156
Y eni iktisaplar nedeniyle ilaveler 202.578 4.134
Boltinme nedeniyle cikislar -- (427.258)
D6nem sonu 5.208.671 3.006.953

Kidem tazminati karsiligimin gideri gelir tablosundaki dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01-

31.12.2014 31.12.2013

Satiglarin maliyeti 1.690.388 981.045
Genel yonetim giderleri 138.950 182.200

Toplam 1.829.338 1.163.245
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NOT 28— NiTELiKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

Genel yonetim giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri 10.588.516 9.716.898
Seyahat gideri 1.908.276 1.565.670
MUsavirlik ve hukuk giderleri 1.124.103 1.021.498
Vergi resim harg 609.369 689.148
Amortisman giderleri 837.116 920.207
Kirtasiye giderleri 552.245 572.191
Kiragideri 790.678 234.269
Elektrik, su, dogalgaz giderleri 233.509 180.119
Kidem tazminati karsilig: 138.950 182.200
Tasit ve ulasim giderleri 236.268 263.880
Mahkeme, noter giderleri 178.655 287.084
Bakim, onarim giderleri 75.438 196.402
Supheli alacaklar karsilig 3.739.937 9.269
Diger 1.175.590 2.138.725
Toplam 22.188.650 17.977.560
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Navlun veihracat giderleri 1.840.557 1.591.664
Diger 203.466 422.332
Toplam 2.044.023 2.013.996
NOT 29 -DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar: 31.12.2014 31.12.2013
Devreden KDV 74.697.469 29.850.166
Verilen avanslar 4.976.127 6.109.277
Diger KDV (*) 124.781 6.315.359
Verilen Personel Avandar: 36.337 --
Toplam 79.834.714 42.274.802

(*): Diger KDV tutar iliskili taraflardan Aksa Elektrik Toptan Satis A.S.’ye yapilan ihrag kayith satigslarin KDV
tutarindan olusmaktadr.
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Diger kisa vadeli yukimlulikler: 31.12.2014 31.12.2013
Alinan avandar 5.697 4.027.100
Toplam 5.697 4.027.100

Diger uzun vadeli yukimlulikler:

Alinan avandlar -- 1.296.126

Toplam -- 1.296.126

NOT 30-SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye
31.12.2014 tarihi itibartyla Grup’un nominal sermayes 613.169.118 TL (31.12.2013: 613.169.118 TL)'dir. Nominal
sermaye her biri 1 TL kiymetinde 613.169.118 adet hisseye ayrilmgtir.

Adi 31.12.2014 31.12.2013
Kayith sermaye tavam (*) 4.750.000.000 1.000.000.000
Onaylanmis ve ¢ikarilng sermaye 613.169.118 613.169.118
Toplam Cikarilmis Sermaye 613.169.118 613.169.118

(*): Ana Ortaklik Yonetim Kurulu'nun 11.04.2014 tarihli toplantisinda mevcut 1.000.00.000 TL kayitlh sermaye
tavanmimin 4.750.000.000 TL'ye yikseltiimes icin karar ainmis olup kayith sermaye tavanimin artirilmasi ve esas
sbzlesme tadili igin 17.04.2014 tarihinde T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve T.C. Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’ na bagvuruda ve sz konusu bagvuru SPK’ nin 26.06.2014 tarihli karari ile kabul edilmistir. Grup’ un
05.08.2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda kayitli sermaye tavan artis karari kabul edilmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyla hisse senetlerinin grup bazinda detay: asagida verilmistir:

Sermayeye
Grubu Orani (%) Pay Tutari
A Grubu Hisse Senetleri (Nama Y azil1) 47,93  293.896.220
B Grubu Hisse Senetleri (Hamiline Y azil1) 52,07 319.272.898
Odenmis Sermaye 100,00 613.169.118

Hamiline yazil1 B grubu hisse senetlerinin 131.600.000 TL tutarindaki kismi Borsa istanbul A.S.’ de islem gormektedir.
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Grup’un ortaklar ile 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla sermayeye katilim oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Hissedar Pay Orani (%) Pay Tutar1 Pay Oram (%) Pay Tutari
Kazanci Holding A.S. 61,98 379.622.977 61,98 380.064.977
Goldman Sachs International 16,62 101.911.765 16,62 101.911.765
Halka agik kisim (*) 21,39 131.600.000 21,39 131.158.000
Diger 0,01 34.376 0,01 34.376
Odenmis Sermaye 100,00 613.169.118 100,00 613.169.118

(*) Kazanci Holding A.S. 2012 ve 2013 yillarinda “Diger (Halka Acik Kisim)” atinda bulunan paylardan yaptigi
aiglar ile 4.900.962 adet pay elde etmis olup, s6z konusu paylar yukaridaki tabloda "Diger (Halka Agik Kisim)" paylar
icinde gosterilmistir.

Iliskili taraflardan ve Grup'un ortaklarindan Kazanci Holding A.S.nin yurtchs1 kaynakli finansal kurulus olan
Goldman Sachs, Cin Kalkinma Bankasi, T. Garanti Bankast A.S. ve T. Is Bankasi’ ndan kullanmis oldugu 500 milyon
ABDS$ tutarindaki kredinin teminati olarak Ana Ortaklik’in sermayesinin %68,86' sina tekabll eden paylar Uzerinde
kredi teminat temsilcisi olan T. Garanti Bankasi A.S. lehine rehin tesis edilmistir.

Ana Ortaklik sermayesini temsil eden 183.103.780 adet A grubu imtiyazli payin Uzerindeki imtiyazlarin kadirilmast
suretiyle bu paylarin B grubu paya cevrilmesi amaciyla ana sizlesmenin 6. Maddes EPDK, SPK ve I¢ Ticaret Genel
MUdurl guniin onaylar alnarak 25.11.2011 tarihli Olaganistl Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile tadil edilmistir.

Ana Ortaklik’in Y 6netim Kurulu’ nun 22.03.2012 tarih ve 221 sayili karari ile Sirket ana sozlesmesinin 30.12.2011 tarih
ve 28158 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasas Kurulu'nun “Seri: IV, No: 56 sayili
Kurumsal Y énetim Tlkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina fliskin Teblig”i ile zorunlu hale getirilen diizenlemelerle
uyumlu hale getirilmes ve Sirket ana stzlesmesinin diger maddelerinin gdzden gegirilerek gerekli glincelleme ve
duzeltmelerin yapilmasina, bu kapsamda Sirket ana stzlesmesinin 3, 4, 7, 8, 10, 12, 13, 14, 18 ve 21'nci maddelerinin
tediline ve ana sbzlesmeye tadil metninde yer alan 10/A numarali maddenin eklenmesine; Sirket ana sdzlesmesinin 21.
maddesi ile Sirket'in tabi oldugu mevzuat gercevesinde, ana sbzlesme degisikligine iliskin olarak T.C. Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanligi'mn uygun
gOrustinin alinmasing; ve bu cgergevede tim gerekli izinlerin alinmasim miteakip ayrica bir yonetim kurulu karari ile
Sirket'in genel kurulunun toplantiya ¢aginimasina karar verilmistir. S6z konusu anastzlesme tadilleri 05.08.2014
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilmistir.

Paylara fliskin Primler/iskontolar

31.12.2014 31.12.2013
Hisse senedi ihrag primleri 247.403.635 247.403.635
Toplam 247.403.635 247.403.635

31.12.2012 tarihinde sona eren dénem iginde yapilan 35.669.118 TL nominal degerli paylarin pay basina 5,23 TL'den
satilarak yapilan tahsisli sermaye artirimi neticesinde doénem icinde ilave 150.880.369 TL tutarinda hisse senedi ihrag
primi olusmustur. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihinde sona eren doneme iliskin hisse senedi ihrag primlerinin degisim
tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Donem bas1 bakiye 247.403.635 247.403.635
Tahsidi sermaye artis1 nedeniyle olusan ihrag primi -- --

Do6nem sonu bakiye 247.403.635 247.403.635




52
AKSA ENERJi URETIM AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Diger Kazanc/(Kayiplar)

31.12.2014 31.12.2013
Donem bag1 bakiye (325.433) (251.602)
Aktuaryel kayiplarailaveler (Not 38) (135.842) (74.525)
Kontrol glicii olmayan paylardaki degisim etkisi 239 694
Doénem sonu bakiye (461.036) (325.433)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Riskten Korunma Kazanc/(K ayiplar)

31.12.2014 31.12.2013
Do6nem bas1 bakiye 2.132.674 -
Riskten korunma kazanclarinailaveler (Not 38) (2.271.777) 2.132.674
Kontrol glicli olmayan paylardaki degisim etkisi 231 --
Doénem sonu bakiye 961.128 2.132.674

Kardan Ayrilan Kiatlanms Y edekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu’' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’ sine ulasincaya kadar, kanuni
net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ ini asan dagitilan karin %10’ udur.
Tirk Ticaret Kanunu' na goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi slrece sadece zararlan
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamilmast mimkin degildir.

SPK’min 2008/18 say1l1 haftalik biilteninde yapmis oldugu duyuruda;

“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “ Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve Tirk Ticaret Kanunu' nun
466'nc1 maddes cercevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Thrag Primleri”nin, yasal kayitlardaki
tutarlar1 Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde
farkhliklar ortaya ¢ikmasi halinde (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi); stz konusu farkliliklar,
“Odenmis sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “6denmis sermaye” kaleminden
sonra gelmek Uzere agilacak “sermaye dizeltmesi farklar” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlannug Yedekler” ve
“Hisse Senedi ihrag Primleri” nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimu veya sermaye artirnmina konu ol mamissa,
gecmis yillar kar/zararlarylailigkilendirilecektir.

Diger dzkaynak kalemleri ise UMSUFRS cercevesinde degerlenen tutarlari Uzerinden gosterilecektir. Bu kapsamda,
daha dnce yasal kayitlardaki tutarlara gore gosterilmesi istenen diger 6zkaynak kalemlerine iliskin, ana hesaptan ayri
bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon dizeltme farklari gibi) dizeltme farklari, ilgili olduklari 6zkaynak
kalemlerine dagitilacaktir. Dolayisiyla, daha 6nce olusmus dizeltme farklari,

- 6denmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye duzeltme farklar” kalemine,

- kardan ayrilan kisittanmams yedeklerden veyaihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa gecmis yillar kar/zararina,

- diger 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklar: 6zkaynak kaemine dagitilir.

Diger taraftan, daha 6nce olusmus diizeltme farklar: sermaye artirimi, kar dagitimi veya zarar mahsubunda kullanilmig
ise; kullanmlan miktar ilgili olduklari 6zkaynak kaleminin UMS UFRS'ye gore tespit edilmis tutarindan distlr.”
denilmektedir.
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31.12.2014 31.12.2013
Yasal Yedek Akge 28.667.846 27.354.025
Ozel Y edekler 791.388 791.390
Diger Y edekler 2.192.785 2.192.785
Toplam 31.652.019 30.338.200

Gegmis Yillar Karlary/(Zararlar)

Gecmis Y1l Karlar/(Zararlar) 91.265.789 224.135.137
Toplam 91.265.789 224.135.137

UMS 29 uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar
zarart"nda izlenen tutarin, SPK’min kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore dizeltilmis
finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakam bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte, “gecmis yillar zarar1” nda izlenen sdz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmarmg gegcmis yil karlari, kalan
zarar miktarinin ise srasiyla olaganistil yedek akgeler, yasal yedek akcgeler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadhr.
31.12.2014 tarihinde sona eren doneme iliskin gecmis yil karlarimin degisim tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Donem bas1 bakiye 224.135.137 (3.816.020)
Net dénem karindan transfer (131.555.348) 228.545.845
Y edeklere transfer (1.314.304) --
Kontrol glicl olmayan paylardaki degisim 304 (130.455)
Y eni iktisaplar nedeniyle ilaveler -- (464.233)
Doénem sonu bakiye 91.265.789 224.135.137

Kontrol Giicli Olmayan Paylar

31.12.2014 tarihinde sona eren doneme iliskin azinlik paylar: degisim tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2013 Transfer ilave 31.12.2014
Sermaye 2.312.770 - (9.177) 2.303.593
Yasal yedekler 3.591 - 485 4.076
Riskten korunma kazanclar 149 -- (231) (82
Gegmis yil kar/(zararr) (1.784.048) (1.737.522) 8.923 (3.512.647)
Donem kar/(zararr) (1.737.522) 1.737.522 (179.777) (179.777)

(1.205.060) - (279.777) (1.384.837)

31.12.2013 tarihinde sona eren déneme iliskin azinlik paylar: degisim tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2012 Transfer ilave 31.12.2013

Sermaye 1.869.069 - 443.701 2.312.770
Yasal yedekler 2913 - 678 3.501
Riskten korunma kazanglar -- -- 149 149
Gecmis yil kar/(zarart) (2.224.194) 753.208 (313.062) (1.784.048)
Donem kar/(zarart) 753.208 (753.208) (1.737.522) (1.737.522)
400.996 -- (1.606.056) (1.205.060)
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NOT 31-HASILAT

01.01.-- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Yurtigi satiglar 1.712.585.811 1.559.536.126
Y urtdig satiglar 244.988.008 223.760.416
Diger satiglar 614.956 3.004.354
Satis iadeleri veiskontolari (-) (750.871) (332.801)
Satis gelirleri (net) 1.957.437.904 1.785.968.095
Satiglarin maliyeti (-) (1.710.836.632) (1.565.917.999)
Brut Esas Faaliyet Karv/Zarari 246.601.272 220.050.096

Grup 01.01.-31.12.2014 déneminde toplam 8.230 Gws (01.01.-31.12.2013: 7.804 Gws) Uretim yapmus, arti olarak
toplam kar marjlarim yikseltmek amac ile TEIAS tan almus oldugu Yik Atma Talimatlar: (YAT) sonucunda 1.286
Gws'lik (01.01.-31.12.2013: 1.305 Gws), 298 Gws lik dengeleme olmak Uizere toplam 9.814 Gws (01.01.-31.12.2013:
9.109 Gws) enerji satis1 gergeklestirmistir. Agirlikli ortalamalar alinarak yapilan hesaplamaya gére ortalama satis fiyati
198 TL/mws (01.01.-31.12.2013: 183 TL/mws) olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.-31.12.2014 ddnemindeki
ortalama kapasite kullanim orani %58,81 (01.01.-31.12.2013: %55,83)’ dir.

Grup’ un satis gelirlerinin ve briit karinin detay asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013
Toplam satis —Miktar
Elektrik — Gws 9.814 9.109
JeneratOr —adet -- 8
Radyator — adet -- 8.039
Satis gelirleri — Tutar
Elektrik 1.951.237.135 1.764.294.823
Radyatér - 7.206.199
Linyit satis ve nakliye gelirleri 5.031.382 7.819.974
Dogalgaz malzemeleri ve yedek parcalar 540.536 61.045
Diger 628.851 6.586.054
Toplam 1.957.437.904 1.785.968.095
Brit kar
Elektrik 243.524.433 209.735.313
Radyatér - 1.390.100
Linyit satis ve nakliye gelirleri 2.593.954 (2.460.460)
Dogalgaz malzemeleri ve yedek parcalar 117.969 1.831
Diger 364.916 11.383.312
Toplam 246.601.272 220.050.096
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01.01.- 01.01.-
Satiglarin maliyeti tablosu 31.12.2014 31.12.2013
Direkt ilk madde ve malzeme maliyeti 1.278.364.743 1.122.355.720
Direkt iscilik maliyeti -- 1.254.138
Genel Uretim giderleri 156.257.357 105.692.888
Genel Uretim giderleri icerisindeki amortisman
gideri 120.658.961 110.863.439
Do6nem bas1 stok (+) 31.208.070 357.240
Do6nem sonu stok (-) (80.896.503) (31.208.070)
Mamul stoklarindaki degisim
1. D6nem bas1 stok (+) -- 7.856.807
2. D6nem sonu stok (-) (337.654) --
I. Satilan mamul maliyeti 1.505.254.974 1.317.172.162
Ticari mallar
Donem bas1 stok (+) 119.692 1.340.327
Yeni iktisaplar nedeniyleilaveler (+) -- 3576
Doénemigi aislar 205.473.503 247.521.626
Donem sonu stok (- ) (11.537) (119.692)
[1. Satilan ticari mallar maliyeti 205.581.658 248.745.837
Toplam satiglarin maliyeti (1+11) 1.710.836.632 1.565.917.999

NOT 32-INSAAT SOZLESMELERI

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).

NOT 33-GENEL YONETIM GIiDERLERIi, PAZARLAMA GIiDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Genel yonetim giderleri 22.188.650 17.977.560
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2.044.023 2.013.996
Toplam 24.232.673 19.991.556

NOT 34 - ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 31.12.2014 31.12.2013
Sigorta hasar tazminati 1.857.780 2.442.307
Vadeli aimlarailiskin finansman geliri 413.155 728.310
Konusu kalmayan stpheli alacaklar 83.034 70.189
Arsaiadesi - 457.198
Kamulastirma bedeli borcunun iptali 391.973 433.215
Diger gelirler 1.044.176 884.518
Toplam 3.790.118 5.015.737
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01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 31.12.2014 31.12.2013
Iptal edilen yatirim proje maliyetleri (*) 5.496.888 5.078.425
Kibris santralineiligkin deniz temizlik maliyeti (**) 5.926.633 --
Stok deger dusiklGga (***) -- 965.985
Bagis ve yardimlar 673.245 442132
Vadeli satiglarailiskin finansman gideri 824.022 263.382
Gider yazilan serefiye (Dipnot 18) 2.747.958 --
Tazminat ve ceza giderleri 138.029 855.246
Diger 2.708.222 1.131.481
Toplam 18.514.997 8.736.651

(*) 2014 yilinda Grup tarafindan yapilan fizibilite calisgmalar: kapsaminda Ana Ortaklik’in Antalya, Dipni, Kuletas: ve
Pazarkdy HES projeleri, konsolide edilen bagl: ortakliklardan Idil Tki Enerji Uretim A.S.'nin Olur HES projesi ile
Alenka Enerji Uretim A.S.’nin Yurttepe RES projelerinin karli bulunmamas: nedeniyle iptal edilen lisans ve yatirim
maliyetlerinden olusmaktadhr.

Grup 2013 yilimin Mayis ayinda Turkiye Komiir Isletmeleri Kurumu' nun Bingdl ili Karliova ilgesindeki kdmiir madeni
sahasinin, termik santrali kurulma sarti ile rédevanda isletmeye verilme ihalesinde en yilksek rédevans bedeli teklifini
vermis olup daha sonra bor¢lanma maliyetleri ve kurlardaki yikselis paralelinde dncelikle Bolu-Goynik' te insaat halinde
olan termik santral yatiriminin ve diger mevcut yatirimlarin tamamlanmasini uygun bulmus ve bu sebeple sz konusu
sHzlesmeyi imzalamama karari almistir. Bunun sonucu olarak 3.002.000 TL tutarindaki ihale teminati nakit olarak
Tirkiye Komir Isletmeleri Kurumu na édenmistir. Grup ayrica Nisan ayinda elekirik tretim lisandlan Lisans
Yonetmeligi 15.maddesi geregi iptal edilen Kiblekayasi ve Sirakayalar lisandari neticesinde toplam 2.076.425 TL
tutarindaki teminati EPDK’ ya 6demistir.

(**) Kibris santraline iliskin olarak santrale fuel oil aktarimi esnasinda denize dokdilen fuel oil nedeniyle sebep olunan
cevrekirliliginin temizlenmesi ileilgili katlarlan temizlik maliyetinden olusmaktadir.

(***) Antalya santralindeki hasar goren dogalgaz motoruna iliskin hesaplanan deger dusukligi karsiligindan
olusmaktadir.

NOT 35— YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Sabit kiymet satis kar 1.432.105 310.831
Toplam 1.432.105 310.831
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Sabit kiymet satis zarar 249.847 1.147.427

Toplam 249.847 1.147.427
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NOT 36— GCESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

01.01.- 01.01.-

Amortisman veitfagiderleri 31.12.2014 31.12.2013
Satiglarin maliyeti 120.658.961 110.863.439
Genel yonetim giderleri 837.116 920.207
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.185 155
Toplam 121.497.262 111.783.801
Personel giderleri

Satislarin maliyeti 24.321.076 22.237.172
Genel yonetim giderleri 10.588.516 9.716.898
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 29.676 1.591.664
Toplam 34.939.268 33.545.734
NOT 37— FINANSMAN GIDERLERI

Finansman giderleri

Kur fark: giderleri 247.317.242 388.884.437
Faiz ve vade farki giderleri 104.464.253 83.301.342
g; SI;: |ertiaraﬂara Odenen faiz ve vade farki 18.198.626 4.240.790
Teminat mektubu ve banka komisyon giderleri 11.828.875 12.402.842
Diger - 81.235
Toplam 381.808.996 488.910.648
Finansman gelirleri

Kur fark: gelirleri 171.777.460 101.443.872
g (Ij|kr|| Iérgaraflardan alinan faiz ve vade farki 19.210.670 29,220,296
Faiz ve vade fark: gelirleri 8.323.846 11.841.393
Turev islem gelirleri 224.640 --
Menkul kiymet satis ve deger artis gelirleri 59.116 297.930

Toplam 199.595.732 142.803.491
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NOT 38—DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizi

Grup’ un kar veya zararda yeniden simniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Aktieryal kazanc/(kayiplar) (Dipnot 27) (169.803) (93.156)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 40) 33.961 18.631
Toplam (135.842) (74.525)

Grup’ un kar veya zararda yeniden simiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlar: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Nakit akis riskinden korunma
kazanclari/kayiplari, net (Dipnot 46) (1.464.721) 2.666.029
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 40) 292.944 (533.206)
Toplam (L.171.777) 2.132.823

NOT 39— SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Y oktur (31.12.2013: Y oktur).
NOT 40— GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait donem kar1 vergi yukimlUlUkleri asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kurumlar vergis karsiligi 9.552.718 7.456.747
Pesin 6denen vergiler (9.213.837) (5.438.678)
Toplam vergi yukamlulagi/(var higr) 338.881 2.018.069

Tirkiye'de, kurumlar vergisi oram 2014 yil1 icin %20 dir (2013: %20), K.K.T.C.'de kurulu Aksa Enerji Uretim A.S.-
Y.S. icin gegerli kurumlar vergisi oram 2014 yili igin %10 dur (2013: %10). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer aan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75'i
21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin sz konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin
yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili1 sonuna kadar tahsil edilmes gerekir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopa yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettl 6demel eri %15 (2013: %15) oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilaves, kar dagitimi sayilmaz.
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Sirketler Ucer aylik mali karlar Uzerinden %20 (2013: %20) oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 Uncll guiniine kadar beyan edip 17 (2013: 17) inci glni aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars: olan
herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadr.
Kurumlar vergis beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiinct ayin 25 inci giini aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde
gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis
yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup'a iliskin olanlar:
asagida aciklanmustir:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl kazanglari (yatirim
fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden
istisnadir.

Kurumlarin richan hakki kuponlarimn satigindan elde ettikleri kazanclarimn %75'lik kismu ile anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar: sirada ¢ikardiklar: hisse senetlerinin itibari degerlerinin Uizerinde elden
¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclart kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolaysi ile ticari kar/ (zarar) rakam icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (kayiplar) kurumlar vergis
hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergis matrahinin tespitinde yukarida yer adan istisnalar yaminda ayrica Kurumlar Vergis Kanunu'nun 8.
maddes ve Gelir Vergis Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergis Kanunu'nun
10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmase

5520 sayili Kurumlar Vergis Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ileilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddes 01.01.2007
tarihi itibaryla ylrdrlGge girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas adanilgili maddeile
birlikte transfer fiyatlamas: ile ilgili dizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmustir. Bu gercevede, kurumlarin iligkili
kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat
kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkes, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun
olmasin ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaine uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olamm kullanmak suretiyle tespit
edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusundatespit edilen fiyat ve bedellereiliskin hesaplamalara ait kayt, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmast zorunlu kilinmugtir. Ayrica, kurumlar bir hesap
donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar: islemlere iliskin olarak bilgi ve belgderi icerecek sekilde bir rapor
hazirlayacaklardr.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat lzerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla ortllU olarak dagitilmis
sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortllU olarak dagitilan kazang 13 tincli maddede
belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son gindi itibariyla dagitilmis kar payr veya dar muikellefler icin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutar1 olarak kabul edilmesi ve brite tamamlanmast
sonucu bulunan tutar Gzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha
once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir.
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Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmes icin ortili kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
ddenmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

01.01.-31.12.2014, ve 01.01- 31.12.2013 hesap donemlerine ait vergi giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Cari donem kurumlar vergisi karsilig (9.552.718) (9.788.414)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 22.377.148 27.101.671
Gelir tablosuna yanaitilan vergi gideri 12.824.430 17.313.257

Ertelenen Vergi Varhklari ve Yukumlulikleri

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yukimllUklerini, varlik ve yakumltltklerin bilangodaki kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gegici farklar Uzerinden bilanco tarihi itibaryla yasalasmis vergi oranlarimi kullanarak
hesaplamaktadir. Mteakip dénemlerde gerceklesecek gegici farklar Gizerinden yukimlilik metoduna gére hesaplanan
ertelenmis vergi varliklart ve yiikimltlUkleri icin uygulanan oran %20 (2013: %20), Aksa Enerji Uretim A.S.-YS icin
%10 (2013: %10) dur. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin
vergi oranlar kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yikiml GlGginin dagilinm asagida 6zetlenmistir:

31.12.2014 31.12.2013
Kumulatif Kumulatif
Degerleme Varhk/ Degerleme Varhk /
Farklar (Y uktml ul tik) Farklar (Y uktmlul ik)

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile

vergi matrahlar: arasindaki net fark (427.035.432)  (82.260.943) (458.714.309)  (89.131.946)
Devreden mali zararlar 426.346.070 84.729.612 375.211.059 74.661.051
Supheli alacak karsilig: diizeltmesi 17.015.677 3.403.135 15.662.487 3.132.498
Stok deger dusukltgi karsilig 11.639.160 2.327.832 11.639.160 2.327.832
Y abanci parakur degerleme fark: 5.814.599 1.162.920 5.497.131 1.099.429
Banka kredilerineiliskin faiz reeskontu diizeltmesi 2.581.757 514.872 1.105.854 218.108
Kidem tazminat1 karsilig1 5.208.671 964.391 3.006.953 542.386
Tahakkuk etmemis finansman geliri 962.842 192.518 280.171 56.035
Tahakkuk etmemis finansman gideri (646.892) (129.177) (560.806) (105.888)
Diger 713.420 142.683 623.305 124.657
Ertelenen vergi varhg / (yukumlalGgi), net 42.599.872 11.047.843 (46.248.995) (7.075.838)
31.12.2014 31.12.2013
Ertelenen vergi varliklar: 93.437.964 96.848.984
Ertelenen vergi yukamlulikleri (82.390.121) (103.924.822)
Ertelenmis vergi yukumliligi, net 11.047.843 (7.075.838)
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31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi varliklary/(yikuml Gl Ukleri) hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Donem basi (7.075.838) (34.055.165)
Y eni iktisaplar nedeniyle ilaveler (4.580.373) 392.230
Donem vergi geliri/(gideri) 22.377.148 27.101.671
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsamli gelir 326.906 (514.574)
Dénem sonu 11.047.843 (7.075.838)

NOT 41 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net doénem karinin ihrag edilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile yapilmistir.

01.01.- 01.01.--

31.12.2014 31.12.2013

Hissedarlara ait net (zarar)/kar 39.616.634 (131.555.348)
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 613.169.118 613.169.118
Tam TL cinsinden bir hisse basina (zarar)/kar 0,065 (0,215)

NOT 42—-PAY BAZL| ODEMELER

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).

NOT 43 -SIGORTA SOZLESMELERI

Y oktur (31.12.2013: Y oktur).

NOT 44 — KUR DEGISIMININ ETKIiLERI

Grup’'un 31.12.2014 tarihi itibariyle déviz kuru riski Dipnot 48’ de agiklanmis olup, 31.12.2014 tarihinde sona eren ara
hesap donemi itibariyle olusan 171.777.460 TL (Dipnot 37) tutarindaki kur fark: geliri ile 247.317.242 TL (Dipnot 37)
tutarindaki kur farki gideri ilisikteki finansal tablolarda sirastyla finansman gelirleri ve finansman giderleri hesabinda
gosterilmistir.

NOT 45— YUK SEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Turk Lirasi’ nin satin ama giictindeki degisimin
gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullamilarak enflasyon diizeltmeleri
yapilmistir. S8z konusu standartta yiksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin,
duzeltme katsayisi kullamlmak suretiyle, paramin satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan
etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giicl cinsinden ifade edilmesi dngorilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlari") uygun finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan
etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29
No'lu"Y tiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi ("TM S 29") uygulanmanustir.
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K onsolidasyona tabi bagli ortakliklardan KK TC de faaliyet gosteren Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S.’nin 31.12.2003 ve
31.12.2004 tarihli finansal tablolarinda da dolasimdaki para biriminin Turk Lirasi olmast ve son U¢ yilin kimilatif
enflasyon oranlarimin %100’ e yaklasmakta ya da asmakta olmasi sebebiyle TMS 29 standarch uygulanmus olup takip
eden donem icin enflasyon oranlarinin s6z konusu limite yaklasmamasi ya da asmamasi nedeniyle TMS 29 standard
uygulanmarmusgtir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Nakit akima yonelik riskten korunma amach var hklar 31.12.2014 31.12.2013
Doviz aim opsiyon islemleri 2.739.512 -
Faiz oram swap iglemleri -- 2.666.029
Toplam 2.739.512 2.666.029

31.12.2014 tarihi itibariyle Grup 56.859.428 TL (24.520.000 ABD$ Karsiligr) yabanci para banka kredilerine iliskin
nakit akimlarindan dogacak kur riskini, doviz alim opsiyonu ile finansal korumaya tabi tutmustur. S6z konusu islemin
31.12.2014 tarihi itibariyle hesaplanan gercege uygun degeri 2.739.512 TL olup finansal durum tabl osunda kisa vadeli
turev araglar aktifinde gosterilmistir.

31.12.2013 tarihi itibariyle Grup 409.785.600 TL (192.000.000 ABD$ karsilig1) yabanc: para banka kredilerine iliskin
nakit akimlarindan dogacak faiz riskini, faiz takasi ile finansal korumaya tabi tutmustur. S6z konusu islemin
31.12.2013 tarihi itibariyle hesaplanan gergege uygun degeri 2.666.029 TL olup finansal durum tablosunda kisa vadeli
turev araglar aktifinde gosterilmistir.

Nakit akima yonelik riskten korunma amach yukiumlulukler 31.12.2014 31.12.2013
Doviz satim opsiyon islemleri 58.505 --
Faiz oram swap islemleri 1.479.701 --
Toplam 1.538.206 -

31.12.2014 tarihi itibariyle Grup 71.074.285 TL (30.650.000 ABD$ karsilig1) yabanci para banka kredilerine iliskin
nakit akimlarindan dogacak kur riskini, ddviz satim opsiyonu ile finansa korumaya tabi tutmustur. Stz konusu
islemin 31.12.2014 tarihi itibariyle hesaplanan gercege uygun degeri 58.505 TL olup finansal durum tablosunda kisa
vadeli tirev araglar aktifinde gosterilmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyle Grup 447.426.765 TL (192.947.848 ABD$ karsilig1) yabanc: para banka kredilerine iliskin
nakit akimlarindan dogacak faiz riskini, faiz takasi ile finansal korumaya tabi tutmustur. S6z konusu islemin
31.12.2014 tarihi itibariyle hesaplanan gercege uygun degeri 1.479.701 TL olup finansal durum tablosunda kisa vadeli
turev araglar aktifinde gosterilmistir.
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NOT 47— FINANSAL ARACLAR
Finansal Varhklar

31.12.2014 tarihi itibariyle Grup’ un finansal varliklar: asagidaki gibidir:

Finansal var ik iktisap % 31.12.2014 31.12.2013
Enerji Piyasalar: Isletme A.S. (*) 0,67 412.408 -
Toplam 412.408 -

(*):Enerji Piyasalar: Isletme A.S." nin sermayesine istirak edilmek amaciyla Grup tarafindan 20.11.2014 tarihi itibariyla
412.408 adet C grubu pay alinmugtir.

Finansal Borclar

31.12.2014 tarihi itibariyle finansal borclarin Ana Ortaklik ve konsolide edilen diger bagli ortakliklar bazinda detay:
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Ana Ortakhk Diger Toplam

Kisavadeli banka kredileri 168.382.988 24.868.115  193.251.103
Finansal kiralamaislemlerinden borclar (Dipnot 20) 24.210.874 9.269.849 33.480.723
Toplam 192.593.862 34.137.964  226.731.826

Uzun vadeli bor clanmalari kisa vadeli kismlari

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 224.743.296 124.776.104 349.519.400
Toplam 224.743.296 124.776.104 349.519.400
Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 398.907.509  830.691.795  1.229.599.304
Finansal kiralama islemlerinden borclar (Dipnot 20) 33534.923  117.167.454 150.702.377

Toplam 432.442.432 947.859.249  1.380.301.681
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31.12.2013 tarihi itibariyle finansal borclarin Ana Ortaklik ve konsolide edilen diger bagli ortakliklar bazinda detay:
asagidaki gibidir:

Kisa vaddli Ana Ortakhk Diger Toplam

Kisa vadeli banka kredileri 174.700.813 202596  174.903.409
Finansal kiralama islemlerinden borclar (Dipnot 20) 25.687.593 17.233.140 42.920.733
Toplam 200.388.406 17.435.736 217.824.142

Uzun vadeli bor clanmalari kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 115.639.486 75.762.603 191.402.089
Toplam 115.639.486 75.762.603 191.402.089
Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 364.729.008  695.945.261 1.060.674.269
Finansal kiralamaislemlerinden borclar (Dipnot 20) 57.304.374 20.132.484 77.436.858
Toplam 422033.382  716.077.745 1.138.111.127
Banka Kredileri:
31.12.2014:

Kisa vadeli banka kredileri

Parabirimi Faiz oram Ddviz tutara 31.12.2014
TL %12,67 - %12,93 -- 26.652.160
ABD$ 90,79 - %7,48 71.767.044  166.420.599
EUR %3,88 - %3,90 63.227 178.344
Toplam 193.251.103

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kism

Parabirimi Faiz oram Doviz tutara 31.12.2014
TL %12,16 - %16,15 --  112.921.202
ABD$ 90,79 - %7,48 68.272.875 158.317.975
EUR %1,96 - %9,65 27.752.056 78.280.223

Toplam 349.519.400
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Uzun vadeli banka kredileri

Parabirimi Faiz oram Déviz tutara 31.12.2014
TL %12,16 - %16,15 -- 129.132.471
ABD$ %0,79 - %7,48 367.114.899  851.302.744
EUR %01,96 - %9,65 88.334.134  249.164.089
Toplam 1.229.599.304

31.12.2014 tarihi itibariyla Grup’ un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plam asagidaki gibidir:

Vade Para birimi Doviz tutari TL Tutar
1-2 Y1l ABD$ 75.664.553  175.458.526
EUR 20.330.982 57.347.602
TL -- 87.042.855
2-3Yil ABD$ 64.864.422 150.414.108
EUR 18.426.564 51.975.808
TL -- 42.089.622
3-4Yil ABD$ 54.207.898 125.702.695
EUR 16.398.052 46.253.986
4-5Y1l ABD$ 47.773.437 110.781.824
EUR 13.052.848 36.818.169
5 Y1l ve Ustii ABD$ 124.604.590 288.945.584
EUR 20.125.687 56.768.525
Toplam 1.229.599.304
31.12.2013:

Kisa vadeli banka kredileri

Parabirimi Faiz oram Déviz tutara 31.12.2013
TL %6,95 - %14,4 -- 117.294
ABD$ % 1,92 - % 8,81 78.143.120 166.780.862
EUR % 2,40 - % 9,67 2.726.121 8.005.253
Toplam 174.903.409

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vaddi kismi

Parabirimi Faiz oram Ddviz tutara 31.12.2013
TL %15,65 -- 106.515
ABD$ % 1,46 - % 8,64 48.026.312  102.502.557
EUR % 1,99 - % 9,09 26.051.108 76.499.077
Faiz karsilig1 12.293.940

Toplam 191.402.089




66
AKSA ENERJi URETIM AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Uzun vadeli banka kredileri

Parabirimi Faiz oram Déviz tutara 31.12.2013
ABD$ % 1,46 - % 8,64 342.456.742  730.905.425
EUR % 1,99 - % 9,09 112.299.964  329.768.844
Toplam 1.060.674.269

31.12.2013 tarihi itibariyla Grup’ un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plam asagidaki gibidir:

Vade Para birimi Doviz tutari TL Tutar
1-2 Y1l ABD$ 43.061.457 91.906.068
EUR 25.151.061 73.856.091
2-3Yil ABD$ 51.254.040 109.391.498
EUR 19.790.771 58.115.597
3-4Yil ABD$ 46.722.900 99.720.685
EUR 17.946.225 52.699.090
4-5Yi1l ABD$ 39.999.326 85.370.561
EUR 16.001.994 46.989.855
5 Y1l ve Ustii ABD$ 161.419.021  344.516.617
EUR 33.409.912 98.108.207
Toplam 1.060.674.269

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerin finansal tablolarda gosterilen defter degerleri
makul degerlerine esittir.

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’ un banka kredilerinin vadesel dagilimi asagidadir:

31.12.2014 31.12.2013
0 - 3 aya kadar 166.592.334 141.579.013
3-12ay arasi 376.178.169 224.726.485
1-2yl 319.848.983 160.994.834
2 yil ve Ustt 909.750.321 899.679.435

Toplam 1.772.369.807 1.426.979.767
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31.12.2014 tarihi itibariyla sdz konusu krediler igin verilen teminatlar asagida 6zetlenmis olup ipotek ve rehinlere
iliskin detay bilgiler dipnot 25’ de agiklanmustir;

31.12.2014 31.12.2014
Teminat Cing Déviz Cing Déviz Tutari Tutar: (TL)
Ipotek EUR 51.000.000 143.855.700
Ticari isletme Rehni ABD$ 133.000.000 308.413.700
Santral Makine Techizat Rehni EUR 24.914.673 70.276.818
Banka Mevduat: Blokaj ABD$ 6.000.000 13.913.400
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) TL - 619.396.000
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) ABD$ 928.575.840 2.153.274.515
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) EUR 87.237.212 246.070.004
Alacak Temliki TL - 313.700.000
Teminat Senedi EUR 428.428 1.208.467
Teminat Mektubu ABD$ 7.768.704 18.014.847
Teminat Mektubu EUR 22.310.105 62.930.114
Toplam 3.951.053.565

31.12.2013 31.12.2013
Teminat Cing Déviz Cing Doviz Tutari Tutar: (TL)
Ticari Isletme Rehni ABD$ 133.000.000 283.861.900
Santral Makine Techizat Rehni EUR 24.914.673 73.161.937
Banka Mevduat: Blokaj EUR 1.300.000 3.817.450
Banka Mevduat: Blokgj ABD$ 6.000.000 12.805.800
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) TL -- 513.179.500
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) ABD$ 1.057.931.034 2.257.942.206
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) EUR 115.394.212 338.855.104
Kefalet (Genel Kredi S6zlesmesi) GBP 14.000.000 49.159.600
Alacak Temliki TL - 227.400.000
Teminat Senedi EUR 856.856 2.516.157
Teminat Mektubu ABD$ 6.772.700 14.454.974
Teminat Mektubu EUR 21.526.000 63.211.099
Toplam 3.840.365.727
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Grup’'un 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla diger finansal yukiml il Ukleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Finansal Y ukiamlalukler

31.12.2014 31.12.2013
Faktoring borclari (*) 44.423.270 --
Toplam 44.423.270 --
Uzun Vadeli Diger Finansal Yukumlalukler

31.12.2014 31.12.2013
Faktoring borclari 53.694.282 15.643.338
Toplam 53.694.282 15.643.338

(*): 31.12.2014 tarihi itibartyla 97.455.761 TL (31.12.2013: 15.643.338 TL) tutarindaki kissu KIBTEK ile Grup
arasinda imzalanan kiralama yolu ile hizmet alim sozlesmesine dayali gelecek donemlere iliskin elektrik alacaginin
faktoring yolu ile temlik edilmesi sonucu olugsmustur. 31.12.2014 tarihi itibariyla KIBTEK’ten olan aacaklarin
43.761.479 TL (31.12.2013: 20.562.076 TL) tutarindaki kismi net olarak yer almaktadir.

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Y odnetimi Amaclari ve Politikalari

Grup’un kullandig: belli bagli finansal araglar, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil ama¢ Grup'un faaliyetleri icin finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borclar gibi finansal araclara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci parariski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup yénetimi bu
riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

Sermaye Risk Y Onetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi borglar,
nakit ve nakit benzerleri ve 30 numaral1 dipnotta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini
iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un Ust yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla
iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagli olanlari Yénetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar.

Grup’ un hedefi faaliyetlerinin strekliligini saglarken, diger yandan da bor¢ ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde
kullanarak karliligi arttirmayr saglamaktir. Hedefler liberallesme siirecinde olan enerji sektoriinde yapilmas: gereken
karli proje veya lisans firsatlarim degerlendirmek ve sermaye yapisi miisaade ettigi slirece uzun vadeli ve disik faizli
borclanma metodu ile yatirimlara devam etmektir.
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Grup hedeflerini gerceklestirmek amaciyla bu siiregte uygulanan prosedirler asagidaki gibidir;

Grup’un surekliligi adina borglanma/sermaye oranlarim periyodik olarak yonetim ile paylasmak, maliyeti
dusik olan metot ile devam etmeye ¢alisma yoniinde kararlar a mak.

Y apilmakta olan ve yapimina baslanmasi planlanan projeler icin nispeten daha disik maliyetli ve uzun vadeli
kredi arayis1 igerisine girmek.

Isletmeye nakit girisi saglayacak olan yontemleri degerlendirmek ve borclanma-nakit dengesini ayarlamak
Borclanma maliyeti ile sermaye maliyetleri ile karsilastirmal1 analizler yapmak.

Piyasa kosullarina gore gerek oldugunda hedefleri degistirebilmek ve mimkin oldugunca degisiklige ayak
uyduracak bilangolar Uzerine yonetim ile karsilikli istisare yapmak.

Grup’un genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

Onemli Muhasebe Palitikalar:

Grup'un finansal araclarla ilgili énemli muhasebe politikalar: Not 2 (Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esadar) de
aciklanmustr.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukumllGginu yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadhr.
Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari aacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup palitikalar: ve prosedurleri
dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir (Dipnot 6 ve Dipnot 7).

Grup'un ticari alacaklarinin 6nemli bir oranim TEIAS’tan olan aacaklar olusturmakta olup, Grup bu anlamda tahsilat
riskinin dilsiik oldugu bir sektdrde rol almaktadir. iliskili taraflardan olan alacaklarin énemli bir kismi Toptan Satis
Sirketinden kaynaklanmakta olup, ilgili sirketin satis ag1 genellikle tiizel kisilerdir. S6z konusu aacaklarailiskin Grup
tahsilat stkintisi yasamamaktadir.

Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar icin ise borg verilen iliskili taraflarin kredi derecelendirmeleri kontrol
edilmektedir. liskili taraflar jenerator iiretim, dogalgaz dagitim ve elektrik Uretim ana sektorlerinde faaliyet gosteren
sirketlerden olusmakta olup Grup Y 6netimi normal kosullarda 6deme yetilerinde herhangi bir problem yasanmasin
beklememekle beraber gerekli teminatlar ilgili firmalardan alinmaktadir.
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31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla kredi ve alacak riski detaylar: asagidaki gibidir:

Alacaklar

31.12.2014

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

liskili taraf

Diger taraf

fliskili taraf

Diger taraf

Bankal ardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

57.747.459

30.942.495

7.344.769

413.656

34.129.862

- Azami riskin teminat, vsile glivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger distklugline
ugramamig finansal varliklarin net defter degeri

57.747.459

30.720.220

413.656

34.129.862

B. Kosullar1 yeniden gorisilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger disikltgiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

222.275

- Teminat, vsile givence altina alinmis kismi

D. Deger dusuklUgiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

12.575.611

2.588.425

4.155.354

- Deger disiikligii (-)

(12.575.611)

(2.588.425)

(4.155.354)

- Net degerin teminat, vsile glivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dilsiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence
altina alinmis kism

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

31.12.2014

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

fliskili taraf

Diger taraf

Tligkili taraf

Diger taraf

Bankal ardaki
mevduat

Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis

1.365

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis

222.275

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi Uzerinden 1- 5 yil gegmis

Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*)
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Alacaklar

31.12.2013

Ticari alacaklar

Diger Al

acaklar

iliskili taraf

Diger taraf

Tliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

61.397.851

82.211.638

10.577.055

6.447.718

20.184.540

2.114.535

- Azami riskin teminat, vsile giivence altina
alinmis Kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger distklugline
ugramamig finansal varliklarin net defter degeri

61.397.851

82.089.237

4.815.019

6.447.718

20.184.540

2.114.535

B. Kosullar: yeniden gorisilmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dusikltgiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dustkltgiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

122.401

5.762.036

- Teminat, vsile glivence altina alinmis kismi

402.808

D. Deger dusuklGigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

12.575.611

2.588.425

498.451

- Deger dilsiikliigii (-)

(12.575.611)

(2.588.425)

(498.451)

- Net degerin teminat, vsile glivence
altina alinmis kism

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger duistikltigii (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence
altina alinmis kism

E. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar

31.12.2013

Ticari alacaklar

Diger Al

acaklar

fliskili taraf

Diger taraf

Tligkili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gecmis

70.371

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis

909

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis

51.121

5.762.036

Vadesi Uzerinden 1- 5 yil gegcmis

Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vsile glivence altina alinmis kismi (*)

402.808

(*): Sbz konusu teminat Not 6'da aciklandig: Uzere iligkili taraflardan Kazanct Holding A.S."nin kendisinin ve diger iki
iliskili kurulusun (Aksa Jenerator Sanayi A.S. ile Koni Insaat Sanayi A.S.) Grup'a olan borglarina iliskin, 24.02.2012
tarihi itibariyla baska bir uzman kurulug tarafindan yapilan sirket degerleme raporuna gére Kazanct Holding A.S.'ye
isabet eden (%99,8) degeri 752.075.065 TL olan Aksa Jeneratdr Sanayi A.S. hisselerini bu alacaklarin teminati olarak
dogmus ve dogacak her turli bor¢ ve yukimldltklerin teminatim olusturmak Uzere 08.03.2012 tarihli hisse rehin
sHzlesmesi kapsaminda yeniden rehin vermistir. 25.12.2014 tarihi itibariyla borclarin kapannuis olmasi nedeniyle stz

konusu rehin kaldiril mustir.
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Likiditeriski

Grup, nakit akimlarint diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikiml Gl Uklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski, Grup’ un net fonlama yukamltlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puammnin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yikimldlUklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Grup’ un tirev niteliginde olmayan finansal yikuml dltklerinin

vade dagilimini gostermektedir:

31.12.2014 tarihi itibartyla tirev olmayan finansal yukimllUklerin vadesel dagilim asagida verilmistir.

SHzlesme uyarinca nakit
cikislar toplam

Sbzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=I+T+HITT+HIV+Y) 3aydankisa(l) | 3-12ayaras (Il) | 1-5yilaras (I11) | 5yildan uzun (1V) | Vadesiz (V)
Tirev Olmayan Finansal Y ikimlalukler
Finansal borclar 1.772.369.807 1.772.369.807 166.592.334 376.178.169 883.885.195 345.714.109 -
Finansal kiralama yukimlul Gkl eri 184.183.100 184.183.100 4.648.084 28.832.639 121.165.775 29.536.602 -
Diger finansal yukimliil ikler 98.117.552 98.117.552 1.588.214 42.835.056 53.694.282 -- --
Beklenen nakit
cikiglar toplami
Beklenen vadeler Defter Degeri (=I+T+HITT+HIV+Y) 3aydankisa(l) | 3-12ayaras (Il) | 1-5yilaras (I11) | 5yildan uzun (1V) | Vadesiz (V)
Tirev Olmayan Finansal Y ikimlalukler
Ticari borclar 265.401.145 266.048.037 266.048.037 - - - -
Diger borclar 14.336.828 14.336.828 14.336.828 - - - -
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31.12.2013 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yukumlillklerin vadesel dagilinm asagida verilmistir.

S6zlesme uyarinca nakit
cikiglar toplami

SHzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=141 +HITT+HV+V) 3aydankisa(l) | 3-12ayarasi(I1) | 1-5yilarasi(I11) | 5yildan uzun (1V) | Vadesiz (V)
Tirev Olmayan Finansal Y ikdmlalukler
Finansal borglar 1.426.979.767 1.426.979.767 141.579.013 224.726.485 618.049.445 442.624.824 --
Finansal kiralama yiikiimlulikleri 120.357.591 120.357.591 9.971.407 32.949.326 64.227.944 13.208.914 --
Diger finansal yukiimliilikler 15.643.338 15.643.338 - - 15.643.338 -- -
Beklenen nakit
cikislar toplam
Beklenen vadeler Defter Degeri (=I+HT+HITT+HIV+Y) 3aydankisa(l) | 3-12ayaras (Il) | 1-5yilaras (I11) | 5yildan uzun (1V) | Vadesiz (V)
Tirev Olmayan Finansal Y ikdmlalukler
Ticari borglar 177.883.459 178.462.299 178.461.451 848 - -- --
Diger borglar 28.123.804 28.123.804 28.123.804 -- - -- --
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Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup icin esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Yabanc parariski

Y abanct parariski Grup'un agirlikli olarak ABD$ ve EUR yukuml il iklere sahip olmasindan ve Turk Liras’ mn ABD$
ve EUR karsisindaki deger degisikliklerinden kaynaklanmaktadir.

Grup’ un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci parariski vardir. Bu riskler Grup'un degerleme para birimi disindaki
para birimi cinsinden mal aimu ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grup 2014 yilinda yapmis oldugu tirev finansal stzlesmeler araciligi ile yabanci para karsisindaki kur riskini
dengelemeyi hedeflemektedir.

Kur riskinin olcllebilmesi icin yapilan duyarlilik analizinin temeli Grup genelinde yapilan toplam para birimi

aciklamasim yapmaktir. Toplam yabanct para pozisyonu, yabanct para birimi bazli tim kisa vadeli ve uzun vadeli
alim-satim sozlegsmeleri ile tim varliklar ve yukimltlUkleri icermektedir.

a) Doviz pozisyonu tablosu veilgili duyar hilik analizi

Grup’un 31.12.2014 ve 31.12.2013'deki net yabanci para pozisyonu yaklasik olarak sirasiyla 1.637.153.225 TL kisa
(pasif), 1.453.130.751 TL kisa (pasif) pozisyondur.

31.12.2014 31.12.2013
Doviz cinsinden varliklar 117.635.215 127.832.248
Doviz cinsinden yukiml Gl Ukler (1.754.788.440)  (1.580.962.999)

Net kisa pozisyon (1.637.153.225)  (1.453.130.751)
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DOViz POZiSYONU TABLOSU

31.12.2014
TL Karsihg
. (Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 123.643 18.855 28.333 -- -- -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 15.968.367 6.078.254 663.104 -- 71 1214
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - - -
3. Diger 26.556.950 2.210.737 7.596.043 -- 1195 7
4. Dénen Var hklar (1+2+3) 42.648.960 8.307.846 8.287.480 -- 1.266 1.221
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- - --
7. Diger 74.986.255 15.403.660 13.920.909 -- -- -
8. Duran Var liklar (5+6+7) 74.986.255 15.403.660 13.920.909 -- - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 117.635.215 23.711.506 22.208.389 -- 1.266 1.221
10. Ticari Borglar 64.586.544 1.217.156 21.880.246 -- 12.923 -
11. Finansal Y uktmltl tikler 436.677.864 147.773.241 33.327.363 -- -- -
12a. Parasal Olan Diger Y tkimldl Gkl er -- -- -- -- -- -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukiimliiliikler 331.076 142.773 - - -- -
13. Kisa Vadeli Y ukUmlukler (10+11+12) 501.595.484 149.133.170 55.207.609 -- 12.923 --
14. Ticari Borglar -- -- - -- - -
15. Finansal Y UkUmluil ikl er 1.253.192.956 397.812.894 | 117.242.044 -- -- -
16 a Parasal Olan Diger Y ukumldlukler -- - -- - -- -
16 b. Parasal Olmayan Diger Y tkiml il ikler -- -- -- - - -
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KONSOL iDE

TL Karsihg
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD Dolan

Avro

Yen

GBP

CHF

Diger

17. Uzun Vadeli Yikumlilikler (14+15+16)

1.253.192.956

397.812.894

117.242.044

18. Toplam Y ukumlultkler (13+17)

1.754.788.440

546.946.064

172.449.653

12.923

19. Bilanco Disi1 Doviz Cinsinden
Turev Araclarin Net Varhk /
(Yukumlalik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1

Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin
Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Turev
Urdnlerin Tutar:

20. Net Yabanci Para Var ik /(Y ukimlilik) Pozisyonu (9-
18+19)

(1.637.153.225)

(523.234.558)

(150.241.264)

(11.657)

1221

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukumlalik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(1.738.365.354)

(540.706.182)

(171.758.216)

(12.852)

1.214

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araglarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

1.201.308

518.051

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutari

24. Doviz YukUmluluklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutar

575.360.478

248.117.848

25. ihracat

26. ithalat
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31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Trk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

DOViz POZiSYONU TABLOSU

31.12.2013
TL Karsihgt
. (Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 3.752 1.758 - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 17.455.595 6.246.309 1.386.239 - 9.738 8.038 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger 4.311.023 2.019.877 - - - - -
4. Dénen Var hiklar (1+2+3) 21.770.370 8.267.944 1.386.239 - 9.738 8.038 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - - - -
7. Diger 106.061.878 16.286.605 24.281.075 -- - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 106.061.878 16.286.605 24.281.075 -- - -- -
9. Toplam Varliklar (4+8) 127.832.248 24.554.549 25.667.314 -- 9.738 -- -
10. Ticari Borglar 18.206.112 316.327 5.940.462 -- 24.722 - -
11. Finansal Y UkUml il ikler 409.203.352 145.284.504 33.755.368 - - - -
12a. Parasal Olan Diger Y tkumltltikler - - -- - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkumlultkler - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukiimlikler (10+11+12) 427.409.464 145.600.831 39.695.830 - 24.722 - -
14. Ticari Borclar -- - - - - - -
15. Finansal Y tuktmlultkler 1.153.553.535 363.178.094 128.868.560 - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Y ukimltlukler - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Y tikiml il tikler - - - - - - -
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KONSOLIDE

TL Karsihg
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD Dolar

Avro

Yen

GBP

CHF

Diger

17. Uzun Vadeli Yikumlilikler (14+15+16)

1.153.553.535

363.178.094

128.868.560

18. Toplam Y ukumlalukler (13+17)

1.580.962.999

508.778.925

168.564.390

24.722

19. Bilanco Digi1 Doviz Cinsinden
Turev Araglarin Net Varhk /
(Yukumlulik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1

Déviz Cinsinden Tirev Urinlerin
Tutara

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden T rev
Urdnlerin Tutar:

20. Net Yabanci Para Var ik /(Y ukimlilik) Pozisyonu (9-
18+19)

(1.453.130.751)

(484.224.376)

(142.897.076)

(14.984)

21. Parasal Kalemler Net Yabanca Para Varlik /
(Y Ukimlaluk) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(1.563.503.652)

(502.530.858)

(167.178.151)

(14.984)

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

2.666.029

1.249.135

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar:

24. Doviz YukUmlaluklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari

319.557.453

149.724.712

25. ihracat

26. ithalat
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Bilanco tarihi ve rapor tarihi itibariyla gerceklesen kur degisimlerinin Grup’un yabanci para pozisyonu Uzerindeki

etkisi:

Doéviz Kuru Duyar hilik Analizi Tablosu

31.12.2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanct
paranin deger | paramin deger | paramn deger | paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dalar net varlik/yukumltltgt (121.332.862) 121.332.862 | (121.332.862) 121.332.862
2- ABD Doalari riskinden korunan kisim (-) 57.536.048| (57.536.048) 57.536.048| (57.536.048)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (63.796.814) 63.796.814 | (63.796.814) 63.796.814
Avro'nun TL karsianda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlGlugi (42.378.553) 42.378.553( (42.378.553) 42.378.553
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -- - --
6- Avro Net Etki (4+5) (42.378.553) 42.378.553( (42.378.553) 42.378.553
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yokiml Ul Ugu (3.906) 3.906 (3.906) 3.906
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) (3.906) 3.906 (3.906) 3.906
TOPLAM (3+6+9) (106.179.273) 106.179.273| (106.179.273) 106.179.273
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Doéviz Kuru Duyar lilik Analizi Tablosu

31.12.2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanct
paranin deger | paramin deger | paramn deger | paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolary nin TL karsisinda % 10 degismes halinde:
1- ABD Dalar net varlik/yukimliltgi (103.348.009) 103.348.009 | (103.348.009) 103.348.009
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) 31.955.745| (31.955.745) 31.955.745| (31.955.745)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (71.392.264) 71.392.264 | (71.392.264) 71.392.264
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlGlugi (41.961.726) 41.961.726 ( (41.961.726) 41.961.726
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -- - -
6- Avro Net Etki (4+5) (41.961.726) 41.961.726 ( (41.961.726) 41.961.726
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukuml Ul 0gu (3.339) 3.339 (3.339) 3.339
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) (3.339) 3.339 (3.339) 3.339
TOPLAM (3+6+9) (113.357.329) 113.357.329| (113.357.329) 113.357.329
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b) Faiz pozisyonu tablosu veilgili duyarhhk analizi:

Faiz oranmiriski

Fon yonetimi kapsaminda portféyde bulunan faize duyarli varliklarin faiz riskinin élcilmesinde duyarlilik analizi
yapilmaktadir. Faize duyarli varliklarin ortalama vadesi ve faiz oram belirlenerek, piyasa faiz oranlarindaki degisime olan
duyarliligi hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon yonetimi kapsaminda olusturulan menkul kiymet portféyiinden
kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz oranlarindaki beklentiler ¢ercevesinde mevcut menkul kiymet portfOyunin tasinmasi,
arttinlmas veya azaltilmas: yoninde alinan kararlar cercevesinde yonetilmektedir. Faiz pozisyonu tablosu asagidaki
gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2014 31.12.2013

Sabit faizli finansal araclar

Gercege uygun deger farki
Finansal varliklar | kar/zarara yansitilan varliklar -- --
Satilmaya hazir finansal varliklar - --
Finansal yukumlaltkler 599.921.835| 1.106.943.373
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -- --
Finansal yikimlalUkler 1.172.447.972 320.036.394

Grup’un 31.12.2014 tarihli bilancosunda faize duyarli finansal varlik ve yikimlulUkleri banka mevduatlar:, banka
kredileri ile finansal kiralama borclarindan olusmaktadir. Grup’a uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1
puanlik artis/(azalis) ekli konsolide gelir tablosunda yer alan dénem net kar1 Uzerinde 5.691.866 TL (31.12.2013:
7.075.164 TL) (artis)/azal1sa neden olacaktir.

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonillU taraflar arasindaki bir cari
islemde €l degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayi¢ bedel
tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup’ un
bir glincel piyasaisleminde el de edebilecegi tutarlar: gostermeyebilir.

Grup, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigim distiinmektedir.

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilan¢o degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmas: sebebi ile
dénem sonu kurlart kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinmin
O6nemsenmeyecek 6l ¢lide olmasindan dolayt, rayic degerlerin tasinan degerl erine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikimldlikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlart kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukimllUklerin, kisa vadeli
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

NOT 50— RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKT OLAYLAR

Hatay ili Samandag ilces sinirlar icerisindeki Sebenoba Rizgar Santrali'nin kapasite artirma calismalarn cercevesinde,
toplam 8 MW kurulu glclndeki rizgar tirbinlerinin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’'nca kabulti 13.02.2015
tarihinde yapilmis ve ticari isletmeye alinmistir. Lisans kapsaminda geri kalan 9 MW’ ik bolumin 2015 yilimin ikinci
ceyregi icerisinde ticari faaiyete gegcmes beklenmektedir. BOylece Hatay Sebenoba Rizgar Santrali'nin toplam kurulu
guict 51 MW’ a yukselmis olup, Grup’un toplam riizgar park: kapasites 247MW’ a, toplam kurulu giicl ise 2,148 MW'a
cikmustr.
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NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Y oktur.
NOT 52-TMSYE iLK GECIS

Grup, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yirarltkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Turk Lirast (TL)
olarak tutmaktadir. ilisikteki ara finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13.06.2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlarailiskin ek ve yorumlart (TMS/TFRS) esas ainmustir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayil1 Haftalik Biilteni’ nde yayimlachg: duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, Ana Ortaklik ve konsolide edilen bagli ortakliklarim yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup SPK’nin tebliglerine uygun olarak, Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim
duzeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmugtir. Dlzeltme kayitlarimin baglicalar, maddi duran
varliklardaki 6mar farkliliklarimn ve kist amortisman uygulamasinin etkilerinin yansitilmasi, ertelenmis vergi, alici ve
satici hesaplarin Uzerinden hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitilmasi, satis donemsellik
duzeltmesinin hesaplara yansitiimasi, kidem tazminati karsiliginin “ Projeksiyon Metodu” kullanilarak yansitiimasi ve
degerini yitirmis ve hareket gérmeyen alacaklar ile stoklar icin deger distkligu karsiliginin kayitlara yansitilmasindan
olusmaktadir.

NOT 53— NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un nakit akis tablosu SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayil1 Haftalik Bllteni’ nde yayimladigi duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’ un nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kasa
- Trk Lirast 63.937 43.130
- Yabanci Para 44.201 6.598
Bankalar - Vadesiz hesaplar
- TUrk Lirast 5.400.501 1.935.422
- Yabanci Para 1.878.112 4.512.788
Bankalar - Vadeli hesaplar
- Tark Lirasi 12.805.195 800.121
- Yabanci Para 14.046.054 12.936.209
Diger hazir degerler
-Tirk Lirast -- 2.114.535
Toplam 34.238.000 22.348.803

Grup’'un 31.12.2014 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden (ABD$) vadeli mevduat hesabinin vadesi 12.01.2015 olup
uygulanan faiz orarm %2’ dir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup’'un 31.12.2013 tarihi itibariyla TUrk Lirasi cinsinden vadeli mevduat hesabimn vadesi 1 giin olup uygulanan faiz
oram %5,5'dir. Y abanci para cinsinden vadeli mevduatlar: ise ABD$ mevduatlar icin 8 glin vadeli olarak yapil mistir.
Uygulanan faiz orant ABD$ mevduatlar igin %2,1' dir.

31.12.2014 tarihi itibartyla Grup’un banka mevduatlar: arasinda toplam 13.913.400 TL (6.000.000 ABD$ karsilig1)
kullamlan kredi riskine karsilik blokeli mevduat bulunmaktadir (31.12.2013; 16.623.250 TL - 6.000.000 ABD$ ve
1.300.000 EUR karsilig1) (Dipnot 25).

31.12.2013 tarihi itibariyla Grup’un 2.114.535 TL tutarindaki diger hazir degerleri B tipi yatinm fonundan
olusmaktadir.

NOT 54— OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un dzkaynak degisim tablosu SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Bllteni’ nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesab ile diger
kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.
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