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Aksa Enerji Uretim A.$.’nin 31.12.2009, 2008 ve 2007 donemlerine iliskin hazirlamis oldugumuz
02.03.2010 tarihli bagimsiz denetim raporumuzda Bolu Géynitk subesinin 2009 yili linyit
satiglanmin 7.651.819 TL tutarindaki linyit nakliye masraflarina iliskin giderler elektronik dosya
excel ¢aligmalarimizda olusan bir link kaymasi nedeniyle satiglarin maliyeti hesabi yerine
pazarlama, satig ve dagitim giderleri hesabinda yer almg, 2008 ve 2007 yillarinda diger faaliyet
gelirleri iginde yer alan linyit nakliye gelirlerinin (2008 : 2.457.658 TL, 2007: 1.192.304 TL) satis
gelirlerine simflandirlmasi geregi nedeniyle ilgili dénem gelir tablolar: yeniden siniflandinlmistr.

S6z konusu simflandwmalarm Sirket’in faaliyet kan ile net donem karina etkisi bulunmamaktadir.
Yeniden smiflandirlmig gelir tablolari ve ilgili dipnotlar ekte sunulmus olup geregini bilgi ve
ytiksek tensiplerinize arz ederiz.
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AKSA ENERJI ORETIM A.5.
01.01.31.12.2009, 01.01..31.12.2008 VE 01.01.-31,12.2007 DONEMLERINE iLISKIN KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Futarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirast ("TL") olarak ifade ediimigtic.)

Bagimsiz Bagimsiz Badimsz
Denetim’'den Denetint'den Denetim'den
Dipnot Gecmig Gocmis Gegmis
SURDURULEN FAALIYETLER Referans! 01.01- 01.01.-
S e == olerans’a  p1.01.-31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Satig Gelideri 28 B77.587.475 424,597 .906 217.599.448
Sabslann Maliyeti {-) 28 (698.685.999) (367.328.641) {185.875,016)
Ticari Faaliyetierden Briit Kar (Zarar} 178.801.476 §7.269.265 31.724.432
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Dider Gefirler = = -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-} - - -
Finans SektSrl Faaliyetferinden briit kar (zarar) - - -
BRUT KAR/ZARAR 178.901.476 57.269.265 31.724.432
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri {-) 29 {797.846) (556.458) (1.127.532)
Pazarlama, Sabg ve Daditim Giderleri {-) 29 (2.431.996) (1.476.304) {509.470)
Genel Yonetim Giderteri (-} 29 {15.441.531) {12.336.504) {7.482.268)
Dijer Faalivet Gelirleri 3 3.424.550 11,829,991 21.931.399
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (24.668.657) (2.380.901) (1.134.418)
FAALIYET KARIZARARI 138.985.996 52.339.089 43.402.143
Ozkaynak Yéntemiyle Defjerlenen Yatnmlann Kar/Zarartarindaki Paytar - - -
Finansal Gelirler 32 112.220.159 56.813.711 24.264.183
Finansal Giderler (-} 33 (145.521.821) (98.388.540) {17.641.730)
SURDORULEN FAALIVETLER VERGI HNCES! KARUZARAR! 105.684.334 10.864.260 50.024.596
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Giderl) / Geliri 35 (22.582.364) (7.260.156) {6.479.843)
- Dinem Vergi GelirfGideri 35 (16.463.237) (5.829.418) (3.020.965)
- Ertelenmig Vergi Gelir/Gideri 35 (6.119.127) (1.430.738) {3.458.878)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZZARARI £3.101,970 3.604.104 43.544.753
DURDURULAN FAALIYETLER - . -
Durdurulan Faaliyetler Vargl Sonrasi Dénem Kan/Zaran = - -
Diger kapsamh gelir:
Finansal Varhklar Deger Artis Fonundaki Dagigirn - - --
Duran Varhiklar Deger Arig Fonundaki Degisim - = -
Finansal Risklen Korunma Fonundaki Dedisim - - -
Yabanci Para Gevrim Farklanndaki Degigim = = =
Emeklilik Planlarindan Aktderyal Kazang ve Kayiplar -- - -
Ozkaynak Yontemiyle Deferenen Ortaklikiarin Diger Kapsamii Gelirlerinden Paylar - - -
Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine Hliskin Vergi Geli/Giderler = - -
DIGER KAPSAMUI GELIR (VERGI SONRASY) = - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 83.101.970 3.604.104 43.544.753
DONEM KARVZARARI 83.101.970 3.604.104 43.544.753
Dénem KarfZararmin Dagilimi
Azinlik Paylan 27.4 (38.479) (1.286.829) B2 163
Ana Ortaklik Paylan 36 83.140.449 4.890.933 43.462 590
Hisse Bagina Kazang 36 3,152 0,320 22,909
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 3,152 0,320 22,909
Surdiistilen Faaliyetlorden Hisse Bagina Kazang 3,152 0,320 22,909
Sirdiiriilen Faaliyetlerden Sayreltiimis Hisse Bagina Kazang 3,152 0,320 22,909

Ekli notlar but tablolann aynimaz pargalaridir

ma Bankest AS.
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Temel raporlama bigimi — Endiistriyel bliimler

Boliim satislan

01,01.-31.12.200%

01.01.- 31.12.2008

01.01.- 31.12.2007

Toplam sang — Miktar

Elektrik — kwh 3.009.303.797 1.136.323.995 846.132.011
Radyatdr — adet 9932 23.090 -
Jeneratdr — adet 1.175 3.763 1.677
Satis gelirleri — Tutar

Elektrik 743.263.618 276.119.111 136.449.701
Dogalgaz malzemeleri ve yedek parcalar 88.419.545 55.794.462 64.886.446
Radyat8r 6.302.412 15.352.341 -
Jeneratér 18.081.451 66.568.284 9.200.812
Linyit sahs ve nakliye gelitleri 21.520.449 10.763.708 7.062.489
Toplam 877.587.475 424.597.906 217.599.448
Briit kar 01.01.-31.12.2009  01.01.- 31.12.2008  01.01.- 31.12.2007
Elekirik 150.311.424 23.240.392 10.132.028
Dogalgaz malzemeleri ve yedek parcalar 19.095.503 14.354.533 19.267.362
Radyator 701.574 3.178.093 -
Jeneratér 620.639 13.580.907 759.700
Linyit satig ve nakliye gelirleri 8.172.336 2.915.340 1.565.342
Toplam 178.901.476 57.269.265 31.724.432

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Yurtigi satiglar

Yurtdig: satislar

Diger satiglar

Satig iadeleri ve iskontotar (-)

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

01.0%.-31.12.2007

Satig gelirleri (net)
Satiglarin maliyeti (-)

Briit Esas Faaliyet Kar/Zarar

848.361.424 340.081.961 207.039.538
21.032.074 81.752.298 9,195.342
8.544.116 3.126.412 1.406.386
(350.139) (362.765) (41.818)
877.587.475 424 .597 906 217.599.448
(698.685.999) (367.328.641) (185.875.016)
178.901.476 §7.269.265 31.724.432
iy
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Satislarin maliyeti tablosu

Dotaysiz ilk madde ve malzeme maliyeti

Dolaysiz ig¢ilik maliyeti

Genel iiretim giderleri

Genel iiretim giderleri igerisindeki amortisman gideri

Yar: mamulierdeki degigim
Dénem bag stok (+)
Dénem sonu stok (-)

Mamul stoklarindaki degigim
1. Dénem bag1 stok (+)

2. Dinetn sonu stok (-}

I. Satilan Mamiil Maliyeti

Ticari mallar

Ddnem basi stok (+)

Dénem igi aliglar

Dénem sonu stok (- )

II. Satilan Ticari Mallar Maliyeti

ITL. Hizmet satislar maliyeti

Toplam Satislarin Maliyeti (1+1E+IKY)

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri
Pazarlama, Sati ve Dagiiim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
130.161.967  156.938.020 97.171.706
2.679.478 3.943.993 1.307.236
426.917.189 59.542.937 56.472.563
65.450.202 26.583.829 16.143.739
358.071 723.064 =
(200.886) (358.071) .
2.930.302 2.041.682 750.418
(768.602)  (2.930.302) (1.944.105)
627.527.721  246.485.152  169.901.557
33.773.005 10.745.966 4.832.125
50.942.142  143.766.616 21.817.350
(22.635.200)  (33.773.005)  (10.743.395)
71.079.947  120.739.577 15.906.080
78.331 103.912 67.379
698.685.999  367.328.641 185.875.016

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007

Toplam

797.846 556.458 1.127.532
2.431.996 1.476.304 509.470
15.441.531 12.336.504 7.482.268
18.671.373 14.369.266 9.119.270

Pazarlama, Sahg ve Dagntim Giderleri

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

Personel giderleri 156.526 113.575 --
Navlun ve ihracat giderleri 106.667 199.530 384.466
Rédavans giderleri 1.482.688 822.608 --
Akaryakit giderleri 33.043 32.768 --
Promosyon giderleri 20.485 24.4353 -
Bakim onarim giderleri 8.440 8.285 =
Seyahat giderler: 25.271 59.741 -
Vergi, resim ve harglar 393.600 15.559 -~
fhracat giderleri 16.527 1.937 125.004
Diger 188.749 197.848 -
Toplam 2.431.996 1.476.304 509.470
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NOT 31 — DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GiDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

Negatif serefiye (Dipnot 20)

Finansal varlik satig kar (*)

Nakliye gelirleri

Sabit kiymet satig kar (**)

Sigorta hasar tazminat

Konusu kalmayan siipheli alacaklar
Konusu kalmayan stok deger diiiiklijgii
Hurda satig kan

Fason i¢ilik gelirleri

Diger gelirter

Toplam

e

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

- - 20.836.920

22.185 2.844.527 9.704
23.575 44.27] --

-- 7.749.654 -
1.205.047 554.079 312515
1.540.530 - -
150.463 - -
96.917 325.601 =
50.635 58.664 -
335.198 253.195 772.260
3.424.550 11.829.991 21.931.399




AKSA ENERJI URETIM A.S,
KAR DAGITIM TABLOLARI (000.-TL)

EL/3.%

31.12.2009

31.12,2008

31.12.2007

SPK

YASAL

SPK

YASAL

SPK

YASAL

A- DONEM KARININ DAGITIMI
I- Dénem Kan
-Ana ortakitk
«Azmhk
2- Gegmis Yillar Zararlar
3- Odenecek Vergiler
-Kurumlar Vergisi
-Ertelenmis Vergi
-Diger Vergi ve Benzerleri
4- Birinci Tertip Yasal Yedek
NET DAGITILABILIR DONEM KARI
Y1l Iginde Yapilan Bagiglar
5- Ortaklara Birinci Temettii
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine
-Irtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
6- Memur ve Is¢ilere Temettii
7- Yonetim Kuruluna Temettil
8- Ortaklara Ikinci Temett(i
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine
-Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
9- Ikinci Tertip Yasal Yedek
10- Statii Yedekleri
11- Ozel Yedekler
OLAGANUSTU YEDEK
B- YEDEKLERDEN DAGITIM
1- Ortaklara Pay
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine
-fmtiyazit Hisse Senedi Sahiplerine
2- Memur ve Igcilere Pay
3- Yonetim Kuruluna Pay
C- HISSE BASINA KAR (TL/%)
1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)
2- lmtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%%)
D- HISSE BASINA KAR PAYI
1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)
2- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

105.684,33
38,48

(16.463,24)
(6.119,13)
(3.971,39)
79.169,06

114,79
15.856,77

54.336,09

5.450,62

3.525.59

92.096,13

(12.668,32)
(3.971,39)
75.456,42

15.686,72

54.336,09

5.433,61

0,140

10.864,26
1.286,33

(5.829,42)
(1.430,74)
(637,43)
4,253,50
45,76
859,85

15.720,72

(2.972,06)
(637.43)
12.111,23

12.111,23

0,024

50.024,60
(82,16)

(3.020,97)
(3.458,88)
(594,58)
42.868,01
181,36
8.609,87

5.577,87

902,62

27.959,00

0,028

14.912,64

(3.020,96)
(594,58)
11.297,10

5.161,44

0,021

Tirkdye Simal

kastAS:




ek/3.4.

Aksa Enerji Uretim A.$. Ve Bagh Ortakhklan Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler 31.03.2010
A. Kendi Ttizel Kigiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 365.577.867
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhklar Lehine Vermis
Oldugu TR{"lerin Toplam Tutar: 48.258.250
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriltiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisiierin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar 959.323.222
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugn TR'lerin Toplam Tutart 959.323.222
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Ofdugu
TRI'lerin Toplam Tutan
Toplam 1.373.159.339

NOT: Yukandaki bilgiler 15.04.2010 tarihi itibariyle tarafimiza sunulan verilere gre ditzenlenmigtir.




AKSA ENERS GRETIMI A.S. VB BAGLI ORTAKLIKLARININ 51.09,2010 TARIHI ITIBARIVLE GRU# SIRKETLERDEN OLAN ALACAKLARI

(*} (Y]
Hompne  GropsireiGevan AgsaFoorll  RasaBedvactr  DeslEicktk  BaldElelirll  Akuwlbpy [dpD4Xeerii  Ras Eoesii Toplam
12.701.014  KONI INSAAT SAN.A.S. 130.675.927 (2,241 606) {17.403) {35.936) 148380983
12.701,030  KAZANCI HOLDING AS. £1.435.913 26.074.289 (11 Fi2) 15.082.125 (93600} 102,489,102
12701003 AKSA JENERATOR.SAN.AS 2558319 $.365.994 (340,101 (364.917) 413.961 86.245  30.718.502
12020001 DOUST COMPANY 11.654.633 12552657 24.207.340
12,701,049 TOKAT AMASYA D.GAZ DAG.A 21.344,156 21.344.156
12702003 AKSA ENERJI AS. IRAQ 8.381,649 8.381.649
12,701,038 KONI INS.SAN.AS ANTALYA 7.488.650 {3.610) 1.484.960
12.701.052  ELAZIG DOGALGAZ DAG.AS, 2.220.401 106 7.221.507
12.701.02¢  AKSA TURIZM ISLETMELER! 7.065.303 (M7 2 7.064.578
12.701.047 MUSTAFA KEMALPASA SUSURL 5.338.199 58 5.338.257
12.020,008  AKSA POWER GENERATION (F 502578 1.558 5.319.133
12700048 AFYOND.GAZ DAG.AS. 4,647,726 4.647.726
12.701.010  DERIS INS.MUH.MUS.LTD.ST £.093.52¢ 637 4,099,161
12020017 RASA ENERJI SINCAR 3.044.427 135,636 3,200,063
12,701,006  ANADOLU DOGALGAZ DAG.AS 3.197.450 196 249 3.197.895
12.020005 DOUST COMPANY (JENERATOR 2.415.402 2.415.402
320.10.34.035 KONI INSAAT SAN.AS 2.276.800 697 0 2276313
12701002 AKSA MAKINA SANAYI AS. 2,364,543 (60.4135) (138) {28.713) an 208 2.275.451
12.701.031  KAZANCI TEKNIK CIH.VE YD .589.360 42.853) (336211 2.200.759
12020007  AKSA INTERNATIONAL UK LT 1.999.444 1.999.44¢
12701021  AKSA ELK PERAKENDE SATIS 1674311 (28,704) 20 (18.508) 1.627.520
12101028  CEKA ENERJT URETIM A.S 1.357.680 15 1.357.695
12.7101.058  5.URFA D.GAZ DAGLTD.ST! 1.230.897 1.20.397
12.101.040  KONI INANLL (TARIM 5B.) 690,974 411022 1161996
12.761.060  ORDU GRESUN D.GAZ DAG.A 1.058.8%4 1.058.89¢
12.101.084 KARADENIZ DOGALGAZ DAG.A 983,827 983.827
12.701.068  AKSA GAZ DAGITIM A S, 865321 64 {(n 3.830) B61.41)
12020012 AKSA POWER GEN CHANGZHOU 670,717 670717
12701072  KAPIDAG RUZGAR ENERJI SA 664,848 a8 664,803
12,701,036  KONIINSAAT (SAMSUN-TAR] 482.051 93.261) (21.240) 179027 346.678
12.701.055 GUMUSHANE BAYBURT D.GAZ 534.251 $34.251
12.701.079  ALENKA ENERJI URTLTD.ST 481.073 1856 434.91%
12.020.003 EURL AKSA GENERATEURS AL 418971 418,971
12701022  AKSA ELK TOPTAN SATIS A, 431.001 (13.937) 183 n 418.273
12701073 AKSA TURIZM (DEL LAGO) 414310 414.310
12701075 STRT BATMAN D.GAZ DAG A 3g0.114 380,114
12.701.080  AYRES AYVACIK RUZG.ENR.L 358.781 358.781
12.701.624  AKSA SATIS TRAKYA SERBES 714 273.142
12701034 KONI TARIM ISL.AS. 247.389 247.889
12701671 AKSA TELEVIZYON HIZ.AS 154,242 154.242
12701020 AKSA DOGALGAZ TOPTAN SAT 193918 (23.076) (218) 642 23.513) (1.416) 146,326
12701017  TRAKYA DOGALGAZ DAG.AS, 122.750 160 49) 123.343
12.701.085 ONAN ENERJI URETIM A.S. 93,038 93.038
12701029 AKSA GOYNUK URETIM AS. 75888 12 76.000
12701060  AKSA TEKNOLON AS. 66,690 15 66.70%
12,701,067  KONT TARIMSAL YAT. £4.267 44167
12.020.004 TORMENE GAS TECHNOLOGY £3.206 43,206
12761639 KON TURIZM VE TIC.AS. 39173 39173
13.101.000  BAKI YAPILTD STI 36392 18.392
120.10.34,194 REAL MAKINA ITH.THR SAN TIC.LTD.§T 11,345 21,348
12.701.008  AKSA CNG SIKISTIRILMIS 13.757 13.757
12701053 GESA GUC SIST.VE MAD.AS. 158 (195 8.349 o3z
12701033  S.5.END.URUN URETICILERI 2112 Nz
12.701.037 RENK TRANSMISYON SAN.A.S 1113 1023
12.701.662  AKSA SATIS BURSA SUBE 191 204 395
12101056 AKSA SATIS KADIKOY SUBE 3¢ 348
ALACAK TOPLAMI 346.936.570 34.230.668 (362.665) {407.308) = 15.685.773 _ 12.696.709  408.779.746
32001003 AKSA JENERATOR SANAYT AS (2687957 (2.687.957)
12701016 STVAS DOGALGAZ DAG.AS. (1.513.913) {1.513,913)
12.701.064 MALATYA DOGALOAZ DAG.AS, (1.180.310) (1,180.310)
12,701,007 BALIKESIR DOGALOAZ DAG.A (1,065,569 (2.991)  (1.068.560)
12.701.063 VAN DOGALGAZ DAG.AS, (794.232) (47.143) (341.317)
12.701.043  BILECIK BOLU DOGALGAZ A {760.031) 760.031)
12701011  DUZCE EREGL] DOGALGAZ DA (371.612) (571,612)
12020009  AKSA FAR EAST PTELTD. {546.486) ($46.486)
12701042 CANAKKALE DOGALGAZ DAG.A (543.868) (543.868)
12701045  MANISA DOGALGAZ DAG.AS, {418.151) 92 (418.060)
12.101.008 BANDIRMA DOGALGAZ DAG.AS {216.631) 154 (216,477
12701004 AKSA SATIS VE PAZARLAMA {159.013) {895) (47.255) 3330 33.571) {580) (287.986)
12701012 GEMLIK DOGALGAZ DAG.AS. {174.661) (174.661)
32010035 KON INSAAT AS, {104.042) (104.042)
12.701.025  AKSA SERVIS YED,PAR.AS, (4.957) oIy (2.600) {2.129) {9.400)
12.701.066  AKSA SATIS ANTALYA SUBE (2.726) (2.728)
32.001.042 AKSA SATIS PAZAS. (2.000) {2.100)
12701019 AKSA DOGALGAZ DAG.5AN.AS (1.375) @ it [it] (.97
12.701.057  AKSA SATIS LZMIR SUBE 479 s (273)
120.10.34.1 12 AKSA SATIS PAZ TRAKYA SUBES| (58} (158}
320.10.07.001 KON INSAAT A5 ANTALYA (7,553} {7.553)
BORC TOPLAMI (.553.55T) @516} (45.038) 3575 794.099) 591 2.850) (1994008
ELIMINASYON
12001012  DENIZ ELEKTREX URETIM AS 798) (198)
32.001.002 AKSA ENERJI URETIM A.S {10.520.189) 5.114.747) {15.634.936)
12.701.003  AKSA ENERJ KIBRIS (@194 9 it} (4.084)
12701001 AKSA ENERH URETIM A5 5.098,046 (40,269.025)  (21.043.531) (E7.912.760)  (74.132.270)
12702002 AKSA EWR.URETIM LEFKOSE 10.534.588 10,534,588
12.701.05]  BAKIELEKTRIK URETIM LTD 21.048.531 {179 499.736 (539) (2.389)  21.345.114
12,701,009  DENIZ ELEKTRIK URETIM LT $0.269.02¢ 372 {499.736) (8.302)  39.761.858
12,701.035  RASA RAD.HADIMKOY 38.020,890 17 27HET3 (LIREOIS)  37.102.906
12,701,015 RASA RADYATOR SAN.AS.MAR (5.098.046) 372) (5.008.017)
120,19,34.012 AKSA ENERJI ORETIM A.S. (1.602.037) (1.602.03%
336.40 AKSA ENERJ| ORETIM A.S. (36.422.198) (36.422.,198)
12701032  RASA ENERJI URETIM A S. 17.621.889 (19.232) B.302 1.385 17,503,294
12701.013 DL [K1ENERI SAN.TIC, $076.731 (279.873) 589 4.797.454
13.601.007 RASA ENERJ ORETIM A.§. 115080 15 115.095
32010032  IDIL K1 ENERJ URETIM A 638 15 673
13640001  RASA ENERJI ORETIM A.S. 1.122.954 1.122.954
3L010028  RASARADYATOR ENERT $B 4,194 4194
ELIMINASYON TOPLAMI 117.588.694 (31.105,893) (39.761.05% 1.545.114] 0.516.1 4.836,1 91114 287,113
NET ALACAK-BORC 456,571,707 2.115.25% (40.172.762)  (21.948.848) _ (13.310.205) 10.764,845 6.467.649) _ 397.551.547
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T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu
Ankara

&Y GrantThornton

Konu: Aksa Enerji Uretim A.S. Bolu Gaynilk subesi linyit satiglarina iligkin satig ve maliyet

tutarlan

Talebiniz tizerine hazirlamig oldugumuz Aksa Enerji Uretim A.S. Bolu Goynilk subesine
iligkin linyit satiglarinin ve nakliye gelirlerinin 2009, 2008 ve 2007 yillar1 itibariyle detay

tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
Briit satiglar 21.520.449  10.763.709 7.062.489
Linyit satiglan 13.311.704 8.306.051 5.870.185
Linyit nakliye gelirleri 8.208.745 2.457.658 1.192.304
Satiglarin maliyeti (13.348.113)  (7.848.369) (5.497.147)
Linyit maliyeti (5.696.294)  (5.423.224) (4.277.737)
Linyit nakliye giderleri (7.651.819)  (2.425.145) (1.219.410)
Briit kar 8.172.336 2.915.340 1.565.342

Geregini bilgi ve yliksek tensiplerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,

ENGIN Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miusavirlik A.S.

Abide-1 Rirriyet Caddesi
Bolkan Center

211 CHKai2

$igli 34381 istanbul
Turkey

T +94212 3730000

F +90212 251 76 01
www.gtiurkey.com
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T.C.

Basbakanhk

Sermaye Piyasasi Kurulu
Ankara

Konu: Aksa Enerji Uretim A.S. Samsun Mobil Santraline iliskin EUAS A.S. davas:

Aksa Enerji Uretim A.S. (Sirket)’nin Samsun’daki mobil santrali 130 Mw kapasiteli fuel oil ile
¢alismakta olan elektrik santralidir. Santral Subat 2003°te faaliyete gegmisti. EUAS A.S. ile yapilan
sozlesme geregi liretilen elektrigin tamami 60 ay boyunca EUAS A.S.’ye satilacaktir. EUAS A.S. ile
yapilan anlagmaya gore santralin iglertilmesinde iki titr gelir elde edilmektedir:

a) Santral kira bedeli (2,25 USD x 130 Kwh kira bedeli ile emre amade - santralin EUAS A.S. icin
hazir bulundurulmas: kargihg iiretim yapilip yapilmamasi Snemli degil kira 6demesi yapilmasi
durumu)

b) Uretimde kullantlan akaryak:t maliyetinin yansitilmas: sonucu olusan gelir

Santralin elektrik iiretimi Nisan 2008’den itibaren durmug olup Mayis 2009°da fuel oil yaninda ilave
olarak dogalgaz kullanimma da imkan verecek sekilde gift yakit sistemine gegmek fizere yatirimlara
baslanmistir.

2003 tarihinde Samsun Barolar Birligi, EUAS .S.’ye karst dava acarak Samsun santralinin
konuglandirilmasina iligkin EUAS A.S. kararimn iptalini talep etmistir. Bu dava, elektrik santrali igin bir
CED kararinm alinmamasi temeline dayanarak kararm aym yil iginde iptal edilmesi ile sonuglanmmstir.
Ocak 2006 yilinda ise Sirket’in temyiz talebi de Danigtay tarafindan reddedilmistir. 2006 yilinda, Sirket
bir CED raporu hazirlayarak Cevre ve Orman Bakanlifi’na sunmugtur ancak Bakanlik buna dayanarak bir
CED karar almak yerine, sunulan raporda listelenen dnlemlerin géz 6niinde bulundurulmas kosuluyla
Samsun elektrik santralinin ¢evresel durumunun ySnetmelik ile uyumlu oldugunu belirten bir karar
almstir, Bu karara dayanarak Samsun Belediyesi, igyeri agma ve galigtirma ruhsat igin 8 ay siireli bir
deneme izni vermigtir. Bu deneme izni de Samsun Barolar Birligi tarafindan agilan davada temelinde
CED karari olmadifi gerekgesiyle iptal edilmistir. Dava hali hazirda Danistay oniinde siirmektedir.
Yukarida bahsedilen davalardan ilki sonucunda, Samsun santralinin konuslandirilmasina iliskin kararin
iptal edilmesi tizerine EUAS$ A.$.”nin 60 aylik sézlesmeden geriye kalan 14 ay 20 giin stiresi igin bir CED
kararint almasim talep etmis ve CED karari ahnana kadar sézlesmeyi tek tarafli olarak askiya almistir.
Sirket’in nakit akisinin sekteye ugramamasi maksadiyla EUAS A.S.’den &demelerini diizenli olarak
alabilmek i¢in Sirket alman nakit 6deme tutarinda teminat mektubu ibraz ederek EUAS A.S.’m
ddemelerini sitrdiirmesini saglamigtir. Bu mektuplar sézlesmenin EUAS A.S. tarafindan tek tarafh olarak
askiya alindifi Mayis 2009°a kadar verilmeye devam edilmistir ve toplam tutar: 25.819.427 ABD Dolari
tutarina ulagmigtir. Bu mektuplar, Dipnot 22.b’de verilen teminat mektuplam tablosunun 7. sirasinda
belirtilmigtir.

Ablde-i Hiirriyet Caddesi
Bolkan Center /.)
211 C Kat 2

Sisli 34381 Istanbul

Turkey ot —

T +30 212 373 00 00 Tirkiye Sifed Kaagma BankastA$.

F 490212 291 76 01
wiw gtiurkey.com
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Sirket ydnetimi ile 28.04.2010 tarihindeki Konferans Call toplanti sonrasi yapmis oldugumuz
goriigmelerde EUAS A.S. ile yapilan sozlesmeye gore CED raporu alma yiikiimliiligiinin Sirket'a ait
oldugu ancak Sirket’in CED raporu almak igin Cevre ve Orman Bakanhgi’na yapmis oldugu bagvurunun
EPDK mevzuatina gére CED raporu alma yiikiimliiliigiiniin lisans sahibine ait oldugu gerekgesiyle Sirket
muhatap sayilmayarak reddedildigi belirtilmistir. Ayrica Samsun Barosu tarafindan EUAS A.S.’ye agilan
CED raporu davalarina da Sirket direkt olarak muhatap olmadig ve bu sebeple muhatabi olmadiklart ve
yatirimlarim zamaninda yapip EUAS A.S.’ye kullanimint emre amade olarak hazir tuttuklarm: dolayistyla
EUAS A.S. nin taraf oldugu bir davadan dolayi kendilerinin zarara ugramasinm hukuksal bir
dogrulugunun bulunmadigm belirtmiglerdir.

Ayrica Sirket’ten alinan teknik bilgiye gore, santralin dava sonucundan 6nce ¢ift yakit kullanimina (fuel
oil ve dogalgaz) uygun hale gelmesi durumunda dogalgazin temiz bir yakit olmasi sebebiyle CED raporu
almmasi kolaylasacaktir,

S6z konusu davadan sorumlu hukuk miisaviri Avukat Ersin Tahir Yilmaz’dan alinan 28.04.2010 tarihli
yazida Sirket’in EUAS A.S. ile olan ihtilaf durumunun ¢ézillememesi halinde dahi hicbir mahkemenin
Sirket aleyhine karar veremeyecegi, verse dahi bu kararlarin Yiiksek Mahkemeden dénecegi, bu sebeple
verilen teminat mektuplarinin nakde tahvilinin yasal ve miimkiin olmadigim, miimkiin olabilseydi EUAS
A.8.m ihtilaf ile ugrasmak yerine derhal nakde gevirme yoluna gitmis olacagi ve her halitkarda bu
hususta EUAS A.S. aleyhine teminat mektuplarmin fevkinde tazminat talebinde bulunma hakk: oldugu
anlatilmaktadir.

Aynca White&Case tarafindan hazirlanmig olan ve tarafimiza 28.04.2010 tarihi itibariyle sunulan hukuk
raporunda Sirket’in EUAS A.S. aleyhine agmus oldugu tespit davasinin halen Yargitay 6niinde temyiz
incelemesinde oldugu ve davanin aleyhe sonuglanmasi durumunda EUAS A.S.’nin teminat mektuplarini
nakde gevirme veya sozlesmenin kalan 14 ay 20 giin siiresince santralin EUAS A.S. adina ¢alismasi
olasthg mevcudiyetinden bahsedilmektedir. Ancak davanin kaybedilme olasthginin kuvvetle muhtemel
olduguna iliskin bir agiklamalar1 bulunmamaktadir.

Yukarida Sirket Y&netimi, sz konusu davadan sorumlu hukuk milgaviri ve izahnamedeki hukuksal
agiklamalardan sorumlu White&Case’in yapmug oldugu ag¢iklamalar altinda, iiretimin durduruldugu 14 ay
20 giinliik déneme ait EUAS A.S.’den tahsil edilen tiim ddemelere kargihk olarak fatura diizenlenmis
olup, dolayisiyla bu bir satig igslemi sayilmasi sebebiyle Sirket s6z konusu ¢alisilmayan dénemin emre
amade sayilmas gerektigini, sézlesmeye uygun olarak 60 ay boyunca santrali EUAS A.S. igin beklettigini
ve bu doneme iligkin tiim kira bedellerini (Subat 2003’ten Nisan 2008’ kadar) fatura karsihg: EUAS
A.$.’den gecikme faizleri ile birlikte tahsil edilmistir. Dolayistyla EUAS A.S. tarafindan bu ddneme
iligkin kira bedellerinin her ne kadar teminat mektubu alinmas1 karsihginda 6denmesine ragmen EUAS
A.S. tarafindan da davanin sonucu kesin olarak tahmin edilememektedir.

Tiirklye 8 a!kmma;BankaszM;_}.
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EUAS A.S.’nin sozlesmeyi tek tarafli olarak askiya aldigi ve emre amade saymadiga 14 ay 20 giinliik
donemde ddemis oldugu ayhk kira bedellerinin iadesi olarak nitelendirmesinin “Hasilata Iliskin” 18 nolu
Tiirkiye Muhasebe Standard: yerine olaym hukuka intikal etmis olmasi ve ayrica séz konusu duruma
iligkin kesinlesmis mahkeme kararinin bulunmadigi, derdest oldugu ve tiiketilmesi gereken tiim hukuki
yollarin tiiketilmedigi géz &niinde bulunduruldugunda “Kargihklar, kosullu borglar ve kosullu varhiklara
iliskin” 37 noln Tirkiye Muhasebe Standardi kapsaminda degerlendirilmesinin daha uygun oldugu
goziikkmektedir.

37 nolu Tiirkiye Muhasebe Standardinin 14. Maddesinde “Bir karsilik, asagida yer alan kosullarm varlig
halinde finansal tablolara yansitilir:

(@) Gegmis bir olaydan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin (hukuki veya zimni) bulunmasi;
(b) Yikiimliligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
ctkmalarmin muhtemel olmasz,
(c) Yiikiimlilik tutarvun giivenli bir bigimde tahmin edilebilivor olmasi.
Bu kosullarmm karsilanmamast durumunda, herhangi bir karsilik finansal tablolara yansitiimaz.”

denilmektedir,

Bu kapsamda Samsun santrali ile ilgili EUAS A.$. olan ihtilaf davasimin olasi neticelerini tahmin etmenin
tzel uzmanhk gerektirdigi, emsal dava émeklerinin sonuglarimin bulunmamasi, hukuk danigmanlarinin
goriislerinde davanin aleyhe sonuglanma olasilifimn tahmin edilememesi ve Slgiilememesi sebebiyle, s6z
konusu hususun raporumuzun Not 22- Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikkler dipnotunda detayh
olarak agiklanmak suretiyle yeniden diizenlenmesinin uygun olacagin diigiinmekteyiz.

Geregini bilgilerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,

Memper Hirm of Grant Thomton International

Ramis Uzunoglular \

Sorumlu Ortak Basdenetci

ENGIN Baglmmz"]ﬂh ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.




NOT 22- Karsihklar, Kogullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Tlave edilecek metin

Ayrica yukarida agiklanan davalara ilaveten Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A.S.’nin Samsun
santraline iligkin olarak EUAS A.S. ile ihtilafli durumu mevcuttur. Aksa Enerji Uretim A.S., 2003
yilinda Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”) ile Mobil Gezer Santrallerin Kiralanmasi1 ve Hizmet
Alim Yoluyla Cahstirilmasina Iliskin Sézlesme (“Sézlesme”) imzalayip bir adet mobil akaryakit
santrali Samsun Tekkekoy mevkiine kurarak bu santrali aym yil faaliyete sokmustur. Sézlesme
tahtinda Aksa Enerji Uretim A.S., Samsun santralinin kapasitesini EUAS in emrine amade
tutmay: ve EUAS talep ettigi zamanlarda elektrik liretmeyi taahhiit etmistir. Bu santrale iliskin
tiretim lisansi, 4 Nisan 2003 tarihinde 10 yillik siire ile Sozlesme’nin akibetine bagh olarak
EPDK tarafindan EUAS adma verilmistir. Bir bagka deyisle, S6zlesme’nin sona ermesi halinde
EUAS adina ¢ikarilan EPDK lisansinin da gegerliligi de sonra erecektir.

2003 tarihinde Samsun Barolar Birligi, EUAS’a karsi dava agarak Samsun santralinin
konuslandirlmasina iligkin EUAS kararinmn iptalini talep etmistir. Bu dava, elektrik santrali icin
bir CED kararinin alinmamas: temeline dayanarak kararin ayni: yil iginde iptal edilmesi ile
sonuglanmistir. Ocak 2006 yilinda ise Aksa Enerji Uretim A.S.’nin temyiz talebi de Danistay
tarafindan reddedilmigtir. 2006 yilinda, Aksa Enerji Uretim A.S. bir CED raporu hazirlayarak
Cevre ve Orman Bakanligi’na sunmugtur ancak Bakanlik buna dayanarak bir CED karan almak
yerine, sunulan raporda listelenen 6nlemlerin géz Sniinde bulundurulmast kosuluyla Samsun
elektrik santralinin gevresel durumunun ydnetmelik ile uyumlu oldugunu belirten bir karar
almistir. Bu karara dayanarak Samsun Belediyesi, isyeri agma ve ¢alistirma ruhsati igin 8 ay
sireli bir deneme izni vermistir. Bu deneme izni de Samsun Barolar Birligi tarafindan agilan
davada temelinde CED karar: olmadif1 gerekgesiyle iptal edilmigtir. Dava hali hazirda Danistay
oniinde siirmektedir.

Yukarida bahsedilen davalardan ilki sonucunda, Samsun santralinin konuglandirilmasina iliskin
kararin iptal edilmesi iizerine EUAS 1n 60 aylik s6zlesmeden geriye kalan 14 ay 20 giin siiresi
icin bir CED kararini almasim talep etmis ve CED karar alinana kadar szlesmeyi tek tarafli
olarak askiya almistir. Ilk askiya alma dénemi, sozlesmenin 27 Subat 2008 tarihinden 17 Mayis
2009 tarihine kadar tek tarafh olarak uzatilmasi ile sonuglanmigtir ve yukarida belirtilen davalar
nedeniyle CED karar1 almamamgtir. Bu nedenle sézlesme EUAS tarafindan tek tarafh olarak
askiya alinmis oldugu Aksa Enerji Uretim A.S.’ye bildirilmistir. Samsun santrali ile ilgili bu
iiretim lisansi, bu nedenle hala yiiriirlikktedir. Aksa Enerji Uretim A.S. EUAS adina verilen
lisansin iptalini saglamak adina Sézlesmenin tek tarafli olarak askiya alinamayacagn ve
dolayistyla sona ermis oldugunun tespiti talebi ile EUAS aleyhine bir tespit davasi ikame etmistir.
Ancak ilk derece mahkemesi talebi Mayis 2009°da reddetmigtir. Karar halen Yargitay oniinde
temyiz incelemesindedir,
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Santralin CED karari olmaksizin igletilemeyecegi ve muhtelif kisa siireli kapatilmalara maruz
kaldig1 gerekeesiyle EUAS Ocak 2006 tarihinde kira ddemelerini yapmayi kesmigtir. Aksa
Enerji Uretim A.S$.’nin nakit akismm sekteye ugramamasi maksadiyla EUAS tan &demelerini
diizenli olarak alabilmek igin Aksa Enerji Uretim A.S., alinan nakit 6deme tutarinda teminat

mektubu ibraz ederek EUAS’1n 6demeleri siirdiirmesini saglamuistir. Bu mektuplar sézlesmenin
EUAS tarafindan tek tarafli olarak askiya alindin Mayis 2009’a kadar verilmeye devam
edilmigtir ve toplam tutan 25.819.427 ABD Dolari tutarina ulasmigtir. Bu mektuplar, Dipnot
22.b’de verilen teminat mektuplari tablosunun 7. sirasinda belirtilmistir.

Yukanidaki konularda mutabakat saglamak adina Aksa Enerji Uretim A.S. EUAS ile
miizakerelerini siirdiirmektedir. Gériigmelerin maksadi, EUAS n, S6zlesme’nin karsihkl feshi
ve ona bagh olan iiretim lisansinin sona erdigini kabul etmesi ve Aksa Enerji Uretim A.S.’nin de,
dogal gaza ¢evirdigi santral i¢in kendi adma yeni bir EPDK iiretim lisansi almasim saglamaktir.
Teminat mektuplarinin akibeti ise miizakerelerin konusu olmayip hali hazirda temyiz asamasinda
goriilen davanin sonucuna baghdlr Bu davanin sonucunun aleyhte ¢ikmas: halinde, EUAS In
teminat mektuplarim nakde gevirme veya s6zlegmenin kalan 14 ay 20 giin siiresince santralin
EUAS adina ¢alismasi olasiligi mevcuttur.
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Gertiled Fubli Accountants s 54 ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALI TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Aksa Enerji Uretim A.S.
Ortaklar ve Yénetim Kurulu Bagkanh’ na
Istanbul

1. Aksa Enerji Uretim A.S. ve Not 1°de listelenen bagli ortakhiklarmin (“Grup”) 31 Aralk 2009,
2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yillara
ait konsolide gelir tablolarini 6z sermaye degigim tablolarini ve nakit akim tablolarini, 6nemli
muhasebe politikalarinmn 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Mali tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup ydnetimi mali tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasi
ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, mali tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsitzlilkten kaynaklanan Snemli yanhighklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist
bir gekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdii muhasebe tahminlerinin yapiimasim
ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.  Sorumlulugumuz, yaptigimz bagmmsiz denetime dayanarak bu mali tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Uluslararasi Denetim Standartlar’na uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz denetimin, mali tablolarin
gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak iizere planlanarak yiiriitiiimesini gerektirmektedir,

4.  Bagmsiz denetimimiz, mali tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamit:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, mali tablolarm hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak iizere Snemli yanlishk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z Sniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan mali tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme
ybnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin
ve mali tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Abide-i Hiirriyet Caddest
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211 CKat3
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5. Bafimsiz denetim swasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Giriig
6.  Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide mali tablolar, Aksa Enerji Uretim A.S. ve bagh
ortakhiklarmm 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle mali durumunu ve aym tarihlerde

sona eren yilara ait konsolide faaliyet sonuclarmi ve nakit akimlarimi, tiim &nemli hususlar
agisindan, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak yansitmaktadar.

EREN Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of GRANT THORNTON International

Hile met .

Nazim Hikmet, YMM, FCCA
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

fstanbul, 10 Mart 2010

Tirkiye SinglJdikinma Bankas! AS.




AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLARI

(Para Birimi - Tiirk Lirasi)

AKTIF

Not 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Esdegerleri 4 16,248,278 30,276,340 6,864,775
Ticari Alacaklar, net 5 176,662,166 223,016,802 72,520,042
Iligkili Kuruluslar ve Ortaklardan Alacaklar 6 253,752,018 72,209,939 33,350,470
Stoklar 7 82,583,401 126,167,907 66,427,683
Diger Donen Varhklar 8 18,231,474 27,484,470 9,219,218
547,477,337 479,155,458 188,382,188

DURAN VARLIKLAR
Ticari Alacaklar, net 147,669 137,087 665,289
istirakler 9 1,534,796 1,887,724 486,465
Maddi Duran Varliklar, net 10 1,151,903,979 853,497,108 350,716,062
Serefiye 2 223,983 223,983 223,983
Maddi Olmayan Varliklar, net 11 1,124,081 245,053 351,247
Diger Duran Varliklar 8 71,938 190 23,929,730
Ertelenmis Vergi Aktifi 14 3,932,289 3,932,289 3,932,289
1,158,938,735 859,923,434 380,305,065
AKTIF TOPLAMI 1,706,416,072 1,339,078,892 568,687,253

Ekli notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugturmaktadir,

M

Tiirkiye Sinap

nima Bankast A.S.




AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLARI

(Para Birimi - Tiirk Lirasi)

PASIF VE OZKAYNAKLAR
Not 31,12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Banka Kredileri 12 180,770,173 140,426,957 72,491,700
Leasing Borglari 12 8,207,325 4,506,299 344,559
Faktoring Bor¢lan 12 32,442,510 - -
Ticari Borglar, net i3 277,822,804 269,923,378 91,378,274
Kurumlar Vergisi 14 16,463,236 5,829,418 3,200,141
Diger Borglar ve Gider Tahakkuklan 15 4,346,481 11,096,467 3,448,048
520,052,529 431,782,519 170,862,722
UZUN VADEL! YABANCI KAYNAKLAR
Banka Kredileri 12 558,570,096 483,961,512 211,487,138
Leasing Borglar 65,541,913 21,160,632 1,178,624
Kisdem Tazminat Karsilifi 16 865,130 850,048 538,638
Diger Uzun Vadeli Borglar - - 7.621
Ertelenmis Vergi Pasifi 14 2,909,200 2,909,200 2,909,200
627,386,339 508,881,392 216,121,221
OZKAYNAKLAR
Sermaye 17 317,312,432 279,561,770 105,216,642
Genel Yedekler 18 95,651,274 75,548,120 51,624,530
Net Dénem Kan 145,513,498 43,305,091 24,862,138
558,477,204 398,414,981 181,703,310
Taahhiit ve Yiikiimlitliikler 24
TOPLAM PASIF VE OZKAYNAKLAR 1,706,416,072 1,339,078,892 568,687,253

Ekli notlar mali tablolarm tamamlayici pargasint olusturmaktadr,

Ul

Torklye j@najwm AS.
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f-



AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE GELIR TABLOLARIL
(Para Birimi - Tiirk Lirasi)

01.01.- 01.01.- 01.01.-
GELIR TABLOSU Not 31.12.200 31.12.2008 31.12.2007
Net Satiglar 19 786,368,583 433,907,104 218,339,557
Satiglarin Maliyeti 20 (598,403,884) (355,204,904) (187,230,032)
BRUT KAR 187,964,699 78,702,200 31,109,525
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri 21 (874,749) {556,458) (1,126,346)
Pazarlama ve Satig Giderleri 21 (949,132) (629,243) (510,656)
Genel Ydnetim Giderteri 21 (15,827,888) (11,762,479) (8,649,691)
FAALIYET KARI 170,312,930 65,754,020 20,822,832
Rasa Radyatdr Sanayi A.$.'ye
igtirak edilmesiyle olusan negatif serefiye 2 - - 6,937,890
Diger Gelitler / (Giderler), net 22 (2,630,984) 3,435,904 (157,434)
Finansman Gelirleri / (Giderleri), net 23 (5,705,212) (20,055,415) 2,141,905
VERGI ONCESI KAR 161,976,734 49,134,509 29,745,193
Vergi Karsihi1
- Cari 14 (16,463,236) (5,829,418) (3,020,965)
- Ertelenmis 14 - - {1,862,090)
NET DONEM KARI 145,513,498 43,305,091 24,862,138
Faiz, vergi, amortisman ve itfa pay
dncesi kazang (EBITDA) 3 231,173,236 101,365,728 44,745,675

Ekli notlar mali tablotanin tamamlayici par¢asini olugturmaktadr.

Vi

Tirkiye Sinaj#2tunma Bankast AS.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARi

31.12.2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Para Birimi - Tilrk Lirasy)

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31,12,2007
FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKIMI
Net dénem kari 145,513,498 43,305,091 24,862,138
Faalivetlerden saflanan nakit girisi ve dénem kari ayariamalari
Amortisman ve itfa paylarn 60,860,306 35,611,708 23,922,843
Kidem tazminati kargilig 15,082 311,410 181,444
Kredilerin kur fark: geliri / (gideri), net (2,252,660} 68,199,944 -
Alacak / {borg) reeskontu, net 475,065 (6,159,498) 297,707
Vergi karsihgi 16,463,236 5,829,418 3,200,141
Ertelenmis vergi, net - - 1,862,090
isletme sermayesindeki degisimlerden Unee gerceklegen faaliyet kan 221,074,527 147,098,073 54,326,363
Ticari alacaklar 49,256,085 (153,493,104) {45,375,484)
Stoklar 43,584,506 (59,740,224) (38,086,638)
Diger dénen varlikiar 9,252,996 (18,265,252) (5,753,450)
Diger duran varhklar (7t,747) 23,929,540 (23,632,087)
Ticari borglar 4,512,330 188,229,148 60,839,367
Diger borglar ve gider tahakkuklar: (6,749,986) 7,648,419 1,042,004
Diger uzun vadeli borglar - {7,621) 7,621
Odenen vergi {5,829,418) (3,200,141) (677,910)
Onceki dinem vergi dlizeltmesi (Rasa Radyattr Sanayi A.S.) - (938,548) -
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit givigleri 315,029,293 131,260,290 2,689,786
YATIRIMLARDAN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI
Bagil ortakhifin etkisi (hazir degerler harig) -- - (21,865,923)
Sabit kiymet alimlari, net (360,146,205) (538,286,560) (172,156,697)
Istirak alimlan - (1,401,259) -
Istirak satiglar 352,928 - -
Yatirm faaliyetlerinden kaynaklanaa nakit qikislar: (359,793,277) (539,687,819) (194,022,620)
FiNANSMAN GIDERLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI
Kisa vadeli banka kredileri 40,551,973 61,197,499 43,648,269
Uzun vadeli banka kredileri 76,652,486 211,012,188 170,769,548
Kisa vadeli leasing borgian 3,701,026 4,161,740 344,559
Uzun vadeli leasing borglart 44,381,281 19,982,008 1,178,624
Faktoring borglan 32,442,510 - -
ligkili kuruluglar ve ortaklarla olan bakiyeler {181,542,079) (38,859,469) (22,279,271}
Temettll demesi (Not 18) (23,201,937 - -
Sermaye 37,750,662 174,345,128 3,593,608
Finansman faaliyetlerden kaynaklauan nakit givigleri 36,735,922 431,839,094 197,255,337
Net Nakit ve Nakit Esdegerleri Artist / (Azahsi) (14,028,062) 23,411,565 5,922,503
Donem Bag: Nakit ve Nakit Esdegerleri 30,276,340 6,864,775 942,272
Y1l Sonu Nakit Meveudu 16,248,278 30,276,340 6,804,775

Ekli notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olusturmaktadir.




AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLAR?
31.12.2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI{ ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLARI
(Para Birimi - ABD $)

VARLIKLAR
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
DONEN VARLIKILAR
Nakit ve Nakit Egdegerleri 10,791,179 20,020,062 5,894,029
Ticari Alacaklar, net 117,328,927 147,468,625 62,264,997
Iliskili Kuruluglar ve Ortaklardan Alacaklar 168,527,607 47,748,422 28,634,387
Stoklar 54,847,181 83,427,830 57,034,157
Diger Ddnen Varliklar 12,108,304 18,173,954 7,915,530
363,603,198 316,838,893 161,743,100
DURAN VARLIKLAR
Ticari Alacaklar, net 98,073 90,648 571,211
Istirakler 1,019,324 1,248,247 417,674
iMaddi Duran Varliklar, net 765,028,876 564,370,236 301,121,372
Serefiye 148,757 148,108 192,310
Maddi Olmayan Varhklar, net 746,550 162,040 301,577
Diger Duran Varltklar 47,777 126 20,545,832
Ertelenmis Vergi Aktifi 2,611,602 2,600,204 3,376,225
769,700,959 568,619,609 326,526,201
AKTIF TOPLAMI 1,133,304,157 885,458,502 488,269,301

Ekli notlar mali tablolarin tamamlayici pargasint olugturmaktadir.

Vi

Tiirkiye Smai nmafankas: AS.




AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLARI
{Para Birimi - ABD §)

PASIF VE OQZKAYNAKLAR
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Banka Kredileri 120,057,231 92,856,548 62,240,663
Leasing Borglan 5,450,837 2,979,765 295,835
Faktoring Borglar 21,546,463 - -
Ticari Borglar, net 184,514,049 178,485,339 78,456,490
Kurumlar Vergisi 10,933,942 3,854,670 2,747,610
Diger Borglar ve Gider Tahakkuklan 2,886,681 7,337,476 2,960,461
345,389,203 285,513,798 146,701,059
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Banka Kredileri 370,970,377 320,016,870 181,580,783
Leasing Borglar 43,529,198 13,992,351 1,011,955
Kidem Tazminati Karsihg 574,570 562,090 462,469
Diger Uzun Vadeli Borglar - - 6,543
Ertelenmis Vergi Pasifi 1,932,125 1,923,692 2,497,811
417,006,270 336,495,003 185,559,561
OZKAYNAKLAR
Serimaye 210,740,806 184,858,672 90,337,977
Genel Yedekler 63,526,117 49,955,776 44,324,315
Cevrim Farklan - (4,859,028) -
Net Dénem Kari 96,641,761 33,494,281 21,346,389
370,908,684 263,449,701 156,008,681
TOPLAM PASIF
VE OZKAYNAKLAR 1,133,304,157 885,458,502 488,269,301

Ekli notfar mali tablolarn tamamlayici pargasimi olusturmaktadir.

llis

Tiirkiye Simai KzHinma Bankasi A§.




AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT KONSOLIDE GELIR

TABLOLARI
(Para Birimi - ABD §)

01.01.- 01.01.- 01.01.-
GELIR TABLOSU 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Net Satiglar 522,261,130 335,605,034 187,464,203
Satiglarin Maliyeti (397,425,705) (274,732,893) (160,753,869)
BRUT KAR 124,835,425 60,872,141 26,710,334
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (580,958) (430,392) (967,070}
Pazarlama ve Satig Giderleri (630,359} (4806,687) (438,444)
Genel Yonetim Giderleri (10,511,980} (9,097,678) (7,426,540)
FAALIYET KAR} 113,112,128 50,857,384 17,878,280
Rasa Radyattr Sanayi A.S.'ye
istirak edilmesiyle olusan negatif serefiye - - 5,956,804
Diger Gelirler / (Giderler), net (1,747,349) 2,657,497 (135,171}
Finansman Gelirleri / (Giderleri), net (3,789,076) (15,511,842) 1,839,019
VERGI ONCESI KAR 107,575,703 38,003,039 25,538,932
Vergi Karsihig
- Cari (10,933,942) (4,508,758) (2,593,771}
- Ertelenmisg - - (1,598,772)
NET DONEM KARI 96,641,761 33,494,281 21,346,389
Faiz, vergi, amortisman ve itfa pay:
dncesi kazang (EBITDA) 153,532,069 78,401,225 38,418,198

Ekli notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asim olugturmaktadir,

Wi

Tlirkiye Sina

kinma Bankast AS.




1
AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI] iTIBARIYLE KONSOLIDE MALi TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi - Tiirk Lirasi)

Organizasyon Yapisi ve Faaliyet Konunlar

Aksa Enerji Uretim A.8.: (Sirket), 12 Mart 1997 tarihinde elektrik iiretimi ve satigt faaliyetlerinde
bulunmak iizere kurulmustur, Sirket’in sermayesinin tamamina yakim Kazanci Holding’e aittir. Sirket,
tirettigi elektrigin tamamini TEIAS’a (Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.) satmaktadir. Sirket’in elektrik tiretim
tesislerine iliskin 6zet bilgi asagida verilmigtir.

Bursa’da kurulu olan 1.2 MW (Megawatt) kapasiteli tesis metan gazi kullanarak elektrik iiretimini
gerceklestirmektedir. Metan gazi, biyolojik artiklann transformasyonu ile olugmug bir gazdir. S6z konusu
santral Tirkiye’de tiiriiniin itk drnegidir,

Hakkari ve cevre bolgelerin elektrik ihtiyacimi kargilamak {izere kurulmug olan Hakkari-I, motorin ile
calisan, 17 MW kapasiteli mobil santral idi. Santral EUAS (Elektrik Uretim A.S.) ile yapilan sézlegme ile 3
yil (1999-2002) boyunca gergeklestirilecek tim tiretimin EUAS’a satilmasi dngoriilen Hakkari-I, 2004
yilinda 5 yillik sdzlesmesi ile Irak’a taginmgtir, Irak Enerji ve Sanayi Bakanlig: ile imzalanan 5 yilhk
sbzlesme 2010 yilinda sona erdiBi icin enerji santralinin satilmas1 planlanmakta veya Irak veya Tiirkiye
i¢inde baska bir bilgeye taginmasi planlanmaktadiz.

Hakkari I, 24 MW kapasite ile galisan ve fuel oil tilketen bir mobil santraldir. 5 yil (2001-2006) boyunca
gerceklegtirilen iiretimin EUAS$’a satilmasi s6zlesme ile kararlagtnlmigair. 2007 yilinda stzlesme siiresi 1
yil siire ile uzatilmigtir. 2007 yilmin sonunda elektrik tretim lisansim EPDK (Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu) dan almistir ve tesis biitiin iiretimini TEIA$’a satmaktadur.

Sirket’in Samsun’da 130 MW kapasiteli fuel oil ile ¢aligmakta olan yeni bir mobil elekirik santrali vardir.
Imzalanan sézlegmede, bu santralde {iretilecek elektrigin tamaminin 5 yil boyunca (2003-2008) EUAS’a
satilmas1 Sngoriilmiistir. Elektrik santralinde kullamilan Wartsila dizel motorlarin gazla ¢ahigan dizel
motorlara dénilstilriilmesi diisiinlilmektedir. 2010’nun ilgiincil ¢eyreginden itibaren Samsun Enerji Santrali
gazla galisan dizel santral olarak faaliyete gegecektir.

Sirket, Antalya’da 1,150 MW kapasiteli dogalgaz ile calisan elektrik santrali igin elektrik diretim lisansi
almagtr.

Antalya’da ki enerji santrali igin General Electric Packaged Power Inc.(GE) ile her biri 50 MW kapasiteli
olan 4 iiniteli LM6000 dogalgaz tiirbin i¢in satin aima sdzlegmesi imzalamistir. Diger bir sézlesme, PPs’ye
dogalgaz maliyeti getirmeden SOMW kapasiteli buhar gliciiyle galisan tiirbinler eklenmesi i¢in Thermodyn
ve IST sirketleriyle imzalanmistir. Bu yatinmla beraber, Sirket ihracat kredi kurulusu olan US Exim ve
yatinm bankast olan JP Morgan ile kredi s6zlesmesi imzalamgtir. $irket 2008 yili sonunda basit ¢evrim
ingaatim tamamlamistir ve faaliyete gegmigtir.

Sirket, 600 MW kapasiteli dogalgaz ile calisacak elektrik santrali i¢in Siemens Aktiengesellschaft ile her
biri 300 MW kapasiteli olan 2 dniteli 5 Pac 4000F dogalgaz turbini (“Siemens™) satin alma sdzlegmesi
imzalamugtir. Sirket ayrica projenin finansman igin ihracat kredi kurulugu olan Hermes ve yatinm bankas:
olan Commerzbank ile kredi sbzlesmesi imzalamstir.

Siemens ve GE turbinleri ayni yerde bulunmakta olup, Siemens turbine GE’ye paralel olarak ingasi
tamamlanmugtir. Antalya enerji santrali insaasi 2011 yilimin ilk ¢eyreginde bitirilecek ve faaliyete
gececektir.

Siemens’in Antalya’da ki 600 MW’lik dogaz gaz enerji santrali 2009 yilinda faaliyete gegmistir.

Wi
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasn)

2008 yilinda $irket Manisa’daki 114 MW kapasiteli dogal gaz enerji santrali i¢in lisans almigtir. Satig
sozlesmesi Wartsila ile imzalanmig ve bunun finansmam ise yatirtm bankasi olan West LB ve ihracat kredi
kurulusu Finnvera ile saglanmistir, Manisa enerji santrali ingaas1 2008 yilinda kismen bitmigtir ve 2009
yilinda ingaat tamamlanmis olup faalivete gecmigtir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket’te cahisan personel sayis1 267" dir (31.12.2008: 268).

Aksa Enerji Uretim Kibns (Kuzey Kibris):
2003 yilinin baginda Sirket, Kuzey Kibris’ta 20 MW kapasiteli mobil gil¢ santrali ihalesini kazanmg ve

santral yil ortasinda elektrik iiretimine baglamigtir. Uretilen elektrigin tamam: Tirkiye Kuzey Kibris
Elektrik Dagitim Sirketi (KIBTEK Y ne satilmistir, Ekim 2004’te Sirket, KIBTEK ile ek bir sbzlesme
imzalamigtir, Buna gtre, Sirket kapasitesini 2005 yilinda 89 MW’a gikarmistir ve {iretilecek elektrigin
KIBTEK’e satilmasini 6ngbrmektedir. 2008 yilinin sonunda sbzlesme tarihi 2024’e kadar uzatilmistir.
Kuzey Kibris’ta bulunan Sirket’in ach Aksa Enerji Uretim A.$. (Y.$.)’dir ve $irket’in %100 bagl ortagidr.
Sirket’in faaliyetlerinin finansal sonuglari ekteki mali tablolarda konsolide edilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket’te ¢alisan personel sayis: 43°diir (31.12.2008: 34).

Rasa Radyatdr Sanayi A S.:

Sirket 30 Ocak 1996 tarihinde araglar, tanm makinalan ve jeneratdr i¢in yag ve su sogutucusu iretimi
yapmak amaciyla Istanbul’da kurulmusgtur, Sirket 2001 yilinda Mardin’de bulunan mobil santralin yapimin1
tamamlamistir. Motorin ile c¢aligan santral, Mardin ve cevresinin elektrik ihtiyacimi kargilamak {izere
kurulmugtur ve 33 MW kapasiteye sahiptir. TEIAS ile imzalanan sézlesme tiim Gretimin 7 yil boyunca
(2001 — 2007) TEAS’a ve kamu kuruluglanina satilmasin1 dngdrmistiir. S6zlegmenin siiresi 31 Aralik 2007
tarihinde dolmustur. Elektrik tiretim lisans1 2007 yilinda EMRA’dan alinnmg olup, bundan sonra elektrik
santrali, kendi {irettigi enerjiyi TEIAS’a satmaktadr,

Sirket, Kazanci Sirketler Grubu’nun bir (iyesidir. Grup’un iligkili oldugu kuruluglar EK 1°de belirtilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket’te ¢aligan personel sayis1 101°dir (31.12.2008: 122).

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi:
Sirket ilk olarak 1997 yilinda Izmir’de kurulmugtur. Mayis 2004’te Sirket hisselerinin %95°i Aksa Enerji

Uretim A.S. tarafindan satin alinmistir. Aym yihin Eylill ayinda Sirket’in merkezi Istanbul’a taginmgtir,
Sirket rilzgar enerjisinden elektrik tiretimi faaliyeti gergeklestirmek tizere kurulmustur, 2004 yilinda Sirket,
Sebenova/Hatay ve Karakurt /Manisa’da kurulu olan ve iiretim kapasiteleri sirastyla 30 MW ve 10.8 MW
olan 2 riizgar enerji santralinin isletim lisansin almigtir.,

Karakurt/Manisa’daki riizgar enerji santrali Haziran 2007°de faaliyete baslamigtir. Karakurt Riizgar Enerji
Santrali firetimini TE[A$*a satmaktadir. 2007°de ingaati siiren Sebenova/Hatay’daki Rilzgar Enerji Santrali,
Nisan 2008’de faaliyete baglamgtir. Sirket enerji ilretiminin tamamini: TEIA$’a satmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket’te ¢aligsan personel sayis1 42°dir (31.12.2008: 28).

Nk
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tirk Lirasi)

Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Baki Enerji Uretim San. ve Tic. Ltd. $ti. (“Sirket”) 04.07.2003 tarihinde, riizgar enerjisi ile elektrik iiretimi
ve {iretilen enerjinin miisterilere satilmasi amaciyla, Ankara’da kurulmugtur. 30.03.2004 tarihinde Aksa
Enerji Uretim A.S. Sirket’in %95 hissesini satin almistir ve tinvan Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti. olarak
degistirilmistir. 04.10.2006 tarihinde Sirket’in merkezi Ankara’dan Istanbul’a nakledilmigtir.

Sirket, 2007 yilinda Balikesir Samh Ilgesinde 90 MW giiciinde (3 MW gilciinde 30 adet tribiln) riizgar
enerjisi ile ¢alisan elektrik santralinin ingaasina baglamugtir. Sirket, Eyliil 2008’de, riizgar enerji santrali
yapimin! tamamlamis ve {iretime baslamistir. Sirket tiretilen enerjiyi TEIAS’a satmaktadir.

Sirket santralin kapasitesini 23 MW arttirmaktadir. Kapasite artrmmnm 2010 yih sonunda bitmesi
beklenmektedir.

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle, Sirket’te ¢alisan personel sayis1 29°dur (31.12.2008: 1).

Yukaridakilere ek olarak, Aksa Enerji Grubu elektrik enerjisi Oretimi igin dogal gaz, riizgar enerjisi ve
gilnes enerjisi gibi alternatif enerji projeleri tizerinde ¢aligmaktadir.

Mali Tablolarin Sunulug Prensipleri

Grup’un mali tablolan Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurutu tarafindan onaylanmis standartlar ve
yorumlar ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi ve Standart Yorumlama Komitesi tarafindan
onaylanarak yiirirliige girmis yorumlan igeren Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ile
uyumlu olarak hazirlanmugtir.

Konsolidasyon Prensipleri

Konsolide mali tablolar Aksa Enerji Uretim A.S., Deniz Elekirik Uretim Limited $irketi, Aksa Enerji
Uretim Lefkosa, Baki Elektrik Uretim Ltd. $ti. ve Rasa Radyatdr Sanayi A.S. sirketlerinin finansal
tablolarini igermektedir. Konsolide sirketlerin bilango ve gelir tablolar: sirayla ilisikte yer almaktadur.
Konsolidasyona tabi tutulan sirketler arasindaki grup i¢i bakiye ve islemler elimine edilmigtir.

Kazanci Ailesi’nin izerinde kontrol yetkisine sahip oldugu bagh ortakliklar tam olarak konsolide
edilmektedir dolayisiyla azinlik paylar hesaptanmamaktadir.

Grup, yasal defterlerini ve yasal mali tablolanm Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Iligikte sunulan birlegtirilmis
mali tablolar Grup’un yasal kayitlarma UFRS’ye uyum saglamak amaciyla yapilan dizeltme ve
simiflandirma degisikliklerini igermektedir ve Grup’un yasal mali tablolan Tiirk Lirass (TL) olarak

sunulmaktadir. /1// 1(
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARiYLE KONSOLIiDE MALi TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras)

Kolaylik Amaciyla Mali Tablolarm Yabanci Paraya Cevrilmesi

flisikteki mali tablolar, okuyucuya kolaylik saglamak amaciyla Tirk Liras’’'ndan ABD Dolart’na ¢evrilmigtir.
Sézkonusu bu cevirim UMS 21 “Yabanci para kurlarindaki degisimlerin etkileri” standardi  uyarinca
yapilmarmgtr.

Bilancolar: Ilgili yil sonu kurlarindan gevrilmistir.

2009 : ABDS = 1.5057 TL
2008 : ABDS =1.5123 TL
2007 : ABDS =1.1647 TL

Gelir tablolari:

31 Aralik 2009 tarihli yil sonuna ait gelir tablosu kalemleri ABD $=1.5057 TL dénemsonu kurundan ABD
Dolari’na ¢evrilmistir.

31 Aralik 2008 tarihli yil sonuna ait gelir tablosu kalemleri ABD $=1.2929 TL ortalama kurdan ABD
Dolar’na gevrilmigtir.

31 Aralik 2007 tarihli yil sonuna ait gelir tablosu kalemleri ABD $=1. 1647 TL dénemsonu kurundan ABD
Dolar1’na ¢evrilmigtir.

Para Ol¢iim Birtmi ve Raporlama Birimi
Iisikteki konsolide mali tablolarda kullanitan para 6liigiimi ve raporlama birimi, TL’dir.

Serefiye

Serefiye konsolidasyon asamasinda kayitlara alinmaktadir. Serefiye bir istirakin gergeklesebilir degeri ile
alts maliyeti arasindaki farktan olugmaktadir. Ekli mali tablolarda serefiye, maliyet deferinden deger
diistikliigli kargihiga (eger var ise) ayrilmg degeriyle yer almaktadir.

Maliyet Baki Elektrik
Odenen 180,258
Elde edilen aktifin rayi¢ bedeli 43,725
Serefiye 223,983

Negatif Serefive {(Rasa Radyator Sanayi A.S.):

Maliyet Rasa Radyatér
Odenen 15,000,000
Elde edilen aktifin rayig bedeli (21,937,890)
Negatif Serefiye (6,937,890)

A
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALi TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi - Tiirk Lirasi)

Enflasyon Muhasebesi

31 Aralik 2005 tarihine kadar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisikliklerin etkilerini yansitmak ve
mali tablolan bilango tarihi itibariyle gegerli olan Tirk Lirasi birimine gére ifade etmek igin UMS 29
(“Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Mali Raporlama Standardi®) esas alimmistir. 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren, mevcut objektif kriterler dikkate alindiginda, yiiksek enflasyon ddneminin sona erdigi; ayrica
yiiksek enflasyon déneminin devamina iligkin diger emarelerin de biiyiik 8l¢lide ortadan kalkt:fi hususlar:
cergevesinde, Tirkiye’de mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar
verilmigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Grup cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nin Uluslararas: Finansal
Raporlama Yorumlan Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamgtir.

a) 01.01.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan donemler igin gegerli degisiklikler:

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu™

- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”

- UMS 23 (Degisiklik), “Borglanma Maliyetleri”

- UMS 32 (Degisiklik}, “Finansal Araglar: Sunum”

- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diigilkltigi”

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

- UFRS 1 (Degisiklik),“UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasma [ligkin ilkeler” ve UMS 27 “Konsolide ve
konsolide olmayan finansal tablolar”

- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

- UFRS 7 (Depisiklik), “Finansal Araglar Agiklamalardaki Degiklilikler: Finansal Araglardaki
Agiklamalann lyilestirilmesi”

- UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaat Anlagmalary”

b) 01.07. 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan ddnemler igin gecerli degisiklikler:

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansat Tablolar”

- UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatrimlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal Araglar:
Aciklamalar ve Sunum”da UFRS 7 “ Finansal Araclar Agiklamalardaki Degiklilikler: Finansal
Araclardaki Ac¢iklamalarin lyilegtirilmesi”

- UMS 31 (Degisiklik), “Is Ortakliklanndaki Paylar”

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

- UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

- UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmas:”

- UFRYK 18, “Miisterilerden Transfer Edilen Varhklar”

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS$’nin Ilk Defa Uygulanmasina iliskin ilkeler”

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme”

Wt

Tarkiye Stnal §gidnma Bankast A,




6
AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALi TABLOLARA
ILiISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

¢) 01.10.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan dénemler i¢in gegerli degisiklikler:

- UMS 24 (Degisiklik), “Iligkili Taraf Ag¢iklamalar”
- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar Sunum”

d) 01.01.2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan doénemler igin gegerli degisiklikler:

- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazl Odemeler”

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum®

- UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliilikklerin Sermaye Araglan ile Ortadan Kaldirimas:™

- UMS 24 (Degisiklik), “Iligkili Taraf Agiklamalart”

- UFRYK 14, “Tammianmis Fayda Plam Varliklarindaki Limitler, Asgari Fonlama Zorunluluklar ve
Aralarindaki Baglantt™

- UFRS 9 (Degisiklik), “Finansal Araglar — Finansal Varliklarin Siniflandirilmasi™

Uygulanan Belli Bash Muhasebe Prensipleri
Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan belli bagh muhasebe prensipleri agagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Esdegerleri
Nakit ve nakit esdegerleri bilancoda maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Nakit ve nakit egdegerleri, kisa
vadeli, likiditesi yiiksek, kolayca nakte déniigebilir ve faiz oranlanndaki degisimden etkilenmeyecek
yatinmlardan olugmaktadir,

Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihd

Ticari alacaklar reeskont edilmis tutarlarindan siipheli alacak karsili: diistildiikten sonra fatura degeri ile
gosterilir. Yonetim mevcut ekonomik sartlarin ve alacaklarin dogal riski dolayisiyla tahsilinin miimkiin
olmayacagim tahmin ettifi alacaklar igin yeterli gbrdiigil kargiliklar ayirmaktadir. Deger diisiikligt tutary,
zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, séz konusu tutar, cari donemde gelir
tablosuna yansitilir.

Siipheli alacak kargihigi yonetimin en iyi tahminlerine dayamlarak hesaplanmustir. Grup yénetimi ticari
alacaklarmin hacim ve karakterleri, yaslandirma ve genel ekonomik sartlar tizerindeki degerlendirmelere
bagh olarak genel bazda tahmini bir karsihk ayirmaktadir. Ayrica hukuka intikal etmis alacaklar i¢in §zel
kargihik ayrilmaktadir.

Iiskili Kuruluglar

Ilisikteki konsolide mali tablolar agisindan, Grup’un ortaklart ve Grup ortaklarinin sermaye ve y8netim
iliskisine sahip olduklan belirtilen diger sirketler iligkili kuruluglar olarak diislintilmiis ve dikkate alinmigtir.
(Ek 1).

Ticari Borglar
Ticari borglar, reeskont edilmis degerleriyle degerlenmektedir.

Stoklar

Stoklar (mamuller ve hammaddeler dahil olmak iizere) maliyet ve net gerceklesebilir degerin diislik olam
esasindan degerlenmistir. Ortalama maliyet yontemi kulanilmaktadir. Net gergeklesebilir deger tahmin
edilen satis fiyatindan tamamlama maliyeti ve pazarlama satis dagitim giderlerinin ¢ikarilmas: sonucu elde

edilir. M .,L
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE KONSOLIiDE MALi TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi - Tiirk Lirasi)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar, ilgili Amortismanlar ve {tfa Paylan

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin agilig bakiyeleri 31 Aralik 2005 tarihinde gegerli olan Tirk
Lirast’nin cari alim giicii ile yeniden ifade edilen maliyet iizerinden gdsterilmektedir, cari yil girigleri ise
elde edilme malivetleri lizerinden kaydedilmektedir. Amortisman ve itfa paylari bu maliyetler {izerinden
kist amortisman ydntemiyle aynlmaktadir. Maddi duran varliklarla ilgili tamir ve bakim giderleri
gerceklestikge  giderlestirilmektedir. Sabit kiymetlerin takribi ekonomik omilrlerine kargilik gelen
amortisman siireleri asafidaki gibidir:

Yiul
Arsa ve binalar 10-50
Makina ve ekipman (*) 10-20
Daiseme, demirbas ve ofis ekipmanlan 5
Motorlu tasitlar 5
Maddi olmayan varliklar 5-7
(*)Makina ve ekipmanlarin detaylan asafidaki gibidir:
Karakurt (Manisa) Rilzgar Enerjisi Santrali 10
Sebenova (Hatay) Riizgar Enerjisi Santrali 20
Samli (Balikesir) Riizgar Enerjisi Santrali 20
Dogal Gaz Enerjisi Santralleri 20
Mazot Enerjili Santraller 15

Banka Kredileri

Faiz kargih@ alinan banka kredileri, alis maliyeti diigiilditkten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansititmaktadir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklan donemde vadelerinin gelmemesi durumunda
tahakkuk esasindan muhasebelestirilmektedir.

Aksa Enerji Uretim A.S., riizgar enerjisi elektrik santrali yatirimim finanse etmek amaciyla kullandii uzun
vadeli kredilere ek olarak ihracat kredi fonu yilkiimltligii bulunmaktadir. Sirket, deme zamanna kadar
yasal kayitlarinda bu ytikiimlilitklerini muhasebelestiritken hem aktif (Diger donen ve duran varhklar -
Not 8) hem de pasife (Kisa ve uzun vadeli banka kredileri — Not 12) kaydetmistir. 31 Aralik 2009 tarihinde
36,133,018 TL (23,997,488 ABD $) ve 3! Aralik 2008 tarihinde 26,953,700 TL (17,822,985 ABD §)
tutarindaki ihracat kredi fonu yitkiimliiliigii bilango hesaplarinda kargihkh netlestirilmistir (31.12.2007
tarihinde aktiften ve pasiften herhangi bir tutar netlestirilmemistir).

Deniz Elektrik Uretim Ltd. Sti., riizgar enetjisi elektrik santrali yatmmim finanse etmek amaciyla
kullandigs uzun vadeli kredilere ek olarak ihracat kredi fonu yukimliligli bulunmaktadir. $irket, 6deme
zamanina kadar yasal kayitlarinda bu yiikiimliiliiklerini muhasebelestirirken hem aktif (Diger dbnen ve
duran varliklar — Not 8) hem de pasife (Kisa ve uzun vadeli banka kredileri — Not 12) kaydetmigtir. 31
Araltk 2009 tarihinde 5,830,763 TL (3,872,460 ABD $) ve 31 Aralik 2008 tarihinde 6,602,493 TL
(4,365,862 ABD $) tutarindaki ihracat kredi fonu yilktimlilig0 bilango hesaplaninda karsilikh
netlestirilmistir (31.12.2007 tarihinde aktiften ve pasiften herhangi bir tutar netlegtirilmemistir).

Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti., rlizgar enerjisi elektrik santrali yatirimini finanse etmek amaciyla kullandif
uzun vadeli kredilere ek olarak ihracat kredi fonu yitkiimlaliigli bulunmaktadir. Sirket, deme zamanina
kadar yasal kayitlarinda bu ylikiimliiliklerini muhasebelestirirken hem aktif (Diger doénen ve duran
varliklar - Not 8) hem de pasife (Kisa ve uzun vadeli banka kredileri — Not 12) kaydetmigtir. 31 Arahk
2009 tarthinde 23,459,875 TL (15,580,710 ABD $) ve 31 Aralik 2008 tarihinde 25,375,223 TL (16,779,226
ABD $) tutarlarindaki ihracat kredi fonu yiikiimliligii bilango hesaplarinda karsilikh netlestirilmigtir (31
Aralik 2007 tarihinde aktifien ve pasifien herhangi bir tutar netlestirilmemistir).

Nt :
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iITIBARIYLE KONSOLIiDE MALi TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi ~ Tiirk Lirasi)

Varliklarda Deger Diislikligii

Serefiye gibi simrsiz $mril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diiglikliigii
testi uygulamr. Itfaya tabi olan varhklar i¢in ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmas: halinde deger digilkliigil testi uygulanir. Varhi@in defter degerinin
geri kazanilabilir tutarim agmas1 durumunda deger diigiikliigii karsilif kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri digilldiikten sonra elde edilen gergefe uygun defer veya kullammdaki degerin bityiik
olamdir. Deger dilgiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). $erefiye haricinde deger diisiikliiiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikliigiinlin olas: iptali i¢in gézden gegirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur,

Cari vergi : Cari y1l vergi yilkiimliiligi, dénem karimn vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, bilango yikimliligi metodu dikkate alinarak, varhk ve
yiikiimliliikklerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlan arasindaki
gegici farklardan olugan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Krdem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hitklimlerine gire kidem tazminati, emeklilik veya
istifa ve is kanununda belirtilen davramslar disindaki sebeplerle isten gikarilma durumunda &denmektedir.
Gincellenmis olan UMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar Standardi (*UMS 19”) uyarinca s6z konusu
tiirdeki &demeler tammlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda  muhasebelegtirilen
kidem tazminat: ylikiimliiligii, gelir tablosuna alinmamig aktiieryal kazang ve zararlar nispetinde
diizeltilmesinden sonra kalan yilkiimliiliigin bugiinkii degerini ifade eder.

Faaliyet Giderleri
Faaliyet giderleri hizmetin yerine getiriimesi veya giderin dogdugu tarihte gelir tablosuna aktarilir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelir, mal ve hizmet satislanmin faturalanmig degerlerini igerir. Satiglar, Urliniin teslimi veya hizmetin
verilmesi, itriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin yapilms olmasi, gelir tutanmin glivenilir gekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmas: fizerine alinan
veya alinabilecek bedelin makul degeri #izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satiglarda Snemli
riskler ve faydalar mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gegtifinde devredilir. Net
satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, tade ve satig iskontolarindan arindinlmus halidir.

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma gideri gergeklestiginde gider olarak kaydedilir. Geligtirme projelerinde (yeni geligtirilen
{irlinlerin testi ve dizayni) gidetler, maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki ekonomik yararlarina gére
maliyetlendirilir. Aktiflesen gelistirme maliyetlerine amortisman ayrimi bes yildan sonra gergeklesir.

M+
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALi TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Biliimlere Gire Raporlama

Grup’un faaliyet segmentlerinin belirlenmesinde, Yonetim genellikle Grup’un sagladifi hizmet
faaliyetlerini izler. Grup’un sahip oldugu elektrik santralleri ve rilzgar enerjili santraller Tiirkiye'de
bulunmaktadir (Not 19-20).

Netlestirme

Finansal aktif ve pasifler netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmasi
durumunda ve e@er gelecekte netlestirilerek kazamlacak veya Sdenecekse bilangoda net tutar fizerinden
raporlanir.

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestiriimektedir. Yabanct para cinsinden
kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlanndaki kurlar esas alinarak evaliiasyona tabi
tutulmaktadir. Evalilasyon isleminden dogan kur farklari gelir tablosu i¢inde finansman gelir ve
giderleri igerisinde gosterilmektedir.

Yil sonu yabanci para kurlar: agagidaki gibidir:

Para Birimi 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
ABD§ 1.5057 1.5123 1.1647
EURO 2.1603 2.1408 1.7102
CHF 1.4492 1.4300 1.0273
GBP 2.3892 2.1924 2.3259
Kargihklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir ylikiimliilik olmas: (hukuki veya yapsal
yiikimliillik), bu yiikimliiliigin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemierde bir azahgin
muhtemelen séz konusu olmas: ve ylikiimliilitk tutarimn giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco déneminde gbzden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Taahhiit ve Muhtemel Yiikiimlilikler

Taahhiit ve muhtemel! yiikiimlilik doguran islemler, gergekiesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagh durumlan ifade etmektedir, Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalan agisindan bilango disi kalemler olarak taminmigtir. Gelecekie gerceklesmesi
muhternel mikellefivetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimlitliikler
Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi muhtemel gézliken
gelir ve karlar mali tablolarda yansitilmaktadir,

Muhasebe tahminleri

Iligikteki mali tablolarin UFRS ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmis mali
tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklart degerler, muhtemel mitkellefiyetlerle ilgili verilen
agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarma iligkin olarak bazi tahminler yapilmasim
gerektirmektedir. Bu tahminler ddnemsel olarak gtzden gegirilmekte ve gerekli gériildilklerinde
diizeltilmekteditler. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkhliklar igerebilir.

Mk
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AKSA ENERJi URETIiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Muhasebe politikalarini etkileyen énemli yénetim yargtlan

Muhasebe politikalarim ve ekli konsolide mali tablolar1 etkileyen Grup’un dnemli kararlart asagidaki
gibidir:

Gelir: Yonetim satig sonrasi hizmetlerinden dofan gelir ve giderlerini gelir tablosuna ne zaman
yansitilacag) ile ilgili tahmin yiiriitmektedir.

Deger diigiikliigii: Defer disiikliigii gideri varhifin defter degerinin geri kazanilabilir tutarii agmasi
durumunda hesaplamir. Tutarin hesaplanmasinda ydnetim gelecek olaylar ve durumlara gore tahmin
yitriitmektedir.

Karsiliklar: Grup halen bazi hukuki davalarda davali olarak taraf olmaktadir. S6z konusu davalar
sonuglandifinda sonu¢ ekli mali tablolara yazilan karsiliklardan farklihk gésterebilir. Grubun sézkonusu
davalardaki durumu hakkinda 8nyarg:, olusmamasi igin, karsiliklar hakkinda detayl: bilgi sunulmamstir.

EBITDA

Bu finansal veri, bir igletmenin finansman, vergi, nakit ¢ikigi gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa
pay: giderleri dikkate alinmaksizin 6lgiilen gelirinin gostergesidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda
yer alan diger finansal verilerle birlikte degerlendirilmelidir.

MIF
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALi TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Nakit ve Nakit Esdegerleri
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Kasa
- Tiirk Liras1 40,395 30,521 30,491
- Yabanct para
- ABDS 22,682 53,430 177
- EURO 7,373 16,790 4,459
70,450 100,741 35,127
Bankalar
- Tiirk Lirasi 7,704,162 1,986,771 5,821,005
- Yabanci para
-ABDS$ 665,604 967,974 542,312
- GBP 12,066 1,315 3,863
- CHF 165 189 154
- EURO 2,228,731 115,451 262,314
Bloke hesaplar
- Yabanci para
- ABDS$ (*) 4,517,100 - S
15,127,828 3,071,700 6,629,648
Diger hazir degerler (Geri Satin Alim S5zlesmesi) (**) 1,050,000 27,103,899 200,000
16,248,278 30,276,340 6,864,775

(*) Grup’un yik{imliliklerindeki kredi stzlesmesinden dolayi olusan kargihk tutari 3,000,000 ABDS
(4,517,100 TL) $amh Riizgar Enerjisi Santrali’nin finansmani ile ilgilidir (Not 1).
(**) Geri satin alma s6zlegmesinin ortalama vadesi 2 giindiir.

Ticari Alacallar, net

Ticari alacaklar (*)

- Tiirk Liras: 151,226,978 155,035,048 66,540,335

- Yabanci Para 22,133,861 32,338,651 3,237,195
Alacak senetleri (**) 3,068,758 36,545,886 133,490
Verilen depozitolar 2,999,581 3,034,237 2,926,170
Alacak senetleri reeskontu (-) (204,776) (3,905,420) (380,874)
Stipheli alacak karsiligi {-) (2,598,628) (31,600) (31,600)
Diger ticari alacaklar 36,392 - 95,326
176,662,166 223,016,802 72,520,042

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Kazanci Grup’un gaz dagitim sirketlerine satilan gaz ekipmanlan
dolayisiyla olusan iligkili kuruluglarla yapilan ticari iglemleri vardir, bu islemlerin ticari alacaklar
hesabindaki tutarlan 105,816,678 TL ve 6,184,796 ABD$’dir (2008: 55,536,072 TL ve 20,984,161 ABDS;
2007: 25,123,484 TL ve 2,234,085 ABDS$). Yurtdis: iligkili kuruluglardan alacaklar genellikle enerji satia

ile ilgilidir. /\/ / 4'
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AKSA ENERJi URETIiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MAL{ TABLOLARA
ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tilrk Liras:)

1. notta belirtildizi gibi, Grup 2008 yilindan itibaren (2008 6ncesi EUAS) TEIAS ile elektrik satmak igin
sdzlesme imzalamstir; bu sézlesme yabanci para cinsinden yapilmis olup firetmek zorunda oldugu elektrik
mikan stzlesmede belirtilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklar hesabindaki 6,283,509
TL’lik tutar (2008:79,989,810 TL; 2007:26,530,346 TL) TEIAS ve 8,395,585 TL’lik tutar
(2008:14,624,204 TL; 2007:8,865,097 TL) Kibtek firmalarina aittir.

(**) 31.12.2009 tarihi itibariyle ¢ek ve alacak senetlerinin vadeleri agagidaki gibidir:

Vadesi gecmis 5,447
3 aya kadar 1,496,512
3 ay 6 ay arast 943,828
6 ay ve sonrasi 622,971

3,068,758

Iligkili Kuruluslardan / Ortaklardan Alacaklar ve Thiskili Kuruluglara / Ortaklara Borglar,net

Iligkili kuruluglar / Ortaklardan Alacaklar ve Iligkili Kuruluglara / Ortaklara Borglar, Kazanci Ailesi ve
Kazanci Ailesi kontroliinde olan Kazanci Grup $irketlerine olan bakiyelerden olugmaktadir. 31.12.2009
tarihi itibariyle 245,354,332 TL’lik tutara kargilik Aksa Jeneratr Sanayi A.$. hissesi teminat g&sterilmigtir.
Ayrica Kazanci Holding A.S. 31 Aralik 2009 tarihinde Aksa Enerji Uretim A.S. ile 245,354,332 TL’lik
bakiyenin iki yil iginde §denmesi i¢in protokol imzalamagtir.

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihi itibariyle iligkili kurulug bakiyeleri agaZidaki gibidir:

Iligkili Kuruluslardan Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Ticari Olmayan

Afyon Dogalgaz Dagitim A.S. - - 90,461
Aksa Cng Sikistinimig Dogal Gaz {letigim Dagitim

ve Satig A.S. 10 - 7,590
Aksa Dogalgaz Toptan Satis A.§. - - 564,124
Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S. 47,271 - -
Aksa Elektrik Perakende Satig A.S. 155 - -
Aksa Elektrik Toptan Satig A.S. - - 267,708
Aksa Gaz Dagitim A.S. 86 - 187,288
Aksa Jeneratdr Sanayi A.S. 7,261,554 7,653,720 -
Aksa Power Generation (FZE) 100,882 - -
Aksa Satig Pazarlama A.$. 2,259 - -
Aksa Teknoloji A.S. - - 23,793
Aksa Televizyon Hizm. A.§. - - 106,079
Aksa Turizm Igletmeleri 6,119,393 1,403,139 1,042,209
Ali Metin Kazanci - 451 -
Ena Ingaat ve Turizm A.S. - 563,757 -
Anadolu Dogalgaz Dagiim A.S. 114 - -
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLER] iTIBARIYLE KONSOLIDE MALi TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras:)

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Balikesir Dogalgaz Dagitim A.S. - 1,946 -
Bandirma Dogalgaz Dagitim A.S. 149 - 4,271,025
Bilecik Bolu Dogalgaz Dagihm A.S. - - 3,076,950
Ceka Enerji Uretim A.S. 115,080 1,127,357 944,322
Deris insaat Miih. Miis. Ltd. Sti. 4,422 - 3,060,048
Diizce Eregli Dogalgaz Dagitim A.S. - - 9,187,180
Elazig Dogalgaz Dagitim A.S. 106 - -
Refik Renda - 103,222 -
Fatih Biiyliktopgu 9,130 1,413,030 -
Gemlik Dogalgaz Dagitim A.S. 117 - 72,211
Gesa Gii¢ Sistemleri ve Madencilik 469,176 - -
ISP Uluslararas: Yedek Parga A.S. 1,531 1,531 -
Idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 139 688 4,298,186
Kapidag Riizgar Enerji Sanayi A.S. 199,098 87,770 -
Kazanci Holding A.S. 128,945,796 72,297,473 24,612,089
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca A.S. - 105,953 185,043
Koni ingaat A.$. 111,582,564 5,753,604 39,759,526
Koni Tarim Isletmeleri - - 338,327
Koni Tanimsal Yatirimlar A.$. - - 51,485
Alenka Enerji Uretim Ltd. Sti. 480,820 66,044 -
Ayres Ayvacik Rilzgar Enerji San. A.S. 127,813 296 =
M.K.Paga Susurluk Dogalgaz Dagitim A.S. 58 - -
Manisa Dogalgaz Dagitim A.$. 92 - 5,174,308
Mehmet Kazanci - 837,977 1,003,974
Necati Baykal - 674,594 162,029
Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A.S. - - 375,643
Pegaz Malatya Dogalgaz Dafitim A.S. 54 - 616,298
Rasa Enerji Uretim A.S. 1,217,506 990,281 115,080
Renk Transmisyon A.$. - 289 -
S.S. Endiistriyel Uriinler Ureticileri - 2,112 -
Siirt Batman Dogalgaz Dagitim A.S. 10 - -
Sivas Dogalgaz Dagitim A.S. 400 - 3,077,036
Saban Cemil Kazanc - - 420,304
Tokat Amasya Dogalgaz Dagitim A.$. - - 87,639
Trakya Dogalgaz Dagitim A.S. 150,963 403 5,844,824
Van Dogalgaz Dagitim A.S. - - 492,618
Koni Turizm ve Ticaret A.S. - - 4,554,241
Ticari Olmayan Alacaklar Toplami 256,836,748 93,085,637 114,069,638

i
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tirk Lirasi)

fliskili Kuruluslara Borclar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ticarli Olmayan

Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. 36 - -
Aksa Dogalgaz Toptan Satis A.S. 20,757 10,832 1,949
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. 28,704 25,000 821,545
Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. 18,937 18,937 18,937
Aksa Izmir Makina Satis A.S. 597 - -
Aksa Jeneratér Sanayi A.S. 2,270,510 20,101,354 76,033,476
Aksa Makina Sanayi A.S. 90,695 55,219 864,327
Kazan¢i Makina ve Motor 9,902 5,292 -
Aksa Satig Pazarlama A.S. 48,616 35,611 2,338,578
Aksa Servis Yedek Parga A.S. 279 279 27,610
Aksa Turizm Igletmeleri 747 747 747
Ali Metin Kazanc - 12,660 8,040
Deris Insaat Miih. Mils. Ltd. Sti. 895 895 -
Fatih Bliyliktopcu - 8 181
Gesa Giig Sistemleri ve Madencilik 195 195 196
idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 283,192 227,921 -
Kazanci Holding A.S. 1,928 2,227 214
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S. 39,805 - 411,059
Koni Ingaat A.S. 163,154 206,680 126,114
Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. - - 644
Necati Baykal - 150 -
Rasa Enerji Uretim A.S. 23,264 9,835 9,222
Saban Cemil Kazanci 200 103,625 -
Refik Renda - 202 -
Tw Energy Target 54,685 54,685 54,685
Sedat Siverek 188 3,353 -
Aksa kiralama - - 1,298
Zeynep Bityiiktopeu - - 150
Alenka Enerji Uretim Ltd, Sti, - - 196
Ticari Olmayan Borclar Toplamt 3,084,730 20,875,698 80,719,168
Ticari Olmayan Alacaklar / (Borglar), net 253,752,018 72,209,939 33,350,470

Mt
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast)

7. Stoklar

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Hammadde (*) 25,844,295 32,574,650 28,537,314
Yart mamuller 132,653 281,018 510,113
Mamuller 761,948 3,030,362 2,887,228
Ticari mallar 23,426,491 33,157,044 10,745,966
Diger stoklar 5,476,259 11,627,550 5,841,438
Verilen avanslar 26,941,755 45,497,283 17,905,624

82,583,401 126,167,907 66,427,683

(*) Hammaddeler afirlikh olarak MSV bazinda (Maliyet, Sigorta, Navlun Dahil) satin alinan
akaryakitlardan olugmaktadir.

8.  Diger Dinen ve Duran Varhklar

Diger Donen Varliklar:

Pesin 6denen giderler 4,606,422 3,519,788 1,891,357
Devreden KDV 1,202,339 23,220,222 6,645,195
Pesin ddenen vergi ve fonlar 11,101,887 74,211 25,766
Is avanslar 395,747 302,921 323,132
Personel avanslari 106,749 60,919 64,709
Personelden alacaklar 622,017 176,267 171,398
Diger ¢esitli alacaklar 196,313 130,142 97,661

18,231,474 27.484,470 9,219,218

® 31 Aralik 2009 ve 2008 itibariyle pegin 8denen giderlerin biiylik kismi kira ve sigorta pesin
ddemelerinden olugmaktadir.

31.12.2007 itibariyle pesin Sdenen giderlerin 1,272,622 TL’si ihrag kredi fonlarimin primlerinden
olugmaktadir (Not 12).

Diger Duran Varhiklar:

Baki Elektrik’in riizgar enerjisi santralinin finansmani igin aldig1 uzun vadeli kredilere dair ihrag kredi
fonu ddemeleri vardir. Odemeler esit olarak 6 aylik araliklarla agagida gosterilen sekilde yapilacaktir.
Baki Elektrik bu islemleri 8deme siiresi bitene kadar hem aktifinde (Diger duran varhklar) hem de
pasifinde (Uzun dénem banka kredileri) gostermektedir. Thrag kredi fonlarindaki faiz oram %35.74° diir.

31 Aralik 2009 itibariyle 23,459,875 TL (15,580,710 ABD $) ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
25,375,223 TL (16,779,226 ABD §) ihrag kredi primleri aktif ve pasiften netlestirilmigtir.

Nt
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA
iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras)

Deniz Elektrik’in riizgar enerjisi elektrik santralinin finansmani i¢in aldig1, uzun vadeli kredilerine dair iki
ayn1 ihrag kredi fon ddemeleri vardir. Odemeler esit olarak 6 aylik araliklarla agagida gdsterilen sekilde
yapilacaktir. Deniz Elektrik bu islemleri ddeme stiresi bitene kadar hem aktifinde (Diger duran varlikiar)
hem de pasifinde (Uzun dénem banka kredileri) gostermektedir. Thrag kredi fonlanndaki faiz oranlan
%5.94 ve %6.03’dilr.

31 Aralik 2009 itibariyle 5,830,763 TL. (3,872,460 ABD $) ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6,602,493 TL
(4,365,862 ABD 3) ihrag kredi primleri aktif ve pasifien netlestirilmistir(Not 3).

31 Aralik 2007 itibariyle ihrag kredi fonlarinin geri §deme tablosu agagidaki gibidir:

Baki Elektrik Deniz Elektrik
Odeme Yil ABD S TL ABD $ TL  Toplam TL
2008 599,258 697,956 493,403 574,666 ) 1,272,622
2009 1,198,516 1,395,912 493,403 574,666 1,970,578
2010 1,198,516 1,395,912 493,403 574,666 1,970,578
2011 1,198,516 1,395,912 493,403 574,666 1,970,578
2012 1,198,516 1,395,912 493,403 574,666 1,970,578
2013 1,198,516 1,395,912 493,403 574,666 1,970,578
2014 1,198,516 1,395,912 493,403 574,666 1,970,578
2015 1,198,516 1,395,912 493,403 574,666 1,970,578
2016 1,198,516 1,395,912 493,403 574,666 1,970,578
2017 1,198,516 1,395,912 418,640 487,590 1,883,502
2018 1,198,516 1,395,912 - - 1,395,912
2019 1,198,516 1,395,912 - - 1,395,912
2020 1,198,516 1,395,912 5 : 1,395,912
2021 1,198,516 1,395,912 - - 1,395,912
2022 599,258 697,956 s s 697,956

16,179,966 18,844,812 4,365,864 5,084,918 23,929,730

25,202,352

(*) Uzun vadeli ABD $ kredilerine dahil edilmistir (Not 12).

MiF

Tirkiye Sinal K BankasiA$.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARiYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi ~ Tiirk Lirasi)

9, Istirakler
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
idil iki Enerji A.S. - - 216,046
Ceka Enerji Uretim A.S.

(6nceki tinvani Siirt Enerji Uretim A.S.) - 3,987 3,987
Rasa Radiator Jiangyin Co. Ltd. 1,512,300 1,512,300 482478
Ayres Ayvacik Rizgar Enerji LTD. 6,937 6,937 -
Kapidag Rilzgar Enerj Santrali 15,559 15,559 -
Alenka Enerji Uretim ve Yatinmlan - 348,941 -
Idil iki Enetji A.S.’ye dair deger ditgtiklugi
kargilig - - (216,046)

1,534,796 1,887,724 486,465

Rasa Radyatdr Jiangyin Co. Ltd. radyator Oretimi i¢in Cin’de kurulmugtur. 31.12.2009 tarihi itibariyle
Sirket yatinm agamasindadir.

31 Aralik 2007 itibariyle 1dil Iki Enerji A.$.’deki yatirima karsilik deger diisiklgi aynlmist:. 2008°de bu
yatinm Koni Ingaat Sanayi A.S’ye 2,844,527 TL’lik karla satilmigtir (Not 22).

Istiraklerin Snem ditzeyleri diigiik kabul edildiginden bu agamada konsolidasyon ya da &zkaynaktan pay

verme y&ntemi kullanilmamigtir,

Tirkiye Smghfaliinma Bankasi A.§. AR N 4 1
- ®
it

i 3
al ri;lLs URETIMA S,



§y! 1§ afpiap)
6L6°€06°151°1 1£8°90t°86T 801°L6¥°ES8 9¥0°18.°205 Z90°91L°0S€ LI23ap ISPap 19N
688°60¥°6£T LST'LSL09 TE9 TSI VL 19Z°78¢€°S¢ 1LE0LT6E1
L10%P0T°S = 696°SHS 870°8SS‘y e 65t oSt 685 101y JepSeqaruiap a4 swaso(]
SH8°869°1 : 1£6°C1E #16°68¢°1 S L80°TT1 LTS VLT 1 Te[pse) npoJON
SLL'006°LZT - 790°00L°6S €1L'00Z'891 S 796°L89PE ISL'TIS €T uewidys 9A SUnyey
OILTLY - 991°69 #7S$'901 - T66°LE 755°89 IapaAient 920
1429 %43% : 6T1°€S1 I 10 - 19,88 769°C1¢ lejeulg

ueursiIoue wmcb_ﬁ_m
893°c1E 48T - 8T1P91°65¢ OvL'6¥1'820°T - LOE €91°8ES £EH986°68F
SET'LO8'S0T  (6T0°C18‘Z9)  vrI‘LT6'vTl 0Z1°€69°ch (666'P11°S01)  929°8ST°8¢E £6+°615°011 Ie|SUBAR US[LIDA
611605921 (SLI'VEE'E6I) 196'L96°9S1 9£ESL8TIT  (90£°08€°85E)  L60°199°8H SPSvesTL () TEIuLmeA ueo ejeunide §
EP8ISLL S oF1°101°1 L69°059°9 680°€1 68L°166°1 €869y TejSeqiruiap aA swadeq
¥29°T0¥'€ s 1¥8°0ST°1 €8L°161°T - L98°GST 916°666°1 Tepnse} npoloN
6L8°LOITRO'T  LOTLPI'9ST, UL6'LLYOE TOL'TPIS6L  91T°T3¥ 9V S6°c6r'sh ££5°991°987 uewdiyd 94 SURRIA
L% 1¥ S 080°SL 1£9°6£€ - LET'ET ¥6£°91T Ipaiifew [92Q
LSY'09T°'19 - $86°€96°ct (,,, CLY'96T'LI - EVL'BLY'S 6TL°LI8 E] Tejeutq a4 esIy
600T°Z1'1€ Iajiaysuel} (TersryI)) 800Z°ZI'1€ Iopgysuer], (esoypd) LOOZZI'1E 10AIRI

/ BISD / 980

(iseqyy ) - yung ered)

YVILON IDIAVDIIIV NDISITI VEVIOTIVL I'TVIA AAITOSNONM TTARIVELL] RITTHIV.L L00Z A 8007 ‘6007 TV 1€
RIVDIITIV.LYO 1OV JA 'S’V WLLAA) ICHANT VSV

81

19| Qe IjMe A ueang 1ppel




19
AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARiYLE KONSOLIDE MALi TABLOLARA
ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
{Para Birimi — Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup’un sabit kiymetler iizerindeki toplam sigorta bedeli 179,509,376 EURQ,
138,443,817 ABD § ve 1,007,190 TL dir.

2008 yilinda faiz giderleri aktiflegtirilmemistir. Bununla birlikte 2008 yili son g¢eyreginde, kiiresel ekonomi
tlim dinyada mali krize girmis ve Tirk Liras1 yabanci para birimleri kargisinda deger kaybetmistir.
Ornegin, 30 Eylill 2008 tarihinde Tiirk Liras: Dolar ve Euro karsihf yaklagik olarak 1.2316 TL ve 1.7978
TL iken, 31.12.2008 tarihi itibariyle ilgili d8viz kurlar1 1.5123 TL ve 2.1408 TL olarak gergekiesmistir.
Bu nedenle, 45,802,824 TL’lik kur fark: gideri yapilmakta olan yatinmlar hesabinda aktiflegtirilmigtir.

Revize edilmis UMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standardinm borglanma maliyetierinin muhasebelegtirilmesini
1 Ocak 2009 tarihinden gegerli olmak iizere revize etmigtir. Buna gére, finansman giderlerinin dofrudan standart
tarafindan kabul edilen varlik alm, yapim veya {iretime denk gelen kismu, bu varliklarnin maliyeti igine dahil
edilebilecektir. Bu cercevede, 31.12.2009 tarihi itibarivle, 27,740,648 TL’lik faiz ve kur farkn giderleri
aktiflestirilmigtir.

Transferler kullanima hazir olan makine ve ekipmanlara dairdir.

® Transferlerin dokitmii asagidaki gibidir:

31.12.2009
Antalya Siemens & GE NGPP 214,009,483
Manisa Dogalgaz Enerjili Elektrik Santrali 42,137,724

256,147,207

9 Yapilmakta olan yatirimlann dékiimil agagidaki gibidir;

Manisa Dogalgaz Enerjili Elektrik Santrali 17,640,847
Incesu Hidro Elektrik Santrali 36,616,587
Antalya Siemens & GE NGPP 64,436,736
Bolu Goyniik Is1 Elektrik Santrali 2,178,841
KKTC Kapasite Genisletmesi 2,969,236
Diger 2,666,872

126,509,119

(***) 42,191,490 TL bir iligkili kurulus olan Koni insaat Sanayi A.S.’den ahnan arsaya dairdir. Arsa
Istanbul’'un Hadimkéy bblgesindedir. Yatinm yapilirken ilk amag 150 MW’lik Enerji Santrali yapmakt1.
Buna istinaden EPDK’dan gerekli lisanslar ahnmugh. Fakat {stanbul Belediyesi tarafindan Bogaz’da
planlanan iiglincti bir kdpriiye baBlanacak olan otoyollarm bu alinan arsamin yakimindan gegmesi
ihtimalinden dolay:, Grup Yonetimi, yatinm: kdprii projesi kesinlik kazanana kadar bekletmeye karar

verdi. N /4_

Tlirklye Sinai faanma Bankasi A3,
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITiBARIiYLE KONSOLiDE MAL{ TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

31.12.2009 tarihinde sona eren déneme ait donem amortisman ve itfa pay: giderinin dagilim agaBrdaki

gibidir:
Satiglarin Maliyeti 60,223,390
Genel ydnetim giderleri 636,916
60,860,306
11. Maddi Olmayan Varhklar, net
Girigler / Girigler /
Maliyet 31.12.2007  (Cikiglar) 31.12.2008 (Cikislar)  31.12.2009
Haklar 496,813 7,295 504,108 946,480 1,450,588
Kurulug/érglitlenme
giderleri 298,395 - 298,395 - 298,395
795,208 7,295 802,503 946,480 1,748,983
Birikmis itfa paylar:
Haklar 147,692 112,515 260,207 66,300 326,507
Kurulug/drgiitlenme
giderleri 296,269 974 297,243 1,152 298,395
443,961 113,489 557,450 67,452 624,902
Net Defter Degeri 351,247 245,053 1,124,081

NI

Tirkiye Sinal Kafafima Bankasi AS.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras))

Ticari Borg¢lar, net

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Ticari Borglar

- Tirk Liras 110,533,365 140,294,605 22,864,579
- Yabanci Para () 120,315,730 121,581,351 62,011,930
Borg Senetleri () 51,721,145 17,469,279 6,324,262
Borg Senetleri Reeskontu (-) {5,535,634) {9,711,343) (27,299)
Alinan Depozitolar 266,491 - -
Diger 521,707 289,486 204,802

277,822,804 269,923,378 91,378,274

® 31 Arakk 2009 itibariyle, 42,191,490 TL’lik bakiye Koni Ingaat Sanayi A.S’den alinan arsaya
dairdir. (Not 10).

€9 119,094,892 TL (2008:120,914,791; 2007:61,697,170) yedek parca ve enerji santraline alinan
kiigiik ekipman ithalleri ile ilgili olarak agilan akreditiflerle ilgilidir.

Kurumlar Vergisi

Turkiye’de, kurumlar vergisi orami 2009 yih igin %20°dir (2008 - %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglan istisnast gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi
ddenmemektedir.

Tam milkellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihfiyla kar pay: elde
edenler hari¢ olmak lizere dar milkellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden %15 (2008 %15) oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin
sermayeye cklenmesinin kar dagitimi sayilmaz ve stopaja tabi tutulmaz,

Tiirkiye’de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandifs ayi takip eden
dbrdiincii ayin 15. glinil aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 8denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Yatuim indirim Istisnasi

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutan agan sabit kiymet alimlarinin
yatrim indirimi istisnasina 30.03.2006 tarihli 5479 sayil! yasa ile son verilmigtir. Ancak, stz konusu
yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’'na eklenen gegici 69. madde uyarmca gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri; 31.12.2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatinm
indirimi istisnasi tutarlarim 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

2007 yilinda Grup, gelecek yillara ybnelik kurumlar vergisi hesaplamalarim tekrar gbzden gegirmis ve
gelecekte kullamilmasi beklenen yatinm indirimlerini géz onlinde bulundurarak ertelenmis vergi
aktifinden 5,000,000 TL indirmigtir. Dolayistyla Grup’un, 31.12.2007 tarihinden beri herhangi bir
ertelenmis vergi aktifi veya pasifi olugmamsgtir,

Vis

Tilrkiye H{pdl Kallonma Bankas! A g,
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iITIBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras:)

Hligikteki mali tablolarda yer alan vergi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

a) Gelir Tablosu:
Cari dénem kurumlar vergisi (16,463,236) (5,829,418) (3,020,965)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) - (1,862,090)
b) Bilanco:

Odenecek kurumlar vergisi (cari) 16,463,236 5,829,418 3,200,141
Ertelenmis vergi aktifi 3,932,289 3,932,289 3,932,289
Ertelenmis vergi pasifi 2,909,200 2,909,200 2,909,200
Ertelenmis vergiler

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleriyle iptal edilecek gecici zamanlama farki bulunmamaktadir.
Sirket, ertelenmis vergilerle alakali herhangi bir kargilik ayirmamaktadir.

Diger Borg¢lar ve Gider Tahakkuklan
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Almnan avanslar 1,030,270 1,311,451 24,770
Odenecek vergi ve harglar 1,625,610 475,411 560,779
Odenecek SSK primleri 738,110 741,327 355,751
Ertelenmis gelirler 8,632 14,281 -
Diger gider tahakkuklari 89,455 7,692,953 1,807,492
Personele borglar 801,965 793,458 614,863
Diger 52,439 67,586 84,393

4,346,481 11,096,467 3,448,048

Kidem Tazminati Karsihf

Tiirkiye’de meveut I Kanunu hiikiimleri uyarinca, Sirket, istifa veya kotii davranig diginda
sebeplerden isten gikartilan veya emeklilige hak kazanmig olup isten ayrilan, bir yillik hizmet siiresini
tamamlams, ¢alisanlarina belli miktarda tazminat 8demekle yikiimliidtir. Odenecek tazminat miktars,
isten ayriima veya ¢ikarilma tarihindeki ticret esas alinarak galigtlan her yil igin 30 giinliik {icret esas
alinarak hesaplanmaktadir. 31 Arahik 2009 tarihi itibariyle kidem tazminat: tavani, galigilan her yil i¢in
2,365 TL’dir (31.12.2008- 2,173 TL, 31.12.2007 - 2,030 YTL).

Bu yiikiimliiliik i¢in kanuni bir zorunluluk olmadig igin ayr bir fon olugturulmamigtir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, iligikteki mali tablolar revize UMS 19 (Cahsanlara
Saglanan Haklar) uyarinca hesaplanan kidem tazminati karsihfim igermektedir. Grup, gegmis
yillardaki personel hizmet siiresi tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimleri baz alarak ve bilango tarihindeki ortalama getiri oranlari, beklenen enflasyon orani
(%4.80) ve uygun bir iskonto oram (%611) kullamlarak iskonto edilmis kidem tazminat
ylikiimltil#igiinii hesaplamig ve ekli mali tablolara yansitrmgtir.

Wis

Tiirkiye S Jeéikinma Bankasi A§.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALI

Sermaye

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasr)

Grup’un 31 Aralk 2009 ve 31 Aralik.2008 tarihleri itibariyle mevcut ve 6denmis sermayesi nominal
degeri 1 TL olan 550,000,000 adet hisseden olugmaktadir.

31122009 %  31.12.2008 % 31122007 %

Kazanct Holding A.S. 549,965,625 99.99 549,965,625 99.99 549,966,824  99.99
Ali Metin Kazanc: agle O 4814 @ 439 O
Mehmet Kazanct a4 O ag14 @ 4347 ¥
$aban Cemil Kazanct agle 9 ag14 @ 4347 "
Necati Baykal 4814 O 4314 O 4347 ¥
Aksa Makina Sanayi A.S. 15,119 o 15,119 © 15,786 o
Tarihi sermaye 550,000,000 100.00 550,000,000 100.00 550,000,000 100.00
Odenmemis sermaye(-) {234,675,500) (272,426,162) (446,771,290)
Enflasyon diizeltmesi 1,987,932 1,987,932 1,987,932
Diizeltilmis sermaye 317,312,432 279,561,770 105,216,642

©0.01°den kigiik

Genel Yedekler

Genel yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan yasal yedekler ile dagitilmamis karlardan olugur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére kanuni yedek akgeler, yasal kayitlardaki kar ve dagitilan temettilye gtre
aynhrlar. Birinci kanuni yedek akge, 8denmis sermayenin % 20’sine ulagincaya kadar karin %5%i
oraninda ayrilir. Ikinci kanuni yedek akg¢e Sirket sermayesinin % 5’inin Gzerindeki tiim dagitimlar

ilzerinden ayrilur,

Dagitilmamis gegmis yil karlari, Genel Kurul karan ile temettii olarak dagitifabilir. Bu durumda
dagitilan temettil Gizerinden %10 oraminda ikinci yasal yedek ayrilir.

Temettii Sdemeleri (23,201,937 TL) gergekte nakit olarak hissedarlara tdenmemis olup sirketin
6denmemis sermayesinden diiglilmiigtiir (Not 17).

Vi

Tilrkiye

Kalkinma Bankas) AS.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Para Birimi — Tiirk Liras:)

**) Uygulanan Belli Basli Muhasebe Prensipleri’nde (Not 3) bahsedildigi gibi, net satiglar, briit
satiglardan satis iadelerinin ve satis iskontolarinm c¢ikarilmasindan elde edilmektedir. Satig faturalar:
her ayin sonunda TEIAS’la (Dengeleme ve Uzlastirma Piyasas1) mutabakat yapilmaktadir. Iskontolar
Dengeleme ve Uzlagirma Piyasasi’ndan alinan elektrik ve Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasas:
tarafindan kullamilan elektrigin farki olarak hesaplanmaktadir. TEIAS bu farki toplam olarak
hesaplayip, farki Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasi’ndaki saticilara satiglarina oranla dagitir. TEIAS
bdyle netlestirmeleri 2010’un basina kadar aylik yapmaktaydi, fakat 2010°un basindan beri
netlestirmeler saatlik yapilmaktadir.

Satiglarim Maliyeti
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Yakit ve Dogalgaz Santrallerinin Maliyeti 491,418,184 265,541,695 164,132,088
Riizgar Enerji Santrallerinin Maliyeti 21,865,187 11,911,004 1,769,558
Linyit Satiglarinin Maliyeti 14,812,401 7,848,223 5,488,136

Jenerat6r ve Dogalgaz Ekipman Satislarimin Maliyeti 70,308,112 69,903,982 15,840,250

SATISLARIN MALIYET] 598,403,884 355,204,904 187,230,032

2009 yihinda Grup, Enerji Piyasasi Dilzenleme Kurulu’ndan Istisna Kapsaminda Fueloil Satin Alma
Izin Belgesi almigtir. Bu tarihten 6nce Grup fueloil satin alma islemlerini aracilar yoluyla
gergeklestiriyordu. Bu sertifika ile Grup fueloili dogrudan satin alip OTV’den muaf olacaktir. (OTV —
0.224 TL/It).

Aragtirma ve Gelistirme, Pazarlama, Satis ve Dafitim ve Genel Yinetim Giderleri

Aragtirma ve geligtirme giderleri 874,749 556,458 1,126,346
Pazarlama, satis ve dafitim giderleri 949,132 629,243 510,656
Genel yénetim giderleri 15,827,888 11,762,479 8,649,691

17,651,769 12,948,180 10,286,693

Vi

Tarkiye Simal Kafadma Bankast A§.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARiYLE KONSOLIDE MALIL
TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Para Birimi ~ Tiirk Liras)

Faaliyet giderlerinin dékiimii agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-

o S ~31.12.2009  31.12.2008 31.12.2007
Personel giderleri 8,482,264 5,267,637 4,830,751
Reklam ve temsil giderleri 1,022,559 442,441 118,141
Nakliye ve nakliye sigortasi 157,619 204,808 510,656
Seyahat giderleri 1,371,493 1,100,758 989,240
Danigsmanlik ve denetim giderleri 1,296,189 684,220 659,842
Nakliyat giderleri 221,077 115,951 40,432
Kira giderleri 196,641 89,706 107,494
Motorlu arag giderleri 503,942 467,799 212,086
Sigorta giderleri 529,126 663,647 102,579
Bakim ve onarim giderleri 91,405 41,872 47,640
{letisim giderleri 144,100 83,501 96,864
Mahkeme ve noter giderleri 56,470 24,930 46,312
Benzin giderleri 32,234 43,078 28,335
Vergi giderleri 593,455 700,389 314,039
Kidem tazminat kargiif1 92,008 372,243 61,891
Aragtirma ve gelistirme giderleri 874,749 556,458 891,891
Amortisman ve itfa giderleri 636,916 920,491 299,484
Ofis giderleri 409,245 156,470 113,157
Kargo giderleri 197,603 21,486 24,316
Aidat giderleri 40,978 26,288 22,335
Diger 701,696 964,007 764,808
17,651,769 12,948,180 10,286,693

2009 genel yonetim giderlerinin iginde Kazanci Holding A.$’den 93,456 TL’lik ortak bilgi islem ve
benzer giderler igin yapilan harcama vardir.

Vi

Tiirkiye Sinai

rima Bankas) A§.
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31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARiYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Diger Gelir/ (Gider), net

2009 senesindeki 2,567,028 TL’lik diger giderler ayrilan siipheli alacak karsiliklarina istinadendir
(Not 5). 2008 senesindeki 2,844,527 TL’lik diger gelirler istirak satislarindan kaynaklanmistir (Not 9),

Finansman Geliri / (Gideri), net

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Vadeli banka hesaplarindan faiz gelirleri ve
Kazanci Grup Sirketleri’nden faiz gelirleri 51,168,788 11,755,725 4,304,328
Menkul kiymet satis kart / (zaran), net 606,650 330,003 20,406
Kur fark: gelirleri/ (giderleri), net (5,630,155) (8,824,423) 12,750,542
Kredi ve finansal kiralama faiz giderleri (42,905,003) (24,528,307  (10,153,858)
Banka komisyon giderleri (6,345,444) (3,971,618) (3,429,131)
Borg / alacak reeskontu, net (475,065) 6,159,498 (297,707)
Teminat mektubu giderleri (2,054,021) (976,293) (1,044,293)
Diger (70,962) - {8,382)
(5,705,212) (20,055,415) 2,141,905
Taahbhiit ve Yilkiimliiliikler
a) Verilen Teminat Mektuplar::
Yabanc Yabanci Para
Para Tutan TL Kargilifa
Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhgi TL 921,008 921,008
Beyoglu 4. lcra Mildiirliigi TL 7,444 7,444
Boru Hatlar ile Petrol Tasima A.S. UsD 2,641,000 3,976,554
Bursa Belediyesi TL 1,621 1,621
Devlet Su Isleri TL 2,676,000 2,676,000
Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu TL 57,688,660 57,688,660
Elektrik Uretim A.S. UsD 25,819,427 38,876,311
Gediz Elektrik Dagitim A.S. TL 15,570 15,570
Halkali Giimriik Mitdiiriigi TL 38,399 38,399
Istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi TL 1,500 1,500
istanbul 3. fcra Miidirlazii TL 4,615,000 4,615,000
KKTC Elektrik Kurumu USD 3,000,000 4,517,100
KKTC Maliye Bakanlig TL 10,000 10,000
Ortadogu Antalya Limam USD 125,000 188,213
Sakarya Elektrik Dagitim A.S. TL 85,305 85,305
Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. - Bursa TL 600 600
Tiirkiye Elektrik Dagitim A.$. - Samsun TL 26,862 26,862
Tiirkiye Elektrik Dagitim A.$. - Ankara TL 10,000 10,000
Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. TL 6,812,496 6,812,496
Tiirkiye Kémir Isletmeleri Kurumu TL 9,405,657 9,405,657
Yegihirmak Elektrik Dagitin A.S. TL 23,892 23,892
Diger TL 50,000 50,000
129,948,092
4
Tiirkiye Sinai Kgfima Bankast AS.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

b) Grup’un borglar icin verilen garanti ve kefaletler

Yabanc: Para

Garantinin Cinsi Tiirii Para Tutan Toplam (TL)
Ipotek TL - 45,000
Ipotek (*) EURO 15,000,000 32,404,500
Ticari Girisim Taahhiidii(**) ABDS 133,000,000 200,258,100
Hisse Taahhiidii(***) TL - 11,220,000
Kefaletler TL - 334,588,248
Kefaletler ABD§ 365,189,767 549,866,232
Kefaletler EURO 47,320,237 102,225,908

1,219,387,988

{*) Samsun santraline karsin 12,000,000 EURO ve 3,000,000 EURO tutarlannda 30.06.2005 ve
11.07.2005 tarihlerinde ipotek verilmistir.

{**) Antalya santrali ile iligkitidir.

(***) Grup Commerzbank Aktiengesellschafi’e Baki’deki hisselerine istinaden hisse senedi
taahhiidiinde bulunmugtur, Bu taahhiit Baki’nin sermayesinin %51’ ini temsil etmektedir,

¢) Itiskili Kuruluslara Verilen Garantiler

31 Aralik 2009 itibariyle Kazanci Grup girketlerine banka kredilerine karsi verilen kurumsal
garantilerin toplami 1,006,409,012 TL’dir. 31.12.2009 tarihi itibariyle bu garantilere iligkin agik risk
toplam verilen Grup ySnetim beyamna gore 348,971,489 TL dir.

31 Arahik 2009 tarihi itibariyle Grup’un leyhine agtlan ve sonuglanmasi beklenilen dava sayis:1 1 tane

olup tutann 10,000 TL’dir, Grup aleyhine agilan ve sonuglanmasi beklenen dava sayis1 15’dir ve tutar
10,010,707 TL’dir (Bu 15 davamn iginde San-Is Sanayi ve Ticaret A.$’ye iliskin olan dava da

bulunmaktadir), N /‘l(

Tirkiye S nma Bankast A.$,




33
AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi— Tiirk Liras:)

25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Asagidaki tablo 31 Aralbk 2009 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
dzetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklanin ve borglarin kayith tutarlan toplam

ve diviz bazinda ayrintilart asagidaki gibidir:

Yabanci
Para
Tutari TL
Kasa
-ABD$ 15,064 22,682
-EURO 3,413 7,373
30,055
Bankalar
-ABD S 3,442,056 5,182,704
- GBP 5,050 12,066
- CHF 114 165
- EURO 1,031,676 2,228,731
7,423,666
Ticari alacaklar
-ABD $ 14,478,571 21,800,384
-EURO 1,100,072 2,376,486
24,176,870
Stok alimu i¢in verilen avanslar
-ABD $ 3,144,566 4,734,773
- GBP 23,114 55,224
- EURO 6,084,772 13,144,933
17,934,930
Duran varliklar icin verilen avanslar
-ABD $ 70,271,126 105,807,235
105,807,235
Toplam Yabanci Para Aktifi 155,372,756
Tiirklye Sinai Kgffaima Bankast A9,
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITiBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Yabanci
Para
Tutarn TL
Banka kredileri
-ABD $ 450,264,059 677,962,601
- EURO 18,698,258 40,393,848
718,356,449
Finansal kiralama borglan
~ABD § 48,149,821 72,499,186
- EURO 581,942 1,250,051
73,749,237
Saticilar cari hesabi
-ABD§ 57,410,598 86,443,138
- GBP 2,030 4,850
-EURO 15,677,333 33,867,742
120,315,730
Toplam Yabangci Para Pasifi 912,421,416
31.12.2009 itibariyle yabanci para agifn 757,048,660
Tiirkiye SingiAfeliapma Bankasi A5, >

E4k

4
: T I
AKSA iﬁ; URETiM 4 5

(¥



(a)

35
AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Finansal Araclarla llgili Ek Bilgiler

Sermaye risk ydnetimi

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smnifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir.

Grup’un sermaye y&netiminin birincil amac, hisse degerlerini maksimize etmek saglikh sermaye
yapisinin devamlibigim saglamaktir. Grup, ekonomik kosullann degisimi 1;1§inda, sermaye yapisini
yénetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Grup, (st yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 8denmesiyle; temettil politikas1 ¢ergevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi geklinde temettii
dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisim dengede tutmay: amaglanmaktadir.

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢ahgirken, diger
yandan da bor¢ ve ®zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karlihifim artirmayi
hedeflemelctedir.

Grup sermayeyi net finansal borg/toplam kullanilan kaynaklar oramim kullanarak izler. Bu oran
kullanilan net finansal borcun toplam 8zkaynafa bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam finansal borg tutarmdan (bilangoda gbsterildigi gibi kredileri ve ticari
akreditif borglar: igerir) dilslilmesiyle hesaplanir. Kullamlan kaynaklar, bilangoda gosterildigi gibi
dzkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2009, 2008 ve 2007 itibariyle net finansal bor¢/kullanilan kaynaklar oran: agagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Toplam finansal borglar 845,532,017 650,055,400 285,502,021
Eksi: Nakit ve nakit esdegerleri (16,248,278)  (30,276,340) (6,864,775)
Net borg 829,283,739 619,779,060 278,637,246
Toplam §z sermaye 558,477,204 398,414,981 181,703,310
Kullamlan sermaye 1,387,760,943 1,018,194,041 460,340,556
Net Borg / Kullamilan Sermaye oram 60% 61% 61%

Vi

1irkiye Sinai Kaiiffna BankasiA.$.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Finansal araglar ve kategorileri

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Finansal varliklar

Nakit ve nakit esdegerleri 15,198,278 3,172,441 6,664,775
Finansal varlikiar 1,050,000 27,103,899 200,000
Ticari alacaklar 176,662,166 223,016,802 72,520,042
192,910,444 253,293,142 79,384,817

Finansal yilkilmliiliikler
Finansal borglar 845,532,017 650,055,400 285,502,021
Ticari borclar 277,822,804 269,923,378 91,378,274
1,123,354,821 919,978,778 376,880,295

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, d6viz kurundaki (d maddesine bakiniz), faiz oranindaki (e maddesine
bakimz) ve fiyat riski (f maddesine bakimz ) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Grup dilzeyinde kargilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gire 8lgiilmektedir,

Grup’un cari donemde ve 6zellikle 2008’in son ii¢ ayinda, maruz kaldifx piyasa riski ve global
finansal kriz gz 6niinde bulunduruldugu zaman, kargilagtigi riskleri ele alig ydnteminde ve bu
riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandipn ydntemlerde, dnceki ddnemlere gore daha muhafazakar ve
ekonomide olabilecek daralmay: goz niinde bulundurarak hareket etmigtir.

Kur riski y6netimi
Yabanc: para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, ddviz cinsinden varlik ve ylkiimliliklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullamlan kur
oranlarimin degisimi nedeniyle bir miktar kur riski tagimaktadir. Grup’un déviz cinsinden varlik ve
yikiimllitkleri esas olarak yabanci para cinsinden ticari alacaklar, mevduat ve kredilerden
olugmaktadir. 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihi itibariyle doviz cinsinden varhk ve yiikiimliliikleri not
25°te agiklanmusgtir,

Faiz oram: riski y&netimi

Grup, faiz haddi bulunan varhk ve yikiimliliklerin tabi oldufu faiz oranlarimin deBigiminin
etkisinden dogan faiz riskine agiktr.

Fiyat riski

TEIAS ve EUAS’a satig faturalart TL cinsinden kesilmektedir ve birim fiyat sabitlenmektedir. Grup
yonetimi fiyatlar kontrol etmekte basarili olup, gerektiginde uygun dnlemleri almaktadir.

Nt

Tlirkiye Smai nma Bankast A.§.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasr)

26. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Ozellestirme Kurulu tarafindan 6 Kasim 2009°da diizenlenen agik artirmada Aksa Elekirik Perakende
Satis A.S. Coruh Elektrik Dagitim Sirketi’nin 30 yillik igletme lisanstm aldi. 227 milyon ABD$
degerindeki lisans Artvin, Giresun, Giimiishane, Rize ve Trabzon bdlgelerini kapsamaktadir. Bu
bolgelerde kayith 998,000 kullanic1 vardir ve bolgedeki toplam tikketim 2.2 GWh’dir.

Ozeliestirme Kurulu tarafindan 19 Subat 2010°da dilzenlenen agik artirmada Aksa Elektrik Perakende
Satig A.S. Van Golii Elektrik Sirketi*nin 30 yillik isletme lisansim aldi. 100 milyon ABDS$ degerindeki
lisans Bitlis, Hakkari, Mus ve Van bdlgelerini kapsamaktadir. Bu bilgelerde kayith 401,000 kullamci
vardir ve bilgedeki toplan tiketim 1.1 GWh’dir.

Ozellestirme Kurulu tarafindan 19 Subat 2010°da diizenlenen agik artirmada Aksa Elektrik Perakende
Satig A.S. Firat, Elektrik Sirketi’nin 30 yillik igletme Iisansim aldi, 230 milyon ABD$ degerindeki
lisans Elazig, Bingsl, Malatya ve Tunceli bblgelerini kapsamaktadir. Bu bélgelerde kayitli 664,000
kullanica vardir ve bilgedeki toplan tiiketim 2.1 GWh’dir.

W

Tlirkiye Sin fina Bankas A§.
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Ek1
Grup’un iliskili kuruluglarimn doékiimii agagidaki gibidir:

*

® 8 8 8 8 8 8 8 S S 8 S 880 S N F P BT S S TSP LR A S SRS S S S DS SRS S P S AR ST S e PPN S E PSS S S SRS AE YA AR

Afyon Doffal Gaz Daghiim A.§.

Aksa Anadolu Yakasi Makina Sang Ve Servis Lid. $4.
Aksa Ankara Makina Satig Ve Servis A.§.
Aksa Central Asia Ltd.

Aksa CNG Sidaghrlng Dofal Gaz Dag. fletim Ve Satis AS.
Aksa Dofial Gaz Toptan Satis A.S.

Aksa Dofialgaz Dagitm A.§.

Aksa Dogalgaz lletim A.S.

Aksa Elekerik Perakende Satig A.§.

Aksa Elektrik Toptan Satg A.S.

Aksa Enegji A5, Irak

Aksa Enerji Uretim Thracat

Aksa Far East Pte Ltd.

Aksa Gaz Dagiom A.S.

Aksa [ran

Aksa International Ltd.

Aksa Jeneratdr Sanayt AS

Aksa Kiralama Ve Makina Sabs A.S.
Aksa Makina Sanayi A.$.

Aksa Power Generation Co.

Aksa Power Generation Fze.

Aksa Sang Ve Pazarlama A.§.

Aksa Servis Ve Yedek Parga A.§.

Aksa Tanm lgletmelert

Aksa Teknoloji A.S.

Aksa Televizyon Hizmetleri A.5.

Aksa Turizm lglemmeleri A.S.

Alenks Enerji Ltd. 56,

Anadolu Dogal Gaz lletim A.§.

Anadolu Dogalgaz Dafitm A.§.

Anadolu Dofialpaz Toptan Satg A g,
Anka Makina Ticaret

Ayres Ayvacik Rilzgar Encrji Santrali Ltd, $ti.
Balikesir Dogal Gaz Dajiiim A.$,
Bandirma Dogal Gaz Dafitm A.§.
Bilecik Bolu Dogal Gez Dagiim A.§.
Ceka Enerji Oretim A.S.

Canakkale Dogalgaz Dagium A.§.

Deris Insaat A§.

Doust Company (Iraq)

Ditzce Erefili Dogal Gaz Dafihm A.§:
Elaziff Doginlgaz Dafstim A.§.

Ena [nsaat

EURL AKSA Generateurs

Gemlik Dogal Gaz Dagitm A.S5.

Gesa Gilg Sistemleri A.S.

Glimiishane Bayburt Dogalgaz A.§.
Girgaz Sanlrfa Dogalgaz Dagitum Ltd. $ui.
LS.P

Idil Ixi Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S.
Kapidag Ritzgar Enerji Santrali Ltd. §ti.
Karadeniz Dogalgaz Dafiam A.§.
Kazanci Holding A.S.

Kazanci Makina Ve Motor Ltd. §ti.
Kazane Teknik Cihazlar Yedek Parga A.S.
Koni Ingaat Sanayi A S.

Koni Tanm [sletmeled A.S.

Koni Tanmsal Yatinmiar

Koni Turizm San. Ve Ticaret A.S.
Malatya Dogalgaz A.§

Manisa Dogalgaz Dagitim A.$.

Mustafa Kemal Paga Susurhuk Dogalgaz Dagitim A.S.
Onan Enerji Oretim A.§.

Ordu Giresun Dogalgaz Dafitim A,
Pegaz Malatya Sehirigi Dofialgaz Dafithm A.$.
Rasa Enerji Oretim A.S.

Renk Transmisyon San A.S.

Siirt Batman Dogalgaz Dagitm A.§
Sivas Dogal Gaz Dafabm A.S.

$8 Endastriyel Oriin Yapt A §.

Tokat Amasya Dogal Gaz Dagim A.S,
Trakya Dogal Gaz Dafiom A.S.

Van Dogialgaz Dagatim A.§.

s
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Ek2
Ilisikteki Mali Tablolar ile Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Raporu Arasindaki Mutabakatlar

GELIR TABLOSU

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Tiirk Liras1 Tiirk Lirast  Tiirk Liras:

Tlisikteki mali tablolardaki net dénem kart 145,513,498 43,305,091 24,862,138
SPK raporundaki net dénem kari 83,101,970 3,604,104 43,544,753
Fark 62,411,528 39,700,987 (18,682,615)
Arsa deger digtiklugi ¢ 22,491,490 ) =
Aktiflestirilen faiz ve kur fark gideri @ 27,740,648 - -
Aktiflestirilen kur fark: gideri © - 45,802,824  (6,617,935)
Ertelenmis vergi ¢ 6,119,127 1,430,738 1,596,788
Enflasyon degerleme farklar1 ve amortisman gideri 5,625,810  (8,444,199)  (7,567,488)
Diger 434,453 911,624  (6,093,980)

62,411,528 39,700,987 (18,682,615)

™ 2009’un sonuna dogru, Grup’un arsalar: igin gayrimenkul degerleme raporlar1 hazirlanmigtir. Buna
gbre, kullanilmayan bir arazi i¢in 22,491,490 TL tutarinda arsa deger diisiiklili hesaplanmigtir. SPK
raporunda bu degier diisikl{igi igin gelir tablosunda dilzeltme kayd: yapilmistir. Ancak 2010 yili Ocak
aymda agiklanan Istanbul‘da olas: figlineti kdprilye baglanacak karayollari, bu arsamn yakinindan
gegecedi gozoniinde bulunduruldufu zaman, gelecekte bu araziden elde edilecek nakit beklentisiyle
bir diizeltme kaydi ilisikteki mali tablolarda yaprlmamgtir.

@ fisikteki mali tablolarda ve Grup’un yasal kayitlarinda bulunan 2009 yilina ait bazi faiz giderleri,
iliskili makine ve techizatin maliyeti icerisinde gdsterilmigtir. Ancak SPK raporunda, UMS 23
(Revize)'nin kati bir yorumlama neticesinde, 27,740,648 TL gelir tablosunda giderlestirilmigtir.
Makine ve techizatin {izerinde aktiftestirilen bu faiz giderleri ile yine 2009 yil1 sonunda yapilan
makine ve techizatin degerleme raporlar1 mukayese edildiginde bile makul degerlerinin altinda oldugu
ortaya gikmaktadir. Dolayisiyla SPK raporunda 2009 yilinda giderlestirilen bu tutar, iligikteki mali
tablolarda makine ve techizatin maliyetinin igerisinde brrakilmigtir.

®) 2008 yih son geyreginde, kiiresel ekonomi tiim diinyada mali krize girdi. Sonug olarak, Tiirk
Lirast yabanci para birimleri karsisinda deger kaybetti. Ornegin, 30 Eylill 2008 tarihinde Tiirk Liras:
Dolar ve Euro karsihg: yaklagik olarak 1.2316 TL ve 1.7978 TL oldu. Ancak, 31.12.2008 tarihi
itibariyle ilgili déviz kurlan 1.5123 TL ve 2.1408 TL itibariyle degerlendi. Bu nedenle, 45,802,824
TL’lik kur fark: gideri yapilmakta olan yatinmlan 8zfin 8nceligi prensibine uygun olarak ve ekonomik
olarak daha gergekgi g8stermek adina yatinmlann igerisinde muhasebelestirildi. Aym sekilde ortaya
¢ikan bu kur farklan ilgili yabanci para finansal yiktimliliiklerin {lzerine de ilave edilmigtir. SPK
raporunda ise UMS 23 kapsaminda 2008’in son {i¢ ayinda ortaya ¢ikan bu kur farklari gelir tablosunda
finansal giderler igerisinde kayda alinmsgtir.

Vit

Iurkiye Stnai fdfinma Bankast A,
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@ SPK raporunda UMS 12 kapsaminda, tlim gegici zamanlama farklarindan kaynaklanan ertelenmis
vergi varh@ ve yiikiimliitigii hesaplanmugtir. Grup’un vergi gegmisi baz olarak alindiginda, gelecekte
iptal edilecek énemli gegici zamanlama farki bulunmamaktadir. Buna gtre, Aralik 31, 2007 tarihinden
itibaren iligikteki mali tablolarda ilave ertelenmis vergi varlifz veya yliklimliiligii hesaplanmarmugtir,

BILANCO

Arahk 31, 2009 tarihi itibariyle SPK raporunda, ticari alacaklar ve diger finansal yiikiimliiliikler igerisinde
209,569,465 TL bulunmaktadir. 2009 yihnin sonuna dogru TEIAS, elektrik tiretim girketlerine olan
borglarimi 6demekte zorlanmis ve sirketleri zor durumda birakmarmak igin factoring girketleriyle bir
anlasmaya gidilmistir. Buna gbre elektrik retim sirketleri factoring sirketlerinden paralanm tahsil
etmis ve TEIAS’tan olan alacaklarim temlik etmistir. Dolayisiyla factoring sirketlerine olan bu
finansal yiiktimliliigt TEIAS yiiklenmigtir. Bu cergevede iligikteki mali tablolarda ticari alacaklar ve
finansal ylikimltilikler igerisinde bu tutar yer almamaktadir.

Wi
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@ Grant Thornton

Eren Bajsmsiz Denetim ve Y.M.M. A S,
Certified Public Accountants

UFRS mali tablolar ile SPK mali tablolarmdaki net satis tutarlar arasindaki farklihgin sebebi

- SPK mali tablolarinda TEIAS iade tutarlan, satilan malmn maliyeti igerisinde
gosterilmigtir. UFRS mali tablolarda ise asagida da goriilecegi iizere iade ve iskontolar
net satiglar igerisinde yeralmigtir, '

- Vade farki gelirleri SPK mali tablolarinda geriye doniik olarak her 3 senede de finansman
gelirlerine smiflandinlmis olup, UFRS mali tablolarinda bu siniflama 2009 yilinda
vapilmistir.

- SPK mali tablolarinda 2007 yilinda, yeni iktisap edilen Rasa Radyatsr’iin Mardin
Santralinin satiglan gelir tablosunda satiglar icerisine dahil edilmeyerek, gerefiye
hesaplamasinda dikkate almmigtir.

UFRS RAPORU
01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31122008 31.12.2007

Elekirik satislan 731,267,148 292,412,061 181,001,464
Diger Satislar (*) 105,212,332 70,948,737 32,415,173
Yurtdigt Satislar (+%) 22,667,151 70420262 3,744,697
Bolu-Géyniik Linyit Satigi 21,598,821 10,907,600 5,870,185
iadeler ve Iskontolar (-) (94,376,869) (10,782,456) (4,691,962)
Net satiglar ) 786,368,583 433,907,104 218,339,557

(*) Diger satiglanin ¢ogunlugu Kazanci Grup’a dogal gaz ekipmani ve iigiincii sahislara
radyatdr satislarimi igermektedir.

(**) Yurtdisi satislanin ¢ogunlufu Aksa enerji iretim sirketlerine yapilan jenerator
satiglan ve yurt digina yapilan radyator satiglarin igermektedir.

SPK RAPORU

Elekirik satislan 743,263,618 276,119,111 136,449,701
Dogalgaz malzemeleri ve yedek pargalar 88,419,545 55,794,462 64,886,446
Radyattr ' 6,302,412 15,352,341 -
Jeneratdr 18,081,451 66,568,284 9,200,812
Linyit satig ve nakliye gelirleri 21,520,449 10,763,708 7,062,489
Net satiglar 877,587,475 424,597,906 217,599,448

Abide-i Hitrrlyet Caddesi
Bolkan Center

211 CKat 3

Sisl 34381 [stanbul
Turkey

T 490212 3730000

F +90212 291 77 97
www.gtturkey.com

Member of Grant Thornton International Tﬂrkiye @ RAKES) A.§.
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NA

Mobil santrallerin faaliyet gosterdigi izole bolgelerdeki PMUM fiyatlandirmasma iliskin
agiklama asafida sunulmaktadir.

“TEIAS PIYASA MALI UZLASTIRMA PiYASAI( PMUM) 1 aralik 2009 dan itibaren
saatlik uygulamaya gecilmigtir. Giin 6ncesi piyasasmda bir sonraki giin icin saatlik olarak
liretim miktan ve fiyat teklifi verilmektedir. PMUM talep ve arzlan toplayip degerlendirerek
giin 6ncesinde saatlik dengeleme yapmaktadir. Saatlik arz eksigini saatlik en ucuz fiyattan
baglayarak giderinceye kadar olan fiyat seviyesine kadar fireticilerden karsilamaktadir. Saatlik
en son siparis verilen fiyat sistem marjinal fiyat: olarak tiim siparis edilen iireticilere
uygulanmaktadir. Arz fazlas igin de saatlik tersi bir sistemle en yiiksek fiyattan baglayarak
ytik atilmakta, son atilan yiik fiyat: tlim tireticilere uygulanmaktadir. Aym iglemler giin
igerisinde 2. kez.dengeleme ve gii¢ piyasasinda yapilmakta, saatlik bazda toplanan teklifler
ihtiyaglara gore siparislere doniigtiiriilerek olugan saatlik pazar fiyatlarindan iireticilerden
elektrik enerjisi alinmaktadur.

Sistem Tiirkiye ¢apinda gahistirlmakta ancak iletim kasitlari, su gelirleri kisitlari, izole bolge,
iletim ve bdlgedeki tiretim tesisleri arizalan ve bakimlari, enerji kalitesi konularinda
olugabilen bolgesel ihtiyaglar PMUM ‘a teklif edilen saatlik fiyatlarla b&lgesel tiretim tesisleri
bazinda ayrica saatlik olarak degerlendirilip siparislere baglanmaktadir.”
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