


1.1x iLE TUM ZAMANLARIN EN DUSUK BORCLULUK SEVIYESI

Temel Gostergeler — 9A22

Milyon TL

Ceyreksel —3G22 vs 3C21 %326
644 %207
325 %347

Kiimiilatif — 9A22 - Vil Degisim
= 8.323 %305

Performans Gostergeleri — 9A22 % %18 -4,33 ylzde puan

[€Ell Net Fin. Borg / FAVOK 1,74x &
N ] il A (1) y
N &3 Net Fin.Borg / Ozkaynak %43 2,40 ylzde puan
(1) 2021 Yil Sonu Itibaryla

(2) Nisan 2022’de uygulamaya konulan tavan fiyat mekanizmasinin olumsuz etkisi nedeniyle marjda daralma gézlemlenmistir




YURTDISI OPERASYONLARIN FAVOK’E KATKISI: %49

Bolgesel Dagilim

Milyon TL _ wertii vurtDig

ksel — 3C22 %9
- -0

Vergi Oncesi Kar 1.017 %56 “

Milyon TL
Kumiulatif — 9A22

%10
-0

$)
Vergi Oncesi Kar 2.375 %47 "

==

Not: Yurt disi operasyonlar, Afrika ve Ozbekistan operasyonlarindan olusmaktadir. Kuzey Kibris operasyonlari yurt igi operasyonlarin igerisinde yer almaktadir.



TURKIYE’DE YUKSEK SPOT FiYATLARINA ESLiK EDEN DOVizZ BAZLI YURTDISI TARIFELER

Bolgesel Dagilim

Geyreksel —3¢22 Ny 1.380 7.063

Kiimiilatif — 9A22 .
D:E?I]u 3.329 18.996
Satis Fiyati (TL/MWsa) 1.071 1.889

Not: Sirket verisidir. SPK konsolide finansallarinda uygulanan grup i¢i eliminasyonlar harigtir, yan hizmetler dahildir (sekonder frekans kontrol mekanizmasi)
Yurt disi operasyonlar Afrika ve Ozbekistan operasyonlarindan olusmaktadir. Kuzey Kibris operasyonlari yurt ici operasyonlarin icerisinde yer almaktadir. 4



YURT iCi SATIS FiYATLARINDA GUCLU TOPARLANMA

Satis Kanali Dagilimi

Satis Kanalina Gore Dagilim (9A22) Satis Kanalina Gore Fiyatlar (TL/MWsa)

3% 2.792
2.324
2.186
2.023
1.828
%48 1.104 1.071
%16
8.696
GWsa 450 486 401
2.618
GWsa
%15 Kuzey Kibris ~ BSM (Spot Piyasa) iliskili Taraflar ~ Tezgahustu&ikili Yurt Dig
Anlagmalar
m Kuzey Kibris BSM (Spot Piyasa) 9A22 9A21
iliskili Taraflar Tezgahiisti&ikili Anlasmalar

® Yurt Disi

Not: Sirket verisidir. SPK konsolide finansallarinda uygulanan grup igi eliminasyonlar harigtir, yan hizmetler dahildir (sekonder frekans kontrol mekanizmasi)
Yurt disi operasyonlar Afrika ve Ozbekistan operasyonlarindan olusmaktadir. Kuzey Kibris operasyonlari yurt ici operasyonlarin icerisinde yer almaktadir. 5



3C22 SATIS FiYATI ORTALAMASI, TAVAN FiYAT UYGULAMASINA RAGMEN 2021 SEVIYESINDEN YUKSEK

Bolu Goynuik Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Yerli Linyit Komur

. Bolu Géyniik Termik
Kurulu Glg: 270 MW Enerji Santrali
Uretim Hacmi (Briit): 1.581 GWs (9A22)
Kapasite Kullanim Orani: %89 (9A22) / %86 (3C22) -

Kapasite Odemesi: 26 MM TL (9A22)

Satis Dagilimi: %66 Giin Oncesi Piyasasi, %34 ikili Anlasmalar

baslayan planli bakimdan kismen etkilenerek %89
olarak gerceklesmistir.

Ortalama Spot Elektrik Fiyatlari (TL/MWsa)

3C ortalama
spot fiyati

3.500
3.000 2022 Nisan ayinda Enerji Piyasasi Diizenleme
2.500 Kurumu (EPDK) tarafindan uygulamaya konulan
2.000 tavan fiyat uygulamasi, Nisan 2023’e kadar
1500 - —_———= uzatilmistir. 3C22 tavan fiyat ortalamasi, 1,451 TL
1222 >33 e olarak ger¢eklesmistir (3G22 spot fiyat ortalamasina
. ‘ ortelamas gore %54 daha diisiik).
3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22
s et * Yerli kaynaklarla Gretim yapan santrallere disuk
uygulamasinin biltge tahsisi ongoren diizenleme sebebiyle kapasite
baslangici mekanizmasi 6demeleri 9A21 (48 MM TL)’e gore
Kaynak: EPIAS daha dusuk gerceklesmistir.



SEKONDER FREKANS KONTROL MEKANiIZMASINDA AKTIF ROL

Antalya Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Dogal Gaz Ali Metin Kazana Antalya
. Dogal Gaz Kombine

Uretim Hacmi (Briit): 2.892 GWs (9A22)
Kapasite Odemesi: 106 MM TL (9A22)

Kapasite Kullanim Orani: %54 (9A22) / %60 (3C22) N
Ticari Kapasite Kullanim Orani(*): %69 (9A22)
* %59 verimlilikle ¢alisan baz yiik enerji santrali

« Uretilen elektrigin %45’i giin dncesi piyasasina,%22’si yan hizmetler araciligiyla (sekonder frekans kontol) ve kalan
%330 ise ikili anlasmalarla satilmistir.

* Dogalgaz ile iiretim yapan santrallere yiiksek biit¢e tahsisi ongoren diizenleme sebebiyle kapasite mekanizmasi
odemeleri 9A21 (60 MM TL)’e gore daha yiiksek gerceklesmistir

* 9A22 boyunca gazin tamami BOTAS tan saglanmistir

(*) TEIAS’a satilan sekonder frekans kontrol kapasitesi ile diizeltilmistir.



YAN HiZMETLERIN ETKIN KULLANIMI

Sanliurfa Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Dogal Gaz
HLEMIEE 2 Sanlurfa Dogal Gaz

Kurulu Giig: 147 MW Kombine Cevrim Santrali 7 |
Uretim Hacmi (Briit): 171 GWs (9A22) ¢ -
Kapasite Kullanim Orani: %20 (9A22) / %12 (3C22)

Ticari Kapasite Kullanim Orani(*): %35 (9A22) )

* Sanliurfa Enerji Santrali olumlu piyasa kosullari nedeniyle Agustos’21 den itibaren yeniden devreye alinmistir.
* Aralik 2021’de Sifir Atik Sertifikasi alinmistir.

« Uretilen elektrigin %25’i giin 6ncesi piyasasina, %29’u yan hizmetler araciligiyla (sekonder frekans kontrol
mekanizmasi), %44’ ikili anlasmalarla, kalan %2’si ise glin ici piyasasina satilmistir.

* Santralde kullanilan dogal gazin tamami BOTAS tan alinmistir.

* Yiiksek esneklik sayesinde sekonder frekans kapasite rezervi piyasasinda oldukga etkin ¢calismaktadir

(*) TEIAS’a satilan sekonder frekans kontrol kapasitesi ile diizeltilmistir



MARIJLARI DESTEKLEYEN DOLAR BAZLI KAPASITE ODEMELERI

Kuzey Kibris Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Akaryakit Kuzey Kibris KaleGil

Kurulu Gii¢: 153 MW Akaryakit Enerji Santrali
Uretim Hacmi(Briit): 475 GWs (9A22) M
Kapasite Kullanim Orani: %47 (9A22) / %56 (3C22) )

Enerji Satis Anlagmasi Fiyati: 2.792 TL/MWs (9A22)

Sozlesme Bitis Tarihi: 2024 (+3 yil uzatma opsiyonu)

* Kuzey Kibris Kalecik Akaryakit Enerji Santrali’nde 153 MW toplam kurulu giiciin 120 MW‘lik boliimii ABD
Dolari bazl garantili kapasite bedeli kapsamindadir.



YURTDISI OPERASYONLARDA YAKIT RiSKi BULUNMAMAKTADIR

Afrika Operasyonlari — Temel Gostergeler

* Gana Akaryakit Enerji Santrali’nde 370 MW kurulu gliciin 332 MW’1 ABD
Dolari cinsinden garantili kapasite bedeli kapsamindadir. Ekim 2022’de,
sozlesmede 15 yillik uzatma gergeklesmistir.

* Santral ayrica spot piyasaya yaptigi satislardan da gelir elde etmektedir.

* Santralin motorlarinin cift yakita (dogal gaz/akaryakit) dontsimi halen
devam etmektedir (toplam 22 makineden 9’unun déntsimdi
tamamlanmistir).

* Mali Akaryakit Enerji Santrali’nde 60 MW kurulu glictin 50
MW/’1 Avro cinsinden garantili kapasite bedeli kapsamindadir. }

Gana Akaryakit
Enerji Santrali

* Ocak’21’de Mali Hikiimeti ile olan s6zlesme 20 MW'lik ek
kapasite ile sozlesme 3 yil daha uzatildi. 20 MW kurulu gicin
urettigi elektrik EDM tarafindan garantili kapasite bedeli
Uzerinden Avro cinsinden satin alinacaktir. Mali Akaryakit
Enerji Santrali : b
* Madagaskar Akaryakit Enerji Santrali’'nde 66 MW’in 60 MW’I ABD
Dolari cinsinden garantili kapasite bedeli kapsamindadir.

* Jirama’ya ait Madagaskar CTA-2 Akaryakit Enerji Santrali (24 MW)
ise Ocak 2024 tarihine kadar Aksa Enerji tarafindan isletilecektir.

/

Madagaskar Akaryakit
Enerji Santrali

* Santralde Uretilen elektrik. ABD Dolari cinsinden garantili alim
anlasmasi kapsaminda Jirama’ya (CTA-2 Santrali sahibi)
satilmaktadir. 10




OZBEKISTAN’DAN ONEMLI KATKI

Ozbekistan Operasyonlari — Temel Gostergeler

Ozbekistan Enerji Bakanhgi ile Ozbekistan’in baskenti Taskent’te 240 MW
kurulu giicte bir dogal gaz kombine ¢evrim santrali kurulmasi ve santralde
uiretilen elektrigin garantili kapasite bedeli karsiliginda 25 yil boyunca
satisini iceren anlasma Mayis 2020’de imzalanmustir.

20 Ocak 2021’de yukarida belirtilen anlasma 230 MW kurulu gligte kapasite
artisi ile tadil edilmis olup bu anlagsmaya ilave olarak Buhara’da 270 MW

kurulu glicte dogal gaz kombine ¢evrim santrali kurulmasina yonelik ayri bir &
anlagma imzalanmistir. N\ ez

-

Yukarida belirtilen 3 santral, resmi olarak Mart 2022 sonu itibariyle calismaya baslamistir.

Her iki anlasma da santrallerde iiretilen elektrigin Amerikan Dolari bazinda garantili kapasite bedeli karsihginda 25 yil
boyunca satisini icermektedir.

Dogalgaz, Ozbekistan’in gaz tedarik sirketi olan Uztransgaz tarafindan saglanmaktadir.

11



240 MW KOMBINE ISI VE ENERJI SANTRALI IHALESI KAZANILDI

Aksa Enerji Kazakistan subesi, 13 Temmuz 2022
tarihinde Kazakistan Cumhuriyeti Enerji Bakanhgi
tarafindan diizenlenen 240 MW kurulu gtice sahip
olacak Kyzylorda kombine is1 ve enerji santrali
kapasite ihalesini kazanmistir.

. . KYZYLORDA
15 yil boyunca kapasite 6demesi alacak olan wnw
santralin, 2025 yilinda devreye alinmasi

hedeflenmistir.

Santralin yeni makinalarla kurulmasi
planlanmaktadir.



OCAK 2021’DE 100 MW KURULU GUCTEKi SANTRALIN iSLETME HAKKI ALINDI

21 Ocak 2021 tarihinde Aksa Enerji’nin %100 bagh ortakhigi
Aksa Energy Company Congo ile Kongo Cumhuriyeti

arasinda Pointe - Noire sehrinde bulunan 50 MW kurulu " .
glice sahip dogal gaz santralinin 30 yil siire ile isletme ;
hakkina yonelik bir imtiyaz sozlesmesi imzalanmistir.

50 MW’lik mevcut kurulu giiciin 25 MW’lik kisminin 2022
yilinin sonuna kadar devreye alinmasi planlanmaktadir.

Santralde kullanilacak dogal gazin Kongo Cumhuriyeti yerel
dogal gaz rezervlerinden tedarik edilmesi beklenmektedir.

Uretilen elektrigin mevcut iletim sistemi iizerinden
Demokratik Kongo Cumhuriyeti’ne ihrag edilmesi
planlanmaktadir.

Mayis 2022’de, Aksa Enerji Kongo ile Energie Electrique du
Congo (E2C- Kongo Cumhuriyeti’nin Elektrik Uretim-iletim-
Dagitim Sirketi) arasinda elektrigin ihrag amaglh iletimine
iliskin anlasma da imzalanmistir. Elektrik ihracat anlasmasi
ve gaz tedarik anlagmalarinin imzalanmasina iliskin
goriismeler devam etmektedir.

13



EK

Konsolide Ozet Gelir Tablosu

9A22 9A21 Yilhk Degisim

Hasilat 33.730 8.323 %305
Satislarin Maliyeti (29.276) (6.863) %327
Briit Kar 4.454 1.460 %205
Genel Yonetim Giderleri (193) (87) %121
Pazarlama Giderleri (8) (4) %90

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 144 12 %1102
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (119) (28) %325
Esas Faaliyet Kari 4.278 1.352 %216
Deger DusUkIGgU Zararlari (31) (8) %286
Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 8 ) a.d.

Finansman Gelirleri 1,533 180 %752
Finansman Giderleri (779) (432) %80

Vergi Oncesi Kar 5.008 1.092 %359
Vergi Giderleri (742) (157) %371
Ana Ortaklik Net Kar 3.913 813 %381

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar 14



EK

Konsolide Ozet Bilanco

9A22 YS21 Yilbasindan bu yana

MM TL

Nakit ve Nakit Benzerleri 844 525 %61
Ticari Alacaklar 9.010 5.328 %69
Stoklar 299 225 %33
Toplam Donen Varliklar 11.139 7.129 %56
Maddi Duran Varliklar 17.105 13.038 %31
Maddi Olmayan Duran Varliklar 289 222 %30
Toplam Duran Varliklar 17.734 13.520 %31
Toplam Varlhiklar 28.873 20.650 %40
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiltukler 7.918 6.272 %26
Toplam Uzun Vadeli Yukiimluliikler 5.553 3.793 %46
Odenmis Sermaye 1.226 1.226 %0
Ozkaynaklar 15.402 10.584 %46
Toplam Kaynaklar 28.873 20.650 %40

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar 15



lletisim-Yatirima iliskileri

Pinar SAATCIOGLU
Yatirimer iliskileri Mudiri

pinar.saatcioglu@aksa.com.tr

+90 216 681 1053
Riizgarlibahce Mh. Ozalp Cikmazi No:10 Kavacik / Beykoz. Istanbul
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Bilgilendirme

Bu sunum sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup. icerisinde Sirket yonetiminin gelecekteki bazi olaylara iliskin mevcut
goruslerini yansitan ileriye yonelik beyan ve ifadeler yer almaktadir. Bu beyanlarda yer alan beklenti ve 6ngoriler. makul
olduguna inanilmakla birlikte. bir takim varsayimlara dayanmaktadir. Bu varsayimlarda meydana gelebilecek gesitli degisiklik ve
degiskenler. tahmin edilenlerden 6nemli 6l¢tide farklilik gosterecek fiili sonuglara neden olabilir.

Aksa Enerji bu sunumda vyer alan bilgilerin dogruluguna veya eksiksizligine iliskin hicbir beyan veya taahhitte
bulunmamaktadir. Sunum icerigindeki bilgiler énceden bildirim yapilmaksizin degistirilebilir. isbu sunum veya icerisinde yer
alan bilgiler yatirm tavsiyesi yahut Aksa enerji paylarina/tahvillerine iliskin al-sat 6nerisi degildir. isbu sunum ve/veya
icerisindeki bilgiler izinsiz olarak kopyalanamaz. ifsa edilemez veya dagitilamaz. Aksa Enerji. ileriye dontik beyanlar da dahil
olmak Uzere. isbu sunum icerisinde yer alan. acik¢a veya Ustl kapal olarak ifade edilen higbir bir beyan veya ifadeye ya da
eksik bilgilere ya da paylasilan veya kullanima sunulan diger yazili ve sozli iletisimlere iliskin hi¢cbir sorumluluk ve mesuliyet
kabul etmemektedir. isbu sunumun kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir zarardan Aksa Enerji veya midiirleri.
yoneticileri. calisanlari veya Uclinci sahislar hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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