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AKSA ENERJi: 2010 YILINDAN BU YANA BIST 100, 2015 YILINDAN BU YANA BIST SURDURULEBILIRLIK ENDEKSINDE

Ortaklik Yapisi

AKSA ENERJi ORTAKLIK YAPISI KAZANCI HOLDING A.S. ORTAKLIK YAPISI

Tilay Kazanci; 4,8%

Halka Agik Mehmet Kazanci;
5,9%

21%

Ali Metin Kazanci;

Kazanci Holding A.S. 29,0%
79%

Cemil Kazanci; 60,3%







TURKIYE’DE URETILEN ELEKTRIGIN %40’I YENILENEBILIR ENERJi KAYNAKLARINDAN SAGLANMAKTA

Yakit Tiiriine Gore Elektrik Uretimi
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Linyit&Komir Hidroelektrik Dogal Gaz Rizgar Jeotermal Digerleri
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EKONOMIDEKi TOPARLANMANIN ETKIiSIYLE ELEKTRIK TUKETiMi AGUSTOS 2020’DEN iTIBAREN YENIDEN YUKSELISE GECTi

Aylik Elektrik Tiiketimi Degisimi
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YURT iCi KURULU GUCUN COGUNLUGU DOGAL GAZ SANTRALLERINDEN OLUSMAKTA... YURT iCi
KURULU GUC

Bir Bakista Yurt I¢i Operasyonlar

1,470 MW

Bolu-Goyniik
270 MW

' 4

Dogal Gaz (2 santral)
1,047 MW

. Akaryakit (1 santral)
153 MW

Linyit (1 santral)
270 MW

153 MW

*Yuksek iletim maliyetleri nedeniyle, Agustos 2020 itibariyla elektrik Gretimi durdurulmustur.



TURKIYE ELEKTRIK TALEBININ %1’iNi KARSILAYAN LiNYIiT SANTRALIMIiz

Bolu Goynlik Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Linyit Komuri

Kurulu Giig: 270 MW

Uretim Hacmi: 1.413 GWs (9A20)

Kapasite Kullanim Orani: %80 (9A20)

Kapasite Odemesi: 44 Milyon TL (9A20)

EUAS Linyit Santral Kontrat Fiyati: 359 TL/MWsa (3C20)

28% Spot 72% EUAS

Satis Dagilima:

EUAS ve Spot Elektrik Fiyatlar (TL/MWsa)

317 359

340
285 298 316 322

2
> 212 229

1C19  2¢19  3C19  4C19  1C20  2C20  3(G20

m EUAS Fiyatlari
Kaynak: EPIAS (spot elektrik fiyatlari)

Ortalama Spot Elektrik Fiyatlari

Bolu Goyniik Termik
Enerji Santrali

o

* Bolu Géyniik Termik Enerji Santrali, satislarinin

%72’sini dolar kuruna ve enflasyon oranina gére
ceyreksel olarak belirlenen fiyatlarla EUAS’a yapmistir

* Santral ayrica gevre mevzuatina uyum kapsaminda %3
oraninda ek tesvikten faydalanmaktadir

* Bolu Goynuk Termik Enerji Santrali, 24 Eylil 2020
tarihinde Covid-19 Giivenli Uretim Merkezi Sertifikasi
almaya hak kazanmistir

« EUAS’In 2020 yili 4. geyrek fiyat 385 TL/MWsa olarak
belirlenmistir



KAPASITE KULLANIM ORANI ARTIS GOSTEREN BAZ YUK ENERJi SANTRALIMIZ

Antalya Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Dogal Gaz
) Ali Metin Kazanca Antalya
Kurulu Gii¢: 900 MW Dogal Gaz Kombine

. im Santrali
Uretim Hacmi: 1.980 GWs (9A20) Gevrim Santral
Kapasite Odemesi: 56 Milyon TL (9A20)

Kapasite Kullanim Orani: %37 (9A20)

* %59 verimlilikle calisan baz yuk enerji santrali
* 2020 yih 3. geyrekte ikinci ceyrege oranla 10 kattan fazla artan enerji Uretimi
e 2020 yilrilk 9 ayinda 56 Milyon TLlik kapasite 6demesi alinmistir

» Santralde kullanilan dogal gazin %75’i BOTAS tan %25’i 6zel sektorden tedarik edilerek
optimizasyon saglanmistir
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AGUSTOS 2020 iTiBARIYLA URETiIM GECiCi SUREYLE DURDURULMUSTUR

Sanliurfa Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Dogal Gaz
Kurulu Gug: 147 MW
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Kapasite Kullanim Orani: %11

* Yiksek iletim maliyetleri nedeniyle Sanliurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali'nin Gretimi Agustos ayi

itibariyla durdurulmustur.

* Busayede iletim bedeli giderlerinde %90 oraninda tasarruf saglanmistir.



MARIJLARI DESTEKLEYEN DOLAR BAZLI KAPASITE ODEMELERI

Kuzey Kibris Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Akaryakit

Kurulu Giig: 153 MW Kuzey Kibris Kalecik
Oretim Hacemi: 527 GWs Akaryakit Enerji Santrali

Kapasite Kullanim Orani: %52 ~¥

Elektrik Satis Anlagmasi Fiyati: 733 TL/MWsa (9A20)
Sozlesme Bitis Tarihi: 2027

* Kuzey Kibris Kalecik Akaryakit Enerji Santrali’nde 153 MW toplam kurulu gtictin 120 MW/lik bélima, ABD Dolar
bazl garantili kapasite bedeli kapsamindadir
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2017 YILINDAN BU YANA AFRIKA’DA AKTiF OLARAK FAALIYET GOSTERIYORUZ...

AFRIKA

Bir Bakista Yurt Disi Operasyonlar
3 S v TOPLAM

KURULU GUC
476 MW*

Madagaskar CTA-2 Santrali dahil degildir.

dagaskar
66 MW
CTA-2 ;

24 MW 14



AFRIKA: GUCLU BUYUME POTANSIYELINE SAHIP CAZiP BiR PAZAR

Afrika’da Mevcut Pazar Durumu

Gana

Nufus

Gayri Safi Yurt ici Haslla

Kisi Basina Gayri Safi Yurt ici
Haslla

Kurulu Gli¢
Enerji Tiketimi

Enerji Tuketimi/Kisi

Kaynak: Worldbank (2019 verileri)

30,4 milyon
$ 67 milyar
$2.202

5.043 MW
16,2 milyar

Kwsa
533 KWsa

Madagaskar

Nufus

Gayri Safi Yurt ici Haslla

Kisi Basina Gayri Safi Yurt ici
Haslla

Kurulu Glig
Enerji Tiketimi

Enerji Tuketimi/Kisi

27,0 milyon
$ 14 milyar
$522

844 MW
1,8 milyar

Kwsa
64,7 KWsa

Mali

-

Nufus

Gayri Safi Yurt ici Haslla

Kisi Basina Gayri Safi Yurt ici
Haslila

Kurulu Gli¢
Enerji Tlketimi

Enerji Tuketimi/Kisi

19,7 milyon
$ 18 milyar
$891

630 MW
3,4 milyar

Kwsa
168 KWsa
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UZUN VADELI YATIRIM ViZYONU

Gana Temel Gostergeler

* Agustos 2017’de imzalanan 6,5 yillik eneriji satis anlagsmasina gore INSAAT 9,5 AYDA TAMAMLANDI

Gana Akaryakit Enerji Santrali’'nde 370 MW kurulu glictin 332
MW’ ABD Dolari cinsinden garantili kapasite bedeli
kapsamindadir

* Santral ayrica spot piyasaya yaptigi satislardan da gelir elde
etmektedir. Kasim 2020 itibariyla tlkede yagisl sezonunun sona
ermesi ile birlikte kapasite kullanim oraninin artmasi Gana Akaryakit
ongorilmektedir Enerji Santrali

* Santralin motorlarinin ¢ift yakita (dogal gaz/akaryakit)
donutsimaune iliskin yatirimlarin 2021 yili igerisinde
tamamlanmasi beklenmektedir

* Gana Cumhuriyeti’nden alacaklar A+ dereceli bir banka olan Abu
Dhabi Commercial Bank tarafindan 75 milyon USD’lik teminat
mektubu ile garanti altina alinmistir

* Nakit bazda yapilan yatirim Haziran 2018 itibariyla (1 yildan az
strede) geri donmustir
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MADAGASKAR’DA ENERJi SANTRALI SAHiBi VE ISLETMECISi...

Madagaskar Temel Gostergeler

Eylil 2017°de Madagaskar’in resmi elektrik ve su sirketi Jirama ile INSAAT 7 AYDA MAM LAN DI ‘

imzalanan 20 yil siireli enerji satis anlagmasina gére Madagaskar oy
Akaryakit Enerji Santrali'nde 66 MW kurulu gtictin 60 MW’1 ABD
Dolari cinsinden garantili kapasite bedeli kapsamindadir

* Jirama’ya ait Madagaskar CTA-2 Akaryakit Enerji Santrali (24 ’
MW) ise Ocak 2024 tarihine kadar Aksa Enerji tarafindan
isletilecektir Madagaskar Akaryakit

Enerji Santrali
* Santralde Uretilen elektrik, ABD Dolari cinsinden garantili alim
anlasmasi kapsaminda Jirama’ya (CTA-2 Santrali sahibi)
satilmaktadir

* Arazi, yakit tedarigi, tim lisans ve yasal izinler Jirama tarafindan
saglanmaktadir

* Nakit bazda yapilan yatinm Subat 2018 itibariyla (1 yildan az bir
surede) geri donmastur
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KONTRAT YENILEME GORUSMELERI DEVAM ETMEKTEDIR

Mali Temel Gostergeler

* Kasim 2017'de Energie du Mali ile imzalanan eneriji satis INSAAT 6 AYDA MAM ANDI T

anlagmasi kapsaminda Mali Akaryakit Enerji Santrali’nde 40 )t T " Feeis
MW kurulu gliciin 30 MW’1 EUR cinsinden garantili kapasite .’ : =
bedeli kapsamindadir :

* Mali Hikumeti ile yapilan anlasma Aralik 2020 sonuna kadar
uzatilmis olup, kontrat yenilemeye iliskin gériismeler devam
etmektedir Mali Akaryakit
Enerji Santrali
* Arazi, yakit tedarigi, tim lisans ve yasal izinler Energie du Mali
tarafindan saglanmaktadir
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OZBEKISTAN’DAKI YENi YATIRIMIN 2021 YIL SONUNDA FAALIYETE GECMESI BEKLENMEKTEDIR

Ozbekistan Temel Géstergeler

Ozbekistan Enerji Bakanligi ile Ozbekistan’in bagkenti Taskent’te 240 MW kurulu 12 AY ICERISINDE TAMAMLANMASI
glcte bir dogal gaz kombine ¢evrim santrali kurulmasi ve santralde tretilen elektrigin BEKLENMEKTEDIR

garantili kapasite bedeli karsiliginda 25 yil boyunca satisini iceren anlasma, Mayis

2020’de imzalanmigtir

LN K A\Z AKHSTAN

Santralin ekipmani Antalya Ali Metin Kazanci Dogal Gaz Kombine Cevrim
Santrali’nden tasinacaktir

2018 yilinda gerceklestirilen kismi lisans iptali ile santralin bir bolim
iletim sisteminden c¢ikarilmistir

Dustk yatirrm harcamasi beklenmektedir

Atil ekipmanlarin degerlendirilmesi yoluyla gelirlerde ve toplam
dretim hacminde artis

Enerji Uretiminde kullanilacak dogal gazin temini Ozbekistan’in gaz tedarik sirketi
Uztransgaz tarafindan saglanacaktir

Dusuk ticari risk
Tedarik i¢in nakit veya kredi ihtiyaci yok AFGHANISTAN
Dogal gazin iletimi igin lojistik ihtiyacr yok

Depolama alanina ihtiyac yok

Tashkent Region Khokimiyat (Taskent Bolgesi Belediye Baskanlgi) tarafindan santralin
insaati icin gerekli arazi tahsisi islemleri tamamlanmistir 19






ZORLU DONEME RAGMEN GUCLU FINANSAL SONUCLAR...

Temel Gostergeler — 9A 2020

Milyon TL
Ceyreksel

Kiimiulatif —

— 2020 3. Ceyrek

2020 9 Aylik

Performans Gostergeleri
2020 9 Aylik

(1) 2019 yil sonu
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FAVOK Mariji

%29

Net Fin. Borg / FAVOK 2,5X

Net Fin. Borg / Ozkaynak

%155

%21

%4
%29

-9%

%39
%-1

%28

-3 puan

-8 puan

-95 puan
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YURT DISI OPERASYONLARIN FAVOK’E KATKISI: %67

Bolgesel Dagilim

Milyon TL Yt vurtDig YurtdisiOrani

19% I
« CRNEN - O

Milyon T _ Wurtig vurtDig YurtdisiOrani

s e 20% '
t = @

Not: Yurt disi operasyonlari Afrika santrallerinden olusmaktadir. Kuzey Kibris, yurt ici operasyonlarin igerisinde yer almaktadir.




AFRIKA VE KIBRIS SANTRALLERINiIN DOViz BAZLI TARIFELERIYLE DESTEKLENEN PERFORMANS

Bolgesel Dagilim

Ceyreksel — 2020 3. Ceyrek KLU atis Hacmi (GWsa) 187 5.106

1.891 397

Satig Fiyati (TL/MWsa)

Kiimulatif — 2020 9 Aylik DE.,?M Satis Hacmi (GWsa) 696 I 786

Not: Sirket verisi. SPK finansallarinda uygulanan grup igi eliminasyonlar harigtir
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SATISLARIN BUYUK BOLUMU TURKIYE’DEN KAYNAKLANIRKEN, AFRIKA’NIN KARLILIGA KATKISI
YUKSEK OLMUSTUR

Satis Dagilimi

Satis Kanalina Gére Dagilim (9A20) Satis Kanalina Gore Fiyatlar (TL/MWsa)
1.616
1.297
%30
4.758 741733
GWsa
7 S0 258270 246296
5
Kuzey Kibris  BSM (Spot liskili Taraflar ~ OTC&ikili Afrika
Piyasa) Anlasmalar
m Kuzey Kibris = BSM (Spot Piyasa) H 9A19 9A20
iliskili Taraflar OTC&ikili Anlasmalar
m Afrika
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EK-1

Konsolide Ozet Gelir Tablosu

MM TL 9A2019 9A2020 v/y
Hasilat 3,800 5,268 39%
Satislarin Maliyeti (2,996) (4,383) 46%

Genel YOnetim Giderleri (75) (84) 12%
Pazarlama Giderleri (1) (4) a.d.
Esas faaliyetlerden diger gelirler 28 6 -78%
Esas faaliyetlerden diger giderler (8) (36) n.m.

Deger DusuklGgu Zararlari (3) (21) a.d.
Finansman Gelirleri 301 363 21%
Finansman Giderleri (663) (610) -8%

Vergi Giderleri (34) (53) 56%

Ana Ortaklik Net Kari 174 355 104%

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar



EK-2

Konsolide Ozet Bilanco

yilsonuna
MM TL 9A2020 gore
Nakit ve Nakit Benzerleri 122 307 153%
Ticari Alacaklar 1,933 2,770 43%
Stoklar 284 131 -54%

Maddi Duran Varliklar 5,499 5,846 6%

Maddi Olmayan Duran Varliklar 99 122 23%

Kisa Vadeli Yakiumlalikler 2,944 3,313 13%
Uzun Vadeli YukUmltlGkler 1,738 1,525 -12%
Odenmis Sermaye 613 613 0%
Ozkaynaklar 3,819 4,775 25%

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar
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Aksa Eneriji hisse fiyati yillik bazda yaklasik %90 artisla 7,12 TL'ye yukselmistir. (Piyasa De
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lletisim-Yatirimai lliskileri

Pinar SAATCIOGLU
Yatirimer iliskileri ve Kurumsal iletisim Miidiiri

pinar.saatcioglu@aksa.com.tr

+90 216 681 10 53
Riizgarlibahce Mh. Ozalp Cikmazi No:10 Kavacik / Beykoz, Istanbul



Bilgilendirme

Bu sunum sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, icerisinde Sirket yonetiminin gelecekteki bazi olaylara iliskin
mevcut gorilslerini yansitan ileriye yonelik beyan ve ifadeler yer almaktadir. Bu beyanlarda yer alan beklenti ve
ongoruler, makul olduguna inanilmakla birlikte, bir takim varsayimlara dayanmaktadir. Bu varsayimlarda meydana
gelebilecek cesitli degisiklik ve degiskenler, tahmin edilenlerden 6nemli olgtide farklilk gosterecek fiili sonucglara neden
olabilir.

Aksa Enerji bu sunumda yer alan bilgilerin dogruluguna veya eksiksizligine iliskin hi¢bir beyan veya taahhitte
bulunmamaktadir. Sunum icerigindeki bilgiler 6énceden bildirim yapilmaksizin degistirilebilir. isbu sunum veya
icerisinde yer alan bilgiler yatirim tavsiyesi yahut Aksa enerji paylarina/tahvillerine iliskin al-sat dnerisi degildir. isbu
sunum ve/veya icerisindeki bilgiler izinsiz olarak kopyalanamaz, ifsa edilemez veya dagitilamaz. Aksa Eneriji, ileriye
donlik beyanlar da dahil olmak lizere, isbu sunum igerisinde yer alan, acikca veya Ustl kapali olarak ifade edilen hicbir
bir beyan veya ifadeye ya da eksik bilgilere ya da paylasilan veya kullanima sunulan diger yazili ve sozlu iletisimlere
iliskin hicbir sorumluluk ve mesuliyet kabul etmemektedir. isbu sunumun kullanilmasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir zarardan Aksa Enerji veya muddrleri, yoneticileri, ¢calisanlari veya U¢tincu sahislar hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.



