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"AKSA ENERJI URETIM A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

¢ 2025 yilinda saglanan FAVOK artisi ve temel karlilik géstergelerindeki iyilesme

e Gegmis yil karlari ile desteklenen, finansman yapisi igindeki glgli 6zkaynak tabani

¢ Uluslararasi operasyonlarda uzun vadeli ve doviz bazli kapasite 6deme mekanizmalari sayesinde belirli 6lgiide 6ngortlebilir nakit
akigi yapisi

e Firmanin sektérdeki gligli konumunu destekleyen, yurt ici ve yurt disi pazarlara yayilmis, ylksek kurulu giice sahip ve
cesitlendirilmis Uretim portfoyl

e Yurtigindeki yenilenebilir enerji yatinmlarina ek olarak Afrika ve Orta Asya’daki uluslararasi genisleme ile kapasite artisinin
devam etmesi ve bu bélgelerdeki bazi projelerin 2026 yilinda devreye girmesinin beklenmesi

e Kurumsal yonetim uygulamalarina uyum

e Kazanci Holding'in enerji sektérindeki tecriibesi ve sektdrdeki gugli pozisyonu

e Analiz edilen donemlerde enerji santrali yatinmlari kaynakli yliiksek seyreden kaldirag seviyesi ve negatif serbest nakit akisi

* 2026 yili ilk geyreginde, elektrik fiyatlarindaki dislis ve yurtigi santrallerde gorece azalan kapasite kullanim orani nedeniyle satis
gelirleri ve FAVOK'te izlenen daralma

e Devam eden yenilenebilir enerji yatirimlarina ragmen, mevcut santral portfoylntn agirlikli olarak fosil yakit bazli tGretime
dayanmasi

o Ozellikle yurt disi alacaklar tarafinda mevzuat ve diizenleyici ortamdaki olasi degisikliklerin yaratabilecegi belirsizlik

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik risklerin ve klresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukarndaki hususlar kapsaminda "AKSA ENERJI URETIM A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gorinimu '"Duragan' olarak korunmustur. Firmanin tim not ve goriinimlerine
asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H AA- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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