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NOT 1 —SIRKET iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Aksa Enerji Uretim AS. (“Ana Ortaklk”), 12.03.1997 tarihinde elektriknerjisi Uretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisetiimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasinin
misterilere sat faaliyetlerinde bulunmak tizefstanbul ili Baiktas ilcesinde kurulmstur.

Sirket'in sermayesinin % 94,52'si Kazanci Holdingiétir. Sirket'in merkez adresi, Barbaros Bulvari No: 91
Besiktas / Istanbul olup Gulbahar Caddesi, 1. Sokak, Gline istanbul adresinde idari faaliyetlerini
surdirmektedir. 30.09.2011 tarihi itibarigaket'te calsan personel sayisi 285'tir (31.12.2010: 278).

Ana Ortaklik'in gagida belirtilen toplam bebdlgede enerji Uretimine gkin santralleri bulunmaktadir.

e Antalya Santrali:
Ana Ortaklik, Antalya’da 1.150 MW kapasiteli ghdgaz ile cakan elektrik santrali icin 2007 déneminde
elektrik Uretim lisansi alrgtir. Yatirim Eyltl 2008 tarihinde kismen (%23) tamlanmsg olup elektrik Gretimine
baslamistir. Ana Ortaklik'in s6z konusu enerji Uretim satitile iliskili buhar guci ile cagan tirbinleri icin
yatirrm Ekim 2011 tarihi itibariyla tamamlangrve santralin toplam guci 1.150 MW’a yiksedtini Bilanco
tarihi itibariyla 960 MW maksimum kapasite ile gatistir.

Ana Ortaklik’in enerji Gretiminde bulungu Antalya’da kurulu santralin araziSirket'in kendi mulkiyetindedir.

¢ Manisa Santrali:
Ana Ortaklik, Manisa’da 115 MW kapasiteli gidgaz ile ¢akan elektrik santrali icin 2008 déneminde elektrik
Uretim lisansi almtir. Ana Ortaklik'in s6z konusu enerji Uretim satitrile iligkili buhar glcl ile cadan
turbinleri icin yatirrm 31.03.2010 tarihinde tamamngtir.

Ana Ortaklik’'in enerji Gretiminde bulun@u Manisa’da kurulu santralin arazigrket'in kendi mulkiyetindedir.

* Hakkari Santrali:
Hakkari santrali, 24 MW kapasite ile gan ve fuel oil kullanilarak elektrik Gretimi yapmianobil santraldir.
2007 yilinda santralde iiretilen elektrik EFJA satilmgtir. 2007 yilinin sonunda elektrik tiretim lisans&RDK
(Eneriji Piyasasi Diizenleme Kurumu) dan alolup lrettgi elektrigin tamamini TEAS a satmaktadir.

Ana Ortakhk'in enerji retiminde bulungu Hakkari'de kurulu santralin arazisi 21.09.200hiade yapilan
stzlameye gore her yil yenilenmektedir.

e Samsun Santrali:
Ana Ortaklik'in Samsun’da 130 MW kapasiteli fuel ité calismakta olan mobil elektrik santrali bulunmaktadir.
EUAS ile 2003 yilinda imzalanan sogtee cercevesinde, tretilen elektri tamami EUA’a satilmstir. Nisan
2009 doneminde mevcut santralin fuel oildengalgaza cevrimi igin yatirnma Kanms olup dretim
durdurulmytur. Santral dahilinde elektrik Uretimine, ilgiliagirimin tamamlanmasini miteakiben 2011 yil
icerisinde EPDK'ya yapilan kauru neticesinde elektrik Gretim lisansinin alinmdle yatirrma tekrar
baslanmstir. Santral, &ustos 2011 tarihi itibariyla kismi olarak gahaya balamistir.

Ana Ortaklik’in enerji Gretiminde bulungu Samsun’da kurulu santralin araz§giket'in kendi mulkiyetindedir.
+ Corum Santrali:
Ana Ortaklk'in Corumincesu’da 30.04.2011 tarihi itibariyla yatirimi tamanarak gletmeye alinan 15 MW

Uretim kapsaiteli hidroelektrik santrali bulunmakia

Ana Ortaklik’'in enerji Gretiminde bulun@u Corum’da kurulu santralin arazi@irket'in kendi muilkiyetindedir.
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* Bursa Santrali:
Bursa’da kurulu olan 1,39 MW kapasiteli tesis metgazi (biogaz) kullanarak elektrik Gretimini
gerceklgtirmektedir. Metan gazi, biyolojik artiklarin trdnsmasyonu ile olgmus bir gazdir. S6z konusu santral
Turkiye'de turinan ilk orngidir. 2009 yih Mart ayi itibariyla bélgedeki metagazinin tikenmngi olmasi
sebebiyle dretim durdurulmgur. Sirket'in  24.04.2004 tarihli ve EU/133-6/153 lisan&inerji Piyasasl
Duzenleme Kurumu’nun 21.12.2010 tarihli ve 2938s4$ili Kurul Karari ile sona erdirilrgtir.

Ana Ortaklik nezdinde 30.09.2011 tarihi itibarigi@gida belirtilen bgh ortakliklar konsolide edilmektedir:

Bagli Ortaklik Faaliyet konusu Ulke

1. Aksa Eneriji Uretim /8.-Y.S. Elektrik Uretimi KKTC
2. Rasa Elektrik Uretim A. Radyator ve elektrik tretimi Tiirkiye
(eski tinvani Radyatdr SanayBA.

3. Deniz Elektrik Uretim Limite@irketi Elektrik Gretimi Tirkiye
4. Baki Elektrik Uretim Limitecbirketi Elektrik Uretimi Turkiye
5. Rasa Enerji Uretim S. Elektrik Gretimi Tirkiye
6.1dil iki Enerji Sanayi Ve Ticaret . Elektrik Gretimi Tirkiye

7. Ayres Ayvacik Rizgar Enerjisinden ElektriElektrik Gretimi Tiirkive
Uretim Santrali Ltd Sti. Y
Aksa Enerji Uretim AS. (“Ana Ortaklik”) ve yukarida adi gecen ghaortakliklari hep birlikte “Grup” olarak
ifade edilmektedir. Grup’a dahil kurullarin fiili faaliyet konulari aagida agiklanmytir:

1. Aksa Enerji Uretim A.S.- Y.S.:

Aksa Enerji Uretim AS.-Y.S., 2003 yilinin b@inda, Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti (KKTC)'nde 89WI
kapasiteli mobil giic santrali ihalesini kazagme santral yil ortasinda elektrik tretimineslbanistir. Aksa
Enerji Uretim AS.-Y.S., 10.03.2009 tarihinde KKTC- Kalecik'te kurulu digeneratoér gruplarindan can
santralini kiralama ve hizmet alimi yolu ilgldtme sézlgmesi ile KIB-TEK (KKTC Elektrik Kurumu) ile
elektrik satim ankmasi yapmtir. Yapilan sozlgmeye goére kira siiresi 01.04.2009 tarihinden itibdr® yildir.
Sirket kira siresince Uretgoldugu elektrgin tamamini KIB-TEK’e satacaktir.

flgili boélgede planlanan 31 MW’lik kapasite artun 18 MW’'hk kismi 2011 yili 2. ceyig icerisinde
tamamlanmy olup 13 MW’lik ilave buhar tirbini yatirimin ikinesamasi ise gustos 2011'de devreye alinarak
santral kombine ¢evrime dogtirilmis ve bdylece santralin toplam kurulu giicti 120 MWleaciimigtir.

Aksa Enerji Uretim AS.-Y.S.’nin makine ve tesisat parkurunun yer glcarazi Kazanci Holding A. tarafindan
KKTC'de mukim birsahistan 12.02.2010 tarihinde 10 yillik bir siire igiralanmgtir. Aksa Enerji Uretim A3.-
Y.S. de sz konusu araziyi Kazanci Holding Aden alt kiralama sdzenesi ile 10 yillgina kiralamgtir.

30.09.2011 itibariyla, Aksa Enerji Uretim$:Y.S.’'de calsan personel sayisi 54'tiir (31.12.2010: 46).
2. Rasa Elektrik Uretim A.S. (Eski invani Rasa Radyattr Sanayi 4.):

Rasa Elektrik Uretim A., ilk olarak 30.01.1996 tarihinde stearaglari, tarim makinalari ve jenerator igirgya
ve su sgutucusu Uretimi yapmak amacliyla “Rasa Radyator Bafz.” unvaniylaistanbul’da kurulmstur.
Sirket, tinvanini 12.11.2010 tarihli @aniistii genel kurul toplantisinda #dkararla “Rasa Elektrik Uretim
A.S.” olarak deistirmistir. Ayrica Rasa Radyatér SanayiSA2001 yilinda Mardin’de bulunan mobil santralin
yapimini tamamlargtir. Motorin ile ¢calsan santral, Mardin ve ¢evresinin elektrik ihtiyackarsilamak tzere
kurulmustur ve 33 MW kapasiteye sahiptir. T&S ile imzalanan sézigne tim Gretimin 5 yil boyunca (2001 —
2007) THASa ve kamu kurulglarina satilmasini dngormgtiir. S6zlgmenin suresi 31.12.2007 tarihinde sona
ermistir. Elektrik Uretim lisansi 2007 yilinda EPDK’daainms olup, Uretilen enerjinin tamami TES'a
satiimaktadir.
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Rasa Elektrik Uretim /&.’'nin radyat6r imalatini gercelderdigi arazi Ana Ortaklik’a ve fabrika ise Koimsaat
A.S.'ye ait olup 31.12.2012 tarihine kadar kiralagtm Ayrica elektrik Gretimini gercek$eirdigi Mardin’de
kurulu santralin bulundtu arazi Koni insaat AS.’den 01.12.2002 tarihinde her yil yenilenmek (izere
kiralanmstir.

30.09.2011 tarihi itibariyla Rasa Elektrik UretimS&de calsan personel sayisi 108'dir (31.12.2010: 104).
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Deniz Elektrik Uretim LimitedSirketi, ilk olarak 1997 yilinddzmirde “Deniz Riizgar Enerjisi ve Cihazlari
Sanayi ve Ticaret Limite§irketi” invaniyla kurulmgtur. Sirket, tinvanini 2003 yilinda “Deniz Elektrik Uretim
Limited Sirketi” olarak desistirmistir. Mayis 2004'te Sirket hisselerinin %95'i Aksa Enerji Uretim %.
tarafindan satin alingtir. Ayni yilin Eyliil ayinda Deniz Elektrik Uretirhimited Sirketi’nin merkeziistanbul'a
tasinmistir. Aksa Enerji Uretim A§., 13.08.2010 tarihinde yapsnoldusu yeni hisse alimiyla Deniz Elektrik
Uretim LimitedSirketi istirak payini %99,99’a ¢ikartrtir.

Deniz Elektrik Uretim LimitedSirketi, ruzgar enerjisinden elektrik Gretimi faaty gerceklstirmek Uzere
kurulmuwstur. Deniz Elektrik Uretim LimitedSirketi 2004 yilinda, Sebenova/Hatay ve Karakurt rfilda’da
kurulu olan ve Uretim kapasiteleri sirasiyla 30 M@/10.8 MW olan 2 riizgar enerji santralingfetim lisansini
almistir.

Karakurt/Manisa’'daki rizgar enerji santrali Hazir@007'de faaliyete bdamistir. 2007'de igaatl siren
Sebenova/Hatay'daki Riizgar Enerji Santrali, Nis@@&de faaliyete bgamistir. Deniz Elektrik Uretim Limited
Sirketi enerji Uretiminin bir kismini TRAS’a bir kismini ise ikkili taraflardan Aksa Elektrik Toptan Sgth.S.
Uzerinden ikili anlama yolu ile kontrath mgterilerine satmaktadir.

Deniz Elektrik Uretim LimitedSirketi’nin enerji tretiminde bulundiu Karakurt/Manisa ve Sebanova/Hatay'da
kurulu santrallerin arazileSirket'in kendi mulkiyetindedir.

30.09.2011 tarihi itibaryla Deniz Elektrik Uretibimited Sirketi'nde calsan personel sayisi 47'dir (31.12.2010:
50).

4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Baki Enerji Uretim San. ve Tic. Ltdti. 04.07.2003 tarihinde, riizgar enerjisi ile etéktiretimi ve iretilen
enerjinin migterilere satilmasi amaciyla, Ankara’da kurulom. Sirket'in hisselerinin %95'i Ana Ortaklik Aksa
Enerji Uretim AS.’ye aittir.

30.03.2004 tarihind8irket'in tnvani Baki Elektrik Uretim LtdSti. olarak deistirilmi stir. 04.10.2006 tarihinde
Sirket'in merkezi Ankara’daristanbul’a nakledilnstir. Sirket, 2007 yilinda Balikesi§amli flcesinde 90 MW
glcunde (3 MW gucinde 30 adet triblin) riizgar esigt@ calsan elektrik santralinin gaasina bgamis olup
Eylil 2008'de, riizgar enerji santrali yapimini tamamg ve Uretime bgamigstir. Ayrica yine ayni bolgede 24
MW’k kapasite arginin yatirrmina devam edilmekteditgili yatirimin 2011 yili dérdiinci ceyrek déneminde
tamamlanmasi ve operasyona ge¢cmesi hedeflenmektedir

Sirket'in enerji Uretiminde bulundiu Balikesir Samli'da kurulu santrallerin arazilerBirket'in kendi
mlkiyetindedir.

30.09.2011 itibariylaSirket'te calsan personel sayisi 25'dir (31.12.2010: 31).
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5. Rasa Eneriji Uretim Anonim Sirketi:

2000 yilinda elektrik Gretimi ve uUretilen elekin misterilere iletimi amaci ile kurulan Rasa Enerji Unet
A.S.’nin blnyesinde 2009 yili gustos ayinda faaliyete gecen 104 MW kapasiteli \dapalgaz santrali
bulunmaktadir. Rapor tarihi itibariyla Van gidgaz santrali kombine c¢evrim santraline dgbtillmis ve
toplam 115 MW kurulu gt ile operasyonuna devamegtedir. Ayrica 2011 yili iginde yatirimi tamamlana
Urfa Santrali, Austos 2011 tarihi itibariyla operasyona aligtmi

05.03.2010 tarihinde % 99,99 oranindaki hissesi @mtaklik tarafindan Koninsaat San. A.’nden devir
alinmstir. Devir icin Rekabet kurulundan ve EPDK’dan orsymstir.

30.09.2011 itibariylaSirket'te calsan personel sayisi 80'dir (31.12.2010: 46).
6. idil iki Enerji Sanayi Anonim Sirketi:

2001 yilinda Bilkent grubundan Kornsaat tarafindan satin alinddil iki Enerji San. AS., biinyesinde
Sirnak’ta kurulu 24 MW kapasitelidil fuel oil santralini bulundurmaktadir. Santréd@ yilinda kurulmgi ve
ayni yil icinde elektrik Uretimine amistir.

05.03.2010 tarihinde % 99,99 oranindaki hissesi Amtaklik tarafindan Koninsaat San. /.’nden devir
alinmstir. Devir icin Rekabet kurulundan ve EPDK’dan orsymstir.

30.09.2011 itibariylaSirket'te calsan personel sayisi 22'dir (31.12.2010: 25).
7. Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti.:

Canakkale Ayvacik'ta henlz yatirinyamasinda olan rizgar elektrik santrali projesinkipsalan sirketin
%99,99 oranindaki hissesi Ana Ortaklik tarafind&04.2011 tarihi itibariyla ikili taraflardan Kazanci
Holding'ten devir alinmytir.

30.09.2011 itibariylaSirket'te calsan personel sayisi 4'tir.

Ana Ortaklik ve konsolidasyon kapsamindakglbartakliklarinin sahip oldgu elektrik Gretim lisanslarina
ili skin bilgiler asagidaki gibidir:

Kurulu )
Lisans guc-  Isletmedeki

Lisans verilme Lisans Lisans kapasite kapasite
sahibi Bolge Tesis tipi tarihi Siresi No (MWe) (MWe)
Aksa Enerji  KKTC Fuel ail 120,00 120,00
Aksa Enerji  Hakkari Fuel ail 18.10.2007 10yl EU/1344-2/970 24,00 24,00
Aksa Enerji  Antalya Dogalgaz 13.11.2007 30yl EU/1374-6/995  2.050,00 960,00
Aksa Enerji  Manisa Dogalgaz 21.02.2008 30l EU/1501-3/1089 115,26 115,26
Aksa Enerji Incesu-Ortakdy-Corum HES 29.09.2005 40 yil EU/555-4/578 15,00 15,00
Aksa Enerji  Bolu Termik 25.03.2008 30yl EU/1546-1/1127 270,00 -
Aksa Enerji  Erzincan (%) HES 17.01.2008 49yl EU/1461-2/1056 85,00 -
Aksa Enerji  Mersin (*) HES 14.06.2007 49 yil EU/1224-5/872 20,00 -
Aksa Enerji  Kayseri (¥) HES 17.01.2008 49 yil EU/1461-3/1057 30,00 -
Aksa Enerji  Mutki-Bitlis (*) HES 24.03.2005 35yl EU/465-1/522 32,00 -
Aksa Enerji  pazarkoy-Akyazi-Sakarya (YHES 10.02.2005 40 yil EU/434-2/513 26,40 -
Aksa Enerji Erikaya Sirti- RES 13.03.2008 49yl EU/1531-10/1118 30,00 -

Atikboynutepe-

Atikkayasitepe-

Alacikkayatepe-

Cardaklitepdskenderun-

Hatay (*) ) )
Aksa Enerji Glmghanelli, Kuletas HES 05.03.2009 49yl EU/2001-7/1415 30,00 -

Baraji (*
Aksa Enerji Bitli:Jili(, Lor Baraji (*) HES 30.10.2008 49yl EU/1820-9/1287 26,00 -
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Kurulu
Lisans gic-  Isletmedeki
Lisans verilme Lisans Lisans kapasite kapasite
sahibi Bolge Tesis tipi tarihi Siresi No (MWe) (MWe)
Aksa Enerji  Koru Baraji (¥ HES 17.06.2009 49yl EU/2132-5/1498 15,00 -
AksaEnerji  Adana, Yamanli 1 Reg. (¥} HES 20.05.2010 49yl EU/2564-3/1627 24,20 -
Aksa Enerji  Mardin (¥) Fuel oil 14.07.2011 49yl EU/3323-3/2006 32,10 -
Aksa Enerji  Samsun Dogalgaz  28.07.2011 49yl EU/3338-61/2025 131,78 130,00
Baki Elektrik  MerkezSamli-Balikesir RES 06.04.2004 49 yIl E__U/311-4/433 14,00 90,00
Deniz Elektrik Sebenoba-Gozene- RES 04.06.2004 49yl EU/325-3/458 60,00 30,00
Yayladagl-SamandgHatay )
Deniz Elektrik Karakurflyaslar-Cakaltepe- RES 05.12.2003 49yl EU/250-4/389 10,80 10,80
Manisa
Rasa Elektrik  Mardin Fuel il 22.03.2007 20 yil /EJLB4-15/817 33,00 33,00
!dil !ki Sirnak Termik 22.03.2007 20yl Ep/1134-16/818 24,00 24,00
il Tki Ordu (¥) HES 25.04.2008 49yl EU/1583-8/1152 ke 22) -
Idil Tki Erzurum (*) HES 06.09.2007 49yl Ep/1301-6/939 60,00 -
Rasa Enefji Van Dgalgaz  15.01.2009 49 yIl EL_J/1938-8/1380 114,88 114,88
Rasa Enerji  Sanliurfa Dogalgaz  12.05.2011 49yl EU/3210-3/1940 270,00 120,00
Ayres Ayvacik RES 01.11.2007 25 yil EU/1054-11/780 5,00 -
Toplam 3.830,76 1.786,94
(*): Hentiz yatirnmina bganmamg lisans gamasinda olan projelerdir.
Grup’un konsolidasyon kapsamina girmeyegediliskili kuruluslar asagidaki gibidir:
Sira No Sirket Unvani Sektor
1 Afyon Dasal Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
2 Aksa Ankara Makina Satve Servis AS. Makine
3 Aksa CNG Sikgtirlmis Dogal Gaz D4g. iletim ve Sat A.S. Dogalgaz
4 Aksa D@al Gaz Toptan SatA.S. Dogalgaz
5 Aksa Dgalgaz D&itim A.S. Dogalgaz
6 Aksa Elektrik Perakende SaA.S. Eneriji
7 Aksa Elektrik Toptan SatA.S. Eneriji
8 Aksa Far East Pte Ltd. Jenerator
9 Aksa Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
10 Aksa Goyniik Enerji Uretim 8. Enerji
11 Aksa Havacllik A5. Havacilik
12 Aksa International Ltd. Jenerator
13 Aksa Jenerator SanayiSA. Jenerator
14 Aksa Makina Sanayi A. Makine
15 Aksa Power Generation Co. Jenerator
16 Aksa Power Generation Fze. Jenerator
17 Aksa Sagive Pazarlama A. Pazarlama
18 Aksa Servis ve Kiralama %. Jenerator
19 Aksa Teknoloji AS. Teknoloji
20 Aksa Televizyon Hizmetleri A. Basin-Yayin
21 Aksa Tokat Amasya al Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
22 Aksa Turizmisletmeleri AS. Turizm
23 Alenka Eneriji LtdSti. Enerji
24 Anadolu Dgalgaz Dgitim A.S. Dogalgaz
25 Balikesir Dgal Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
26 Bandirma Dgal Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
27 Bilecik Bolu Dgal Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
28 Ceka Enerji Uretim A. Eneriji
29 Canakkale Dgalgaz Dgitim A.S. Dogalgaz
30 Coruh Aksa Elektrik Hizmetleri A. Eneriji
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Sira No Sirket Unvani Sektor
31 Coruh Elektrik Dgitim A.S. Eneriji
32 Deri Insaat AS. Insaat
33 Doust Company (Irak) Jenerator
34 Diizce Ergli Dogal Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
35 Elazg Dogalgaz Dgitim A.S. Dogalgaz
36 Eurl Aksa Generateurs Jenerator
37 Firat Aksa Elektrik Hizmetleri A. Ener;ji
38 Firat Elektrik Dgitim A.S. Ener;ji
39 Gemlik Dgal Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
40 Gesa Gl Sistemleri §. Kémur
41 Gumighane Bayburt Dgalgaz AS. Dogalgaz
42 GurgazSanliurfa Dg@galgaz Dg&itim Ltd. Sti. Dogalgaz
43 I.S.P Diger
44 Kapidg Rizgar Enerji Santrali Ltdti. Eneriji
45 Karadeniz Dgalgaz D&itim A.S. Dogalgaz
46 Kazanci Holding A. Holding
47 Kazanci Makina ve Motor Ltéti. Makine
48 Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Par¢cg A. Nakliye
49 Koniinsaat Sanayi /. Insaat
50 Koni Tarimisletmeleri AS. Tarim
51 Koni Tarimsal Yatirimlar A. Tarim
52 Koni Turizm San. ve Ticaret &. Turizm
53 Malatya Dgalgaz AS Dogalgaz
54 Manisa D@algaz Dgitim A.S. Dogalgaz
55 Mustafa Kemal Ra Susurluk Dgalgaz D&itim A.S. Dogalgaz
56 Onan Enerji Uretim A. Eneriji
57 Ordu Giresun Dgalgaz D&itim A.S. Dogalgaz
58 Renk Transmisyon San.$A. Diger
59 Siirt Batman Dgalgaz Dgitim A.S Dogalgaz
60 Sivas Dgal Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
61 Trakya Dgal Gaz Dgitim A.S. Dogalgaz
62 Van D@algaz Dgitim A.S. Dogalgaz
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1) Sunumailiskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablol Tlrkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, malévzuat ve
Maliye Bakanlgi'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani (THP) geréié gore Turk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un tarihsel iyetl esasina gore hazirlannyasal kayitlarina dayandirilgni
ve Turk Lirasi cinsinden ifade edilgnblup Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nin Seri: Xbh:N9, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamdlygkin Esaslar Tebgi'ne (XI-29 Tebligi) gére Grup’un durumunu layikiyla
arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflanth deisikliklerine tabi tutularak hazirlanmtir.

Bu teblige istinaden,sletmelerin finansal tablolarini Avrupa Bglitarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari ("UMS/UFRS")'naegbazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birli
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasuhdsebe Standartlari Kurulu ("UMSK") tarafindan
yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe StanaiarKurulu (‘TMSK") tarafindan ilan edilinceye kad
UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimses@ndartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlamadatdiari (TMS/TFRS") esas alinacaktir.

Finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayebligi ve bu teblge agiklama getiren duyurular ¢cercevesinde,
UMS/UFRS'nin esas alingll SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygunakl&azirlanmtir. Finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/180202, 2009/04 ve 2009/40 sayili haftalik bulteinideki
duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlay@un olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil kedek
sunulmytur. SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayil teiive ona aciklama getiren duyurulari uyaringketinelerin
toplam doviz yukamlulginin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve topikalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalari zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 112011 tarihinde onaylangtir. Mevzuat cercevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar ggstirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2)islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un klevsel ve raporlama para birimi TL'dir. 01.01.20@%ihinden dnceki donemlerde dizenlenen finansal
tablolar Turk Lirasi’'nin satin alma gictindekggémin gosterilmesi amaciyla, UMS 29 kapsaminda togga
genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon dimeleri yapilmgtir. S6z konusu standartta yiksek enflasyon
donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansadld&rin, dizeltme katsayisi kullaniimak suretiybaranin
satin alma gucundeki gamelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerigidererek, finansal tablolarin
paranin cari satin alma glcl cinsinden ifade ediltivegorilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SRifafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK FRahrRaporlama Standartlari™) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gdiceolmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmagini ilan etmstir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2008Heden balamak
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlangn29 No'lu "Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finan&dporlama”
standardi ("UMS 29") uygulanmagtr.

Konsolidasyona tabi g4 ortakliklardan KKTC'de faaliyet gosteren Aksa efji Uretim AS.-Y.S.’nin
31.12.2003 ve 31.12.2004 tarihli mali tablolarimtiadolgaimdaki para biriminin Turk Lirasi olmasi ve son U¢
yihn kiimuilatif enflasyon oranlarinin %100'e yajd@akta ya da smakta olmasi sebebiyle UMS 29 standardi
uygulanmg olup takip eden dénem icin enflasyon oranlaririin konusu limite yaklkanamasi ya dasenamasi
nedeniyle UMS 29 standardi uygulanmstmi
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2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki gigikli gin etkisi, yalnizca bir doneme gkinse, dgisikligin yapildgl cari
doénemde; gelecek donemlere degkilise, hem d&sikli gin yapildgi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kari veya zararinin belirlennussidikkate alinacagekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin duzeltme tutari geriye donuk olarakkdile alinir. Bir hata, ortaya cigtionceki donemlere ikin
karsilastirmali tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bimraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu déneme ait birilnkiarlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla ltilizeBilgilerin
yeniden diizenlenmesila bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemletekarsilagtirmali bilgiler yeniden
duzenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikrkarlar hesabi, s6z konusu donemlémadan 6nce hatanin
kimdlatif etkisiyle yeniden dizenlenmektedir.

Grup 2010 yilinda Antalya ve Manisa gdgaz santrallerinin faydali dmurlerinin ilgili yamlari yapan
tedarikcilerden temin edilen yazili beyangddtusunda tahminlerini gézden gecignvie 2010 yili son alti aylik
donem amortisman hesaplamasinda ileriye yonelikaklanuhasebe tahmininde gigklik yapilmistir. S6z
konusu degisiklik neticesinde 31.12.2010 tarihi itibariyla taph 384.972.437 TL maliyet bedeli olan santraller
icin kalan 9 yil sire ile yillik 38.497.244 TL ddmeamortismani ayrilmasi yerine kalan 19 yil steeyilllik
18.364.810 TL dénem amortismani ayrgtm

2.4) Konsolidasyon Esaslari

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla A@ataklik nezdinde tam konsolidasyon ydntemine gore
konsolide edilen ortakliklarin Gnvanlari ve bu &hidardaki etkin hisse oranlarsagidaki gibidir:

Sermavye icindeki pay orani (%)

Bagl Ortaklik 30.09.2011 31.12.2010
1. Aksa Eneriji Uretim /8.-Y.S. 100,00 100,00
2. Rasa Elektrik Uretim A. 99,96 99,96
3. Deniz Elektrik Uretim Limitedirketi 99,99 99,99
4. Baki Elektrik Uretim LimitedSirketi 95,00 95,00
5. Rasa Eneriji Uretim A. (*) 99,99 99,99
6.1dil iki Enerji Sanayi ve Ticaret 8. (*) 99,99 99,99
7. Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uneantrali Ltd Sti. (**) 99,99 99,99

(*): Rasa Enerji Uretim /. ve idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret 8.’ye 05.03.2010 tarihi itibariyla iktisap
edilmis olup 31.12.2010 tarihli finansal tablolarda 31210 tarihli bilanco dgeri ve son dokuz aylk gelir
tablolari ile konsolide edilngiir.

(**): Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik &m Santrali Ltd.Sti.'ye 18.04.2011 tarihi itibariyla iktisap
edilmis olup 30.09.2011 tarihli finansal tablolarda 302081 tarihli bilango dgeri ve son U¢ aylik gelir tablosu
ile konsolide edilmitir.

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsatakin ana ortaklik ve tgh ortakliklara ait finansal tablolarda
yer alan varlik, bor¢, 6zkaynaklar, gelir ve giéeih bir butlin olarak birkdiriimesi ve konsolidasyon ilke ve
esaslari cercevesinde gerekli diizeltmelerin yalakonsolide finansal tablolarin hazirlanmasinirage

konsolidasyon yontemine gdre hazirlagtmi

Bagl ortakliklar, Ana Ortaklik'in, dgrudan veya dier ba&l ortakliklari veya gtirakleri vasitasiyla, sermaye ve
yonetim iligkileri ¢cergevesinde %50'den fazla oranda hisseyehakkina veya yonetim ganlugunu segme
hakkina veya yonetim ganluguna sahip oldgu isletmeleri temsil etmektedir.

Kontrol guicti, Ana Ortaklik tarafindan gaortakliklarinin finansal vesietme politikalarini yénetme gicu ile
faaliyetlerden fayda gdama gicl olarak tanimlanmaktadir.
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30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Anata®hk binyesinde konsolide edilen yukaridakiglba
ortakliklar kontrol guctiniin Grup’a ait olmasi neigén “tam konsolidasyon metodu” ile konsolide editi.
Buna gore konsolide bilango ve gelir tablosageda aciklanan ana esaslara gore diizenkgimmi

a) Konsolide edilen ortakliklarin bilanco ve geiablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiylenkolide
edilmistir. Ana Ortaklgin konsolide edilen [ ortakliklarinda sahip oldiu paylarin defter dgeri basl
ortakligin 6z sermaye hesaplari ile kaikl olarak mahsup edilrgiir.

b) Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbithden olan alacak ve borglar ile konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden yagnulduklari mal ve hizmet satari, birbirleriyle olan glemleri
nedeniyle olgmus gelir ve gider kalemleri kafikl olarak mahsup edilrgiir.

¢) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin biteiinden satin alngiolduklari dénen ve duran varliklar, bu
varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklaodéan elde etme maliyetleri (izerinden gdsterilmiesin
sgglayacak dizeltmeler yapilmak suretiyle bulunanrtatatizerinden konsolide bilangoda gostergfini

d) Konsolidasyon kapsamindakighaortakliklarin édenmi/cikariims sermaye dahil bitin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik veghaortakliklar dsi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve kondeli
bilangconun 6zsermaye hesap grubundan 6nce, “AzZrgitar” hesap grubu adiyla gosterilir.

e) Konsolidasyon kapsamindaki ortgkh basli ortaklik haline geldii tarih itibariyla ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, an&logta bl ortakligin sermayesinde sahip olglupaylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin alim tarihi itibda bgsl ortakligin makul dgere gore dgerlenmi
bilangcosundaki 6z sermayesinde temsiketteserden mahsup edilir.

f) Grup tarafindan iktisaplar satin alma ydntetai muhasebedtirilir. Bu yéntemde, iktisap, maliyet esas
alinarak kayitlara yansitilir. Grup iktisap tarithém itibaren, iktisap efii isletmenin faaliyet sonuclarini
konsolide gelir tablosuna dahil eder ve bu tartitencosunda iktisap edilenin tanimlanabilir her \mrlik ve
borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortayarcskaefiye veya negatiferefiyeyi bilangosuna alir.

2.5) Serefiye/NegatifSerefiye

Sirket birlesmesi iki ayri gletmenin veyasletme faaliyetlerinin ayri bir raporlama birimi nagna getirmek
lizere bir araya getiriimesidiisletme birlgmeleri, UFRS 3 isletme Birlameleri" kapsaminda, satin alma
yontemine gére muhasebgieilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan saailma maliyeti, iktisap edilesletmenin satin alma tarihindeki
tanimlanabilir varlik, yakumltlik vearta bagh yakumltluklerine dgitilir. Isletme birlgmesi maliyetinin iktisap
edilen tanimlanabilir varlik, yakumlilik vearta bgl yukumllliklerin makul dgerindeki iktisap edenin payini
asan kismi serefiye olarak muhasebetiilir (Dipnot 20). Satin alma maliyeti, tanimldnir varhk ve
yukumluluklerin net makul dgerinden dguk ise negatifserefiye olgur ve olgtugu dénemde konsolide
kapsamli gelir olarak finansal tablolara yansitiigletme birlgmelerinde satin alinarslétmenin finansal
tablolarinda yer almayan; ancgérefiyenin icerisinden tanimlanabilme 6zgthe sahip varliklar, maddi olmayan
duran varlklar (marka geri gibi) velveyasarta bgh yukamlulikler makul dgerleri ile konsolide finansal
tablolara yansitilir. Satin alinaimketin finansal tablolarinda yer alaarefiye tutarlan tanimlanabilir varlik olarak
degerlendiriimez Serefiye, dger duklug testi icin, yonetimirgerefiyeyi i¢c raporlama amacl takip edebilgicen
kigik nakit Ureten birimlere @eailir. Serefiye icin her yil ayni tarihte ger dukligl tespit cahmasi
yaplimakta olup dger dukluginin oldguna dair herhangi bir gosterge olmasi durumundasiée konusu
deger d3UklGgl testi daha siklikla tekrarlanmaktadierefiyeye ait dger diguklugi geri cevrilemez.

Isletme birlgmelerini konu alan UFRS 3jsletme Birlemeleri”, iktisap maliyetinin, iktisap edilegletmenin
daha ©nceden finansal tablolarinda yer almayan matidayan duran varliklar da dahil olmak uzere,
tanimlanabilir varlik, yOkimlulik vesarta ba&h yikumluliklerinin iktisap tarihindeki makul derleri
belirlenmek suretiyle muhasebsgielmesini 6ngérmektedir.
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Ayrica UFRS 3 (Revize)'ye goreslétme birlamesinin gercekidigi raporlama déneminin sonundgletme
birlesmesinin ilk muhasebejgériimesi ile ilgili calismalar tamamlanmamiise, satin alansletme icin,
muhasebelgiriimesi tamamlanmamikalemlere ydnelik finansal tablolarinda geciciatldari raporlama imkani
bulunmaktadir. Olcme donemi icerisinde satin alglatme, birlgme tarihinde muhasebstgilmis gecici
tutarlari, birlgme tarihinde gecerli olan veger biliniyor olsaydi bu tarih itibariyla muhasebgiiéimi s tutarlarin
Olcimunu etkileyebilecek gerceklere ve durumlargiih elde edilm§ yeni bilgileri yansitacakekilde geriye
doénuk olarak diizeltir. Olgme dénemi icerisindejrsatan gletme ayni zamanda, biglme tarihinde gegerli olan
ve aser biliniyor olsaydi bu tarih itibariyla ek varllke borclarin muhasebgteémesini gerektirecek gerceklere
ve durumlara ifkin yeni bilgiler elde etmgiise s6z konusu ek varlik ve borglari da muhasetiéie

Olcme donemi, satin alaglétme, birlgme tarihi itibariyla var olan gerceklere ve dururalaliskin aradg
bilgileri elde eder etmez ya da daha fazla bilgieide edilemez oldiunu &Grenir Gsrenmez bitmekte olup her
durumda 6lgme doénemi, bigime tarihinden bdamak izere bir yili gamaz.

Grup, 05.12.2007 tarihi itibariyla (31.12.2007 léirimali tablolari (izerinden) Rasa Elektrik UretitnS.’ye
%99,96 oraninda iktisap etgnie 20.836.920 TL negaterefiye olymustur.

Grup, 24.05.2006 tarihi itibariyla (30.06.2006 ltirmali tablolari tizerinden) Baki Elektrik Uretiltd Sti.’ne
%95 oraninda iktisap etgive 242.316 TL ve 01.04.2007 tarihi itibariyla 19080 TL pozitif serefiye
olusmustur.

Grup, 14.05.2004 tarihi itibariyla (31.12.2004 léirimali tablolari tizerinden) Deniz Elektrik Uretibtd Sti.’ ye
%95 oraninda iktisap etgve 270.613 TL pozitiferefiye olymustur.

Grup, 05.03.2010 tarihi itibaryla (31.03.2010 hérimali tablolari (izerinden) Rasa Eneriji Elektiiketim
A.S.'ye % 99,99 oraninda iktisap egmlup, 6.987.334 TL tutarinda negagifrefiye olymustur.

S6z konususerefiye tutarlari bilanco hesaplari ile gstdamadgindan olgtuklar donemde gelir tablosu ile
ili skilendirilmistir.

Grup, 05.03.2010 tarihi itibariyla (31.03.2010 ltirmali tablolari tizerindenbdil iki Enerji Sanayi Ve Ticaret
A.S.'”ne % 99,99 oraninda iktisap eyrolup, 3.349.356 TL tutarinda pozitiérefiye olymustur. S6z konusu
tutar bilancodagerefiye olarak takip edilmektedir.

Grup, 13.08.2010 tarihi itibaryla Deniz Elektrikdiim Ltd Sti.’ye ilave % 4,99 oraninda iktisapta bulungrue
2.450.560 TL pozitifserefiye olymustur. S6z konusu tutar 31.12.2010 tarihli bilan¢gdeefiye olarak takip
edilmis ve 30.09.2011 tarihi itibariyla tamami icingée azalgi hesaplanmtir.

Grup ayrica 18.04.2011 tarihi itibariyla Ayres AgiaRiizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrald L§ti.'nin
%99,99'una iktisapta bulunrgwe 3.498.840 TL pozitiferefiye olymustur. S6z konusu tutar bilancoderefiye
olarak takip edilmektedir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemhasebe politikalarisagida 6zetlennsiir:

2.6.1) Hasllat

Satk gelirleri, bata elektrik olmak lGzere radyatér ve jeneratdrskainin faturalanmgi degerlerini icermekte
olup satglar stz konusu elektrik, radyator ve jeneratorladicilara teslim edilmesiyle Grin ile ilgili dneinnisk
ve getirilerin aliciya transfer oldu, satsla ilgili ekonomik faydaningetmeye akaganin muhtemel olmasi ve

gelir tutarinin guvenilir bigekilde hesaplanabilgi durumda gelir olgmus sayilir. Ayni glem ile ilgili hasilat ve
giderler ganl mali tablolara alinmaktadir.
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Sats kasiliginda nakit veya nakit benzerlerinin ahgdidurumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancal§irket satglari vadeli olarak gercelgériimekte ve saty bedelinin makul dgeri,
alacaklarin bugiinki  gerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alaeaki buglnki dgerinin
belirlenmesinde; satibedelinin nominal deerini, ilgili mal veya hizmetin pgn satg fiyatina indirgeyen faiz
orani kullanilir. Sagi bedelinin nominal dgeri ile busekilde bulunan makul ger arasindaki fark, faiz geliri
olarak ilgili dbnemlere yansitiimaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahgiligiipheli hale gelmesi durumunda, ayrilgipheli alacak
karsiligl, hasilat tutarinin dizeltiimesi suretiyle gde bir gider olarak mali tablolara alinir. Net sér,
indirimler ve iadeler dgilldikten sonraki faturalangsats bedelinden olgmaktadir (Dipnot 28).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gore kaydedilmedir. Temetti gelirleri, Grup’un temetti alma hakki
olustugu tarihte gelir yazilmaktadir.

2.6.2) Stoklar

Grup’un stoklar fuel oil, radyatdr, jeneratdgletme malzemeleri ve yedek parcalardansimiaktadir. Stoklar,
elde etme maliyeti ve net gercejdbilir degerin digik olani ile dgerlendirilmistir. Net gerceklgebilir deger,
tahmini sat fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satjerceklgtirmek icin gerekli tahmini satimaliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

konumuna getirilmesi icin katlanilan géir maliyetleri icerir. Stoklar ortalama maliyet yémine gore
degerlenmektedir (Dipnot 13).

2.6.3)iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci galtusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan geveetiizel k§i ortaklar,
bagli ortakliklar, tirakler, ortaklardan dgrudan veya dolayli sermaye ve yonetingkilsi icinde bulundgu
Grup’un ktirakleri ve b&h ortakliklari dgindaki kurulglar, Grup faaliyetlerinin planlanmasi, yuritilmes
denetlenmesi ile dgudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu ola®Brup veya Grup’un ana ortaginin
yonetim kurulu tyesi, genel midur gibi yonetici gmrel, bu kjilerin yakin aile tyeleri ve bu §ierin dogrudan
veya dolayl olarak kontroliinde bulunaimketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektediiliskili taraflarla
olan glemler finansal tablo dipnotlarinda aciklanir (Dap37).

2.6.4) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nktisap edilen kalemler icin TL'nin 31.12.2004 tamiteki

satin alim giiciyle ifade edilen dizeltifnglde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.2005 tadbin sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Grzéen, birikmi amortisman ve varsa kalicigi dgukltginin

indirilmesi sonrasinda ojan net dgeri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadiger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklari anda 6nemli boliergé d&itilir ve her bir bélim ilgili faydali émurleri g6z
oninde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amman, maddi duran varliklarin yakik ekonomik

omdrlerini yansitan oranlarda glusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir.

Arsalarin, ekonomik émiirleri sonsuz olarak kabuldéginden amortismana tabi tutulmagiardir. Ote yandan,
binalarin, makine, tesis ve cihazlarin faydali deviiilgili madenlerin dmri ile sinirhdir.

Binalar, yeralti ve yeristi dizenleri ile makinesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullaaya hazir
oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen Uretim kapeasini kagllayac& durumlarda aktiflgtirilir ve

amortismana tabi tutulmaya gh@nirlar. Maddi duran varliklarin hurdagkginin 6nemli tutarda olmagh tahmin
edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari icin vienis olan avanslar, ilgili varlik aktiflgirilene kadar dier
duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.
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S0z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiine gore belirlenmgi amortisman omurleri sagida
belirtilmistir:

Yil
Binalar 10-50
Makina ve ekipman (*) 10-15-20
Doseme, demirbgve ofis ekipmanlari 5-15
Motorlu tasitlar 5-8
Yeraltl ve yeristl diuzenleri 5

(*): Grup’un mevcut santralleri tirlerine goregigen farkli faydali dmurlere gére amorti edilmektedir

Yil
Ruzgar enerjisi santralleri 20
Fuel oil santralleri 15
Dogalgaz santralleri 20
Hidroelektrik santralleri 40

Bakim ve onarim giderleri oftuklari ddnemin konsolide kapsamli gelir tabloswider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeifgreki durumdan daha iyi bir performans ile
ekonomik fayda gganmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili haneain maliyetinin givenilebilir bir
sekilde dlgulmesi durumunda ilgili vagin maliyetine eklenirler. Grup, aktifgrmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki dgstirilen parcalarin dier bdlumlerden hamsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadgina bakmaksizin §man dgerlerini bilancodan cikarir. Vagin maliyetine eklenen s6z konusu
aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik émiurleri cersiel® amortismana tabi tutulurlar.

Bir varhgin kayith deeri, varlgin geri kazanilabilir dgerinden daha yiiksekse, kayitl gde derhal geri
kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir deer ilgili varligin net sat fiyati ya da kullanimdaki dgerinin
yiksek olanidir. Net satfiyati, varligin makul dgerinden sa$i gerceklgtirmek icin katlanilacak maliyetlerin
dislilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki gk ise ilgili varlgin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinifartto tarihi itibariyla indirgenngi tutarlarina artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikartiimasinda eddilen kar ya da zarar, maddi duran \@anitssidigl desere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplaaukaydedilir (Dipnot 31).

2.6.5) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgglem sistemleri ve yazilim haklarini icerir. Bunl@x,.01.2005 tarihinden
once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31.12.20@4ihindeki satin alim gucuyle ifade edilen diikrelts elde
etme maliyetleri tzerinden, 01.01.2005 tarihindenra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme iyedleri
Uzerinden, birikmi itfa paylari ve mevcutsa kalici ggr dgikligiinin indirilmesi sonrasinda gln net dgeri
ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadaddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetiezérinden,
elde edilme tarihinden itibaren 5 ile 7 yil icende dg@rusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Dipnot 19Maddi
olmayan duran varliklarin, hurda glerinin 6nemli tutarda olmagh tahmin edilmgtir. Deger dgukliginin
olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarytkadegeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

2.6.6) Varliklarda deger dusuklu g

Grup, ertelenen vergi varliklari (Dipnot 35) serefiye (Dipnot 20) dinda kalan her bir finansal varlik icin her
bir bilango tarihinde, s6z konusu vasd iliskin deser kaybinin oldguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadgini deserlendirir. Eser bdyle bir gosterge mevcutsa, o vari geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran vaahdh ise geri kazanilabilir tutar her bir bilaneoitinde
tahmin edilir. Varlgin geri kazanilabilir dgeri, ilgili varhigin sats icin katlanilacak giderler guldikten sonraki
net sag fiyati ile kullanim dgerinin yiksek olanidir.
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Deger d3ukliginin saptanmasi icin varliklar, nakit Ureten biendlan en alt seviyede gruplanirlar. Kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda e kpzanilabilir tutar her bir bilanco tarihindghimin edilir.
Eger s6z konusu vagin veya o varfia ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitlegeri, kullanim veya
satilmasi icin gerekli olan giderler dildiikten sonraki satiyoluyla geri elde edilecek tutardan yiukseksgede
disukligt meydana gelrgiir. Deger dgiklugt kayiplari kapsamli gelir tablosuna gider olarakstilir. Bir
varlikta olgan dger dGuklugh kaybi, o varlgin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip ami, deser
disukliginin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerdeyataikan bir olayla ilikilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deer diuklugl ayrilan tutan gegmeyecedkilde geri cevrilir.

Grup tum finansal varliklarin ger di3ukligi testi igin @agidaki kriterleri gdz dninde bulundurmaktadir:

e Borg¢lu tarafin dnemli 6l¢iide finansal acidan zoigikde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6édenmemesi veya ge¢ 6dengibsisézlgame hukiimlerine borc¢lu tarafin
uymamasi,

« Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiri, borclu tdamfa herhangi bir imtiyazin taninip taninngadi

e Borclu olan tarafin finansal acidan yeniden yamliemaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal vathkn gelecekte Grup'a #@ayacaklari nakit
akiglarinda 6nemli dgiislerin olup olmayaca.

2.6.7) Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote ofara ve sabit veya belirli 6demelerden saln tiirev olmayan
finansal varliklardan olimaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciytulmadan, Grup'un herhangi bir
borcluya d@grudan para, mal veya hizmet tedarikgtiile ortaya ¢cikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihindgbaren
12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklandg, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gydistektedir.
Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklardiger alacaklar icerisine dahil edilgtir. Krediler ve alacaklar,
ilgili tutarlarin islem masraflari cikarildiktan sonrakigeleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonsadetkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgmmaliyet dgeri Gzerinden gosterilir.

2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilagieimler, glemin yapildg gunki doéviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklgmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasiak var yikumluliklerin
dénem sonu ddviz kurlarindan ¢evrilmesinden kayarakh kur farki gelir ve giderleri konsolide kapsag#lir
tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse bgina kazang

Hisse bana kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisséteagirlikli ortalama adedine boéliinmesi ile tespit edili
Sirketler mevcut hissedarlara birikgnkarlardan ve izin verilen yedeklerden hisseledronda hisse ggtarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir {@iot 36). Hisse ana kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
ctkariims hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissesiba kar hesaplamasinda kullanilagirikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimageniye donuk olarak uygulamak suretiyle eldeiedil

2.6.10) Kaslliklar, sarta bagh yukumlultkler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, gecmiteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli yikimluliginin bulunmasi ve
yukumlaligin yerine getirilmesi i¢cin kaynaklarinsdi akmasinin gerekli olabilegieve tutar i¢cin guvenilir bir
tahminin yapilabilecga durumlarda kagliklar olusturulur.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiygteimenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelesdakbir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerggfilgerceklememesi ile teyit edilebilmesi mimkin yakumltlikler
ve varliklar finansal tablolara alinmamakta seeta bgli yukumlulukler ve varliklar olarak gerlendiriimekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipr&st). Gelecek dénemlerde ginasi beklenen operasyonel
zararlar icin herhangi bir kahk ayrilmamaktadir.
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Sarta bgli yikumluldk olarak gleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonofisikda iceren kaynaklarin
isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesudwnda, buyarta bgli yikumlulik, gtvenilir tahminin
yapllamadgl durumlar hari¢, olasiliktaki gesikligin oldusu donemin finansal tablolarinda kduk olarak
finansal tablolara alinir.

2.6.11) Kiralama lemleri

Grup’un esas olarak mulkiyetin tim risk ve getitiiéstiine aldii maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama
seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyéde edilen maddi duran varlik, varh kiralama déneminin
basindaki rayic dgerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihtérgehmis dezerinden diiik olani tzerinden
kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralamarcu tzerinde sabit bir oranin elde edilmesi apaborg ve
finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansmgaterleri, kira dénemi boyunca gelir tablosunaegialarak
yansitilir,

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duxenliklar, varlgin tahmini faydali émrii dgultusunda
amortismana tabi tutulur. Mulkiyete ait risk ve igétrin dnemli bir kisminin kiralayana ait olgu kiralama
islemi, faaliyet kiralamasi olarak siniflandiriliradliyet kiralamasi (kiralayandan alinanvigler disuldiikten
sonra) altinda yapilan édemeler, kira donemi bogudgrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak katjtiie
(Dipnot 8).

2.6.12) Calsanlara sgglanan faydalar

Yurarlukteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolagla veya § kanununda belirtilen davragar dgindaki
sebeplerle istihdami sona eren gatlara belirli bir toplu 6édeme yapmakla yiukimlid86z konusu 6deme
tutarlari bilanco tarihi itibariyla gecerli olandam tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Ktdeminati
karsiligl, tim calsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride gacak yukumlilik tutarlari buglnki netggeine
gore hesaplanaraksgikteki finansal tablolarda yansitilgtir (Dipnot 24).

2.6.13) Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklari tarihlerde, alinan kredtarindan glem masraflari ¢ikartildiktan sonrakigéeleriyle
kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faizrgémi kullanilarak iskonto edilmimaliyet dgeri Gizerinden
gosterilir. islem masraflari dgiildilkten sonra kalan tutar ile iskonto edynmaliyet deeri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siresincanfiman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilend
kaynaklanan finansman maliyeti stugunda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansiidipnot 33). Alinan
kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren agdan kisa ise, kisa vadeli yakimlultkler icerigind2 aydan
fazla ise uzun vadeli yukamilalukler icerisinde gisimektedir (Dipnot 8).

Insa edilebilmesi veya sa hazirlanabilmesi énemli bir zaman dilimi geredtivarlik alimlari veya yatirimlari
ile dolaysiz olarak ifikilendirilebilen ve igaat veya Uretim sirasinda tahakkuk eden borclanaigetieri ilgili
varligin maliyetine eklenmektedir. Vagin amaclandy sekilde kullanima veya saa hazir hale getiriimesi i¢in
gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumund#orclanma maliyetlerinin aktifi@riimesine son verilir.
Diger bor¢clanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donerdke giderlgtiriimektedir.

Amaglanan kullanima veya sgtihazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak ubimsireyi gerektiren varliklar
ozellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Grup; raporlanan dénemiler icerisinde tesis, makineikazlar
hesabinda yer alan enerji santralleri 6zelliklinaolarak nitelendirilmgtir.

S6z konusu UMS 23 standardi kapsaminda borclanntigetterinin yatinm déneminde ofan reel olan kismi
2011 yihinda 40.664.363 TL (2010: 18.717.549 TL}amundaki kismi maddi duran varliklar hesabinda
aktiflestirilmi stir (Dipnot 18).Isletme déneminde ofan borglanma maliyetleri gelir tablosu ileskilendirilmistir.
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2.6.14) Ticari alacaklar ve dger dusukligi

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile g@lo Grup kaynakli ticari alacaklar, makulgéeeriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki doneddeetkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edikmi
maliyetinden, mevcutsa ger dukligu kasihgl distlerek dgerlendiriimektedir. Belirtilmg bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faizaninin etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan dgerlendirilmigtir (Dipnot 10).

2.6.15) Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yiitGlugl, cari yil vergisi ve ertelensivergiyi icermektedir.
Cari yil vergi yukimlaligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uizerinderbilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukimfilii icermektedir (Dipnot 35). Gegiyillardaki vergi
yukdmluligti ile ilgili duzeltme kayitlari ise g@er faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda
muhasebelgiriimektedir. Ertelenmi vergi geliri veya gideri ertelenmiverginin d@rudan 6zkaynak altinda
muhasebelgirilen bir islemle ilgili olmadgl durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil eddrtelenmg
vergi 6zkaynaklar altinda muhaselétden bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalentirala
muhasebelgirilir.

Ertelenmg vergi yukimlul@gu veya varlgl, varliklarin ve yukumliluklerin konsolide finaristéablolarda
gOsterilen dgerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkat@aa tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilanco yontemine gore vergi etkilerinin bilancailta itibariyla yasalamis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenm§ vergi varlgl veya yukumlilgu, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkadkerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapilgcaahmin edilen ar§i ve azal oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelengivergi yukimldligi, tim vergilendirilebilir gecici farklar icin hegkanirken
ertelenmg vergi varlgl gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiybeirilebilir gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmgattiyla konsolide finansal tablolara alinir. Ertet@s vergi varlginin

bir kisminin veya tamaminin gayaca& faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeydé kaa elde
etmenin muhtemel olmagli dlctide, ertelenmivergi varlginin kayith dgeri azaltilir (Dipnot 35). Gelir vergisi
ile ilgili olan ertelenen vergi vagh ve borcu ayni vergi otoritesi tarafindan takipldiginden dolayi her bir
sirket diizeyinde ertelenen vergi va@rive borcu kanlikh olarak netlatirilmi stir. Ancak, ana ortakfin ve b&l
ortakligin net ertelenen vergi pozisyonu konsolide finatelolarda netlgiriimemektedir (Dipnot 35).

2.6.16) Netlgtirme/ mahsup

Icerik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her tiirklekn, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tabkidaayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari véyaksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalenitibariyla
toplulastirilarak gosterilir.islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonday bu glem ve olayin net
tutarlari Gzerinden gosterilmesi veya varliklardgger dukligt dislldikten sonraki tutarlari Gzerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olardkgerlendiriimez. Grup'un normalsiaksl iginde
gerceklatirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" §ekli kisimda tanimlanan gelirler ginda elde et§i gelirler,
islem veya olayin 6ziine uygun olmaartiyla net dgerleri Gizerinden gosterilir.

2.6.17) Ticari borclar

Ticari borclar finansal tablolara alindiklari taghmakul dgerleri ile, miteakip donemde ise indirgegmi
maliyet bedeli Gizerinden kaydedilir (Dipnot 10).
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2.6.18) Devlet tgvik ve yardimlari

Makul deserleri ile izlenen parasal olmayan devlefvikleri de dahil olmak lzere tim devletstékleri, elde

edilmesi icin gereklisartlarin sletme tarafindan yerine getirilegiae ve tgvikin isletme tarafindan elde
edilebilecgine dair makul bir giivence aftwgunda finansal tablolara alinir. Devletten teminlediferagat
edilebilir borclar, feragat kmllarinin gletme tarafindan yerine getirilegiae dair makul bir glivence clmasi

durumunda devlet giki olarak kabul edilir.

2.6.19) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya ghr secilm§ finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cgkrolsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayinigin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapg¢Dipnot 40).

Grup; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektisdaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal dizioh
alinan tutarlari bu yeni duruma uygsekilde diizeltmekle yukimlidir. Bilanco tarihindesnga ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tabltakutilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususiimalari
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.20) Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, donemekith nakit akimlar gletme, yatirnrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigcimde siniflandirilarak raporlanigletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiml@rup'un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini géisteYatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,Grup'un
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlare ¥inansal yatirnmlar) kullangi ve elde etgi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerinegskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetleiénkullandgl kaynaklan
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Naldtnakit benzeri dgerler, nakit ve banka mevduati ile tutar
belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, gék likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa
yatirimlari icermektedir.
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2.6.21) Kamilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine amkvermek Uzere, Grup'un konsolide finansal tahlola
onceki donemle karastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30.09.20drihi itibariyla konsolide bilangosunu
31.12.2010 tarihi itibariyla hazirlangnbilancosu ile; 01.01.-30.09.2011 dénemingkih konsolide kapsamli
gelir tablosunu, konsolide nakit akim tablosunukeesolide 6zkaynaklar geim tablosunu 01.01.-30.09.2010
doénemi ile kagilastirmali olarak diizenlerstir.

2.6.22) Finansal bilgilerin bolumlere gore raporlammasi

Faaliyet bolumleri, Grup'un faaliyetlerine shin karar almaya yetkili organlara veyasilkére sunulan ic
raporlama ve stratejik boélimlere paralel olaralgetkendiriimektedir. S6z konusu bolimlere tahsislesik
kaynaklara ilskin kararlarin alinmasi ve bélimlerin performansirdezerlendiriimesi amaciyla Grup'un
faaliyetlerine ilgkin stratejik karar almaya yetkili organlar vesiler, Grup'un Ust diizey ydneticileri olarak
tanimlanmgtir. Bélimlere gore raporlama Uriin cinsine goérellyaptir (Dipnot 5).

2.6.23) Finansal teminat s6zkmesi:

Finansal teminat sdalmesi, bir borclunun bir bor¢clanma aracingkiln vadesi gelmi 6demelerini ilgili
bor¢clanma aracinin orijinal veya ggtirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeni@eyp'un
teminat sOzlgmesi tarafinin gradg zararlari kaplamak amaciyla, séalmenin dger tarafina belirli miktar
6demede bulunmasini gerektiren s@ledir. Finansal teminat soztaesinin, ilk kayda alingh tarih itibariyla,
makul dgerinden muhasebefiriimesi gerekmekte olup, sonraki dénemlerde i$¢3J37, "Kasiliklar, Kosullu
Borclar ve Kaullu Varliklar'a veya UMS 18, "Hasilat'a gore tdspdilecek olan tutardan yiiksek olani
Uzerinden oélculir.

Kazanci Holding, Kazanci Ailesi ve gkili sirketleri ile birlikte misterek borclu ve muteselsil kefil sifatiyla
genel kredi taahhitnamesi imzalatm S6z konusu genel kredi stgieeleri cercevesinde 30.09.2011 tarihi
itibariyla grupsirketlerin kullanmg oldugu krediler kagili g1 verilen teminatlar Dipnot 37'de aciklargtr.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlam&tandartlarinin Uygulanmasi

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standaklaulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yagnan ve 30.09.2011 tarihli finansal tablolamici
gecerli olan standart, gaiklik ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile lighlanlari uygulamgtir:

UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara @ailmasi”

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebgtiene ve Olgme (Dgisiklik) — Uygun korumali araclar”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler (Bigiklik) — Sirket tarafindan nakit olarak 6denen hisse baztnieler”
UFRS 3, isletme Birlgmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finan3alblolar” (Desisiklik)
UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standantrailk Uygulamasi — Yiiksek Enflasyon Muafiyeti ve
Sabit Tarihlerin Kaldiriimasi” (D#siklik)

UFRS 7, “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRYK 14, “Asgari Fonlama Kgullar” (Degisiklik)

UMS 24, ‘liskili Taraf Aciklamalari” (Yeniden diizenlenen)

UFRS 1, “Kaslilastirmali UFRS 7 Dipnotlari icin Sinirli Muafiyet” @isiklik)

UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaypa Dayall Finansal Araclar ile Odenmesi”

UMS 32, “Yeni Haklardcerenihraclarin Siniflandiriimasi” (Bgsiklik)
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Heniliz yirurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmensi standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen d&isiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarinaglanma tarihinde yayinlangniancak yurirlge
girmemitir:

UMS 12, “Gelir Vergileri- ErtelenmgiVergi”
01.01.2012 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”
01.07.2012 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 9, “Finansal Araclar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonrgdayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonrgdayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”,
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan mali donemler icin gecgerlidir.

UFRS 12, “Dgerisletmelerde Bulunan Paylarin Agiklanmasi”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 13, “Gergge Uygun Dger Hesaplamalari”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonrgdayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 19, “Calisanlara $tanan Faydalar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan mali donemler icin gecgerlidir.

UMS 27, “Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 28, ‘istiraklerdeki ve Ortak Gigimlerdeki Yatirimlar”
01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonrgdayan mali donemler icin gecerlidir.

NOT 3 —iSLETME B IRLESMELER
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
NOT 4 —iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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NOT 5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Temel raporlama bigimi —
Endustriyel boltmler
Bolim satslari

01.01.-
30.09.2011

01.07.-
30.09.2011

01.01.-
30.09.2010

01.07.-
30.09.2010

Toplam sats — Miktar

Elektrik — kwh 3.409.609.446

1.678.806.090

2.956.272.470

1.219.763.000

Jenerator — adet 483 105 897 277
Radyattr — adet 7.867 1.857 7.547 2.526
Sats gelirleri — Tutar

Elektrik 687.175.921 337.965.425 586.164.281 258.245.745
Dogalgaz malzemeleri ve yedek

parcalar 42.213.092 14.556.735 40.584.762 11.822.588
Jenerator 18.025.804 4.457.092 13.839.233 3.709.341
Radyator 8.324.552 3.077.669 5.858.144 2.294.897
Linyit satis ve nakliye gelirleri -- -- 1.685.736 513.924
Diger 11.813.811 7.583.011 39.669.887 39.669.887
Toplam 767.553.180 367.639.932 687.802.043 316.256.382
Elektrik satlarindan elde edilen gelirlereskin olarak 30.09.2011 tarihi itibaryla sona erelday THAS tarafindan
Grup'a kesilen dengeleme faturalari toplam 50.985IL (01.01.-30.09.2010: 49.696.460 TL) olup s6musu tutar
satglarin maliyeti hesabinda gosterilti.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

Brut kar 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Elektrik 104.920.555 67.993.751 79.634.851 51.879.152
Dogalgaz malzemeleri ve yedek

parcalar 1.095.365 (4.433.438) 1.883.376 (3.494.565)
Jenerator 2.565.837 668.685 993.640 560.535
Radyator 1.769.739 792.621 335.576 283.490
Linyit satis ve nakliye gelirleri (*) -- -- 228.212 53.915
Diger 11.813.811 7.522.906 7.752.632 7.752.631

Toplam 122.165.307 72.544.525 90.828.287 57.035.158

(*): Linyit satisini gerceklgtiren Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim 8.nin Goyniik subesi Ekim 2010'da #kili
kuruluslardan Aksa Goyniik Elektrik Uretim $\ye aktif satsi suretiyle devredilngtir. Dolayisiyla Ekim 2010 sonu
itibaryla saglarini durduransubenin gelir ve giderleri 2011 yili ilk dokuz ayld®neme ikkin gelir tablosunda

durdurulan faaliyetler hesabinda gostextimi
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NOT 6 — NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla nakdtnakit benzeri dgerler gagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Kasa
-Turk Lirasi 51.809 61.420
-Yabanci Para 52.014 32.291
Bankalar - Vadesiz hesaplar
-Turk Lirasi 3.401.529 19.330.129
-Yabanci Para 60.430.548 3.849.163
Bankalar - Vadeli hesaplar
-Turk Lirasi 1.799 12.326.903
-Yabanci Para 15.644.373 42.723.692
Toplam 79.582.072 78.323.598

Grup’un 30.09.2011 tarihi itibariyla Tirk Lirasinsinden vadeli mevduatlari 1 giin (31.12.2010: 30) gadeli
olarak yapilmgtir. Uygulanan faiz orani %0,5 (31.12.2010: % 8)'di

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’un repo agii@alarindan olan alacaklarinin vadeleri 1 ila 13 (8ih12.2010: 3
ila 41 gin) olup uygulanan faiz oranlari yabanaapensinden alacaklar icin %1,5-%4,5 (31.12.20%0,40-
%21,25) ve Turk Lirasi cinsinden alacaklar i¢cin %5;%arasinda (31.12.2010: %5,3-%6,5 arasijsdeektedir.

30.09.2011 tarihi itibaryla Grup’un vadeli bank&vduatlari arasinda 5.535.900 TL tutarinda kuléamiredi
riskine kasilik blokeli mevduat bulunmaktadir (31.12.2010:433185 TL).

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Guup'satiimaya hazir finansal varliklagegidaki gibidir:

istirak

(%) 30.09.2011 31.12.2010
- Kapidg Ruzgar Enerji Santrali Ltdti. 1,00 119.575 119.575
- Alenka Enerji Ltd Sti. (*) 1,00 629.064 --
- Ayres Ayvacik Ruzgar Enerjisinden
Elektrik Uretim Santrali LtdSti. (**) 1,00 -- 16.938
-1.S.P. AS. 10,00 42.108 42.108
- 1.S.P. AS. deser diuklugl kasihgl (-) (42.108) (42.108)
- Rasa Radiator (Jiangyin) Co. Ltd. 1.512.300 1.512.300
- Rasa Radiator (Jiangyin) Co. Ltd gae
disukligi kasiligr (-) (1.512.300) (1.512.300)
Toplam 748.639 136.513

(*): Ana Ortaklik’'in 25.05.2011 tarih ve 199 saykhrarina gore s6z konusgiiakin %76 oraninda ilave hisse
alimina karar verilmiolup EPDK onay! beklenmektedir.

(**): Ana Ortaklik’in 10.12.2010 tarih ve 174 sayKararina goére s6z konusgiifiakin %98,99 oraninda ilave
hisse alimina karar verilgiive EPDK onayini miteakiben 18.04.2011 tarihi itija Kazanci Holding
A.S.'den hisse alimi gerceklistir. 30.09.2011 tarihli mali tablolarda konsolidasg dahil edilmitir.
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Istirak deser disukligt kasiliginin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sonan eténemler itibariyla

hareketleri gagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Dénem bal bakiye 1.554.408 1.554.408
Doénem icindeki argl - -
Dénem sonu bakiye 1.554.408 1.554.408
NOT 8 — HNANSAL BORCLAR
Kisa vadeli
Kisa vadeli banka kredileri 316.259.458 246.021.168
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 244.437.075 181.247.284
Finansal kiralamasiemlerinden borclar (net) 30.473.321 19.285.894
Toplam 591.169.854 446.554.346
Uzun vadeli
Uzun vadeli banka kredileri 869.732.606 747.675.940
Finansal kiralamasiemlerinden borclar (net) 95.905.222 81.299.211
Toplam 965.637.828 828.975.151
8.1) Banka Kredileri:
30.09.2011:
Kisa vadeli banka kredileri
Para birimi Faiz orani Doviz tutari 30.09.2011
TL % 7,65 - %18,62 -- 488.827
ABD$ % 3,65 - % 8,25 130.407.628 240.641.195
EUR % 2,70 -% 7,12 29.739.477 74.815.602
GBP 108.654 313.834
Toplam 316.259.458
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Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 30.09.2011
TL % 6,37 - %14,40 -- 3.529.375
ABD$ % 0,60 - % 8,66 101.177.928 186.703.630
EURO % 2,32 - % 6,24 17.358.927 43.669.854
Faiz Kagih gl -- 10.534.216
Toplam 244.437.075
Uzun vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 30.09.2011
TL % 6,37 - %14,40 -- 2.546.564
ABD$ % 0,60 - % 8,66 329.329.010 607.710.822
EURO % 2,32 - % 6,24 103.142.351259.475.220
Toplam 869.732.606

30.09.2011 tarihi itibaryla Grup’un uzun vadelnia kredilerinin geri 6deme plangagidaki gibidir:

Yil Para birimi  DOviz tutari TL Tutar
2012 ABD$ 23.841.224 43.994.210
EUR 5.291.048 13.310.689
TL 635.652 974.710
2013 ABD$ 74.228.69¢ 136.974.219
EUR 17.388.13¢€ 43.743.331
TL 1.137.376 1.363.804
2014 ABD$ 57.895.87C 106.835.249
EUR 14.735.618 37.070.391
TL 4.689.212 8.465.456
2015 ABD$ 32.563.573 60.089.561
EUR 19.578.321 46.258.276
2016 ABD$ 27.448.344 50.650.430
EUR 13.884.84¢ 32.389.652
2017 ABD$ 25.517.29¢& 47.087.065
EUR 9.032.278 22.722.500
2018 ABD$ 24.216.03€ 44.685.852
EUR 8.251.675 20.758.737
2019 ABD$ 23.203.287 42.817.025
EUR 8.251.675 20.758.737
2020 ABD$ 12.815.56C 23.648.554
EUR 5.382.925 13.541.823
2021 ABD$ 7.437.488 13.724.397
EUR 3.917.802 9.856.013
2022 ABD$ 7.437.488 13.724.397
EUR 2.086.814 5.249.798
2023 EUR 1.820.157 4.,578.960
2024 EUR 1.772.374 4.458.770
Toplam 869.732.606
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31.12.2010:

Kisa vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2010
TL % 11,35 - %15,69 -- 2.875.313
ABD$ % 5,13 - % 8,25 126.345.549 195.330.219
EUR % 4,14 - % 7,12 23.334.945 47.815.636
Toplam 246.021.168

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2010
TL % 11,35 - %15,69 -- 2.828.440
ABD$ % 1,48 - % 6,93 94.414.284 145.964.483
EUR % 2,61 - % 9,67 9.190.310 18.831.865
Faiz Kagih gl 13.622.496
Toplam 181.247.284

Uzun vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutari 31.12.2010
TL % 11,35 - %15,69 -- 4.123.945
ABD$ % 1,48 - % 6,93 364.010.807 562.760.707
EUR % 2,61 - % 9,67 88.229.607 180.791.288
Toplam 747.675.940
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31.12.2010 tarihi itibaryla Grup’un uzun vadelnia kredilerinin geri 6deme plangagidaki gibidir:

Yil Para birimi Doviz tutari TL Tutar
2012 ABD$ 95.155.646 147.110.630
EUR 19.213.766 39.370.929
TL -- 3.196.251
2013 ABD$ 50.900.219 78.691.738
EUR 12.248.514 25.098.431
TL -- 927.694
2014 ABD$ 44.708.236 69.118.932
EUR 10.122.848 20.742.729
2015 ABD$ 37.029.843 57.248.137
EUR 10.040.828 20.574.662
2016 ABD$ 32.071.165 49.582.020
EUR 6.007.836 12.310.658
2017 ABD$ 29.225.335 45,182.372
EUR 4,687.612 9.605.386
2018 ABD$ 24.134.601 37.312.093
EUR 4,687.612 9.605.386
2019 ABD$ 23.121.852 35.746.383
EUR 4,687.612 9.605.386
2020 ABD$ 12.788.930 19.771.685
EUR 4.687.612 9.605.386
2021 ABD$ 7.437.488 11.498.356
EUR 4.687.612 9.605.386
2022 ABD$ 7.437.488 11.498.356
EUR 1.590.612 3.259.323
2023 EUR 1.590.612 3.259.323
2024 EUR 1.590.612 3.259.323
2025 EUR 1.590.612 3.259.323
2026 EUR 795.306 1.629.662
Toplam 747.675.940

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’un banka kredifén vadesel dalimi asagidadir:

30.09.2011 31.12.2010
0 - 3 aya kadar 157.456.240 164.170.016
3 -6 ay arasl 164.952.585 84.041.891
6 - 12 ay arasi| 238.287.708 186.014.726
1-2yil 233.208.870 186.946.161
2 yil ve st 636.523.736 553.771.598

Toplam 1.430.429.139 1.174.944.392
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30.09.2011 tarihi itibariyla s6z konusu kredilanigerilen teminatlar gggidadir;

30.09.2011 30.09.2011
Teminat Cinsi Doviz Cinsi Déviz Tutar Tutar (TL)
Ipotek EURO 12.000.000 30.188.400
Ticari Isletme Rehni ABD$ 133.000.000 245.424.900
Santral Makine Techizat Rehni EURO 24.914.673 62.677.843
Banka Mevduati Blokaj EURO 1.300.000 3.270.410
Kefalet TL -- 433.813.248
Kefalet ABD$ 1.003.926.159 1.852.544.941
Kefalet EURO 94.475.737 237.672.612
Alacak Temliki TL -- 240.000.000
Toplam 3.105.592.354

31.12.2010 tarihi itibariyla s6z konusu kredilanigerilen teminatlar gggidadir;

31.12.2010 31.12.2010
Teminat Cinsi Doviz Cinsi Doviz Tutar Tutar (TL)
Ipotek EURO 12.000.000 24.589.200
Ticari Isletme Rehni ABD$ 133.000.000 205.618.000
Santral Makine Techizat Rehni EURO 24.914.673 51.052.656
Banka Mevduati Blokaj EURO 1.300.000 2.663.830
Kefalet TL - 411.087.648
Kefalet ABD$ 661.809.767 1.023.157.900
Kefalet EURO 55.920.237 114.586.158
Alacak Temliki TL - 240.000.000
Toplam 2.072.755.392

8.2) Finansal Kiralama Borglart:

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Guup’finansal kiralama yutkamliluklerinden gm borclari
asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 30.09.2011 31.12.2010
Finansal kiralamasiemlerinden borglar 38.743.190 27.300.740
Ertelenms finansal kiralama borclanma maliyetleri (-) (8.269.869) (8.014.846)

Toplam 30.473.321 19.285.894
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Uzun Vadeli

30.09.2011

Finansal kiralamasiemlerinden borglar

Ertelenms finansal kiralama borglanma maliyetleri (-)

108.791.160
(12.885.938)

Toplam

95.905.222

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’un uzun vadefidnsal kiralama borclarinin geri 6deme plaagelaki gibidir:

Yil Para birimi Doviz tutari TL Tutar

2012 ABD$ 4.375.740 8.074.556
2012 EUR 425.290 1.069.903
2013 ABD$ 14.045.787 25.918.689
2013 EUR 1.679.822 4.225.928
2014 ABD$ 11.509.952 21.239.314
2014 EUR 1.655.057 4.163.627
2015 ABD$ 9.098.545 16.789.544
2015 EUR 1.723.733 4.266.473
2016 ABD$ 4,141.081 7.641.537
2016 EUR 960.992 2.417.564
2017 ABD$ 38.990 98.087
Toplam 95.905.222

31.12.2010 tarihi itibartyla Grup’un uzun vadetidnsal kiralama borglarinin geri 6deme plaagalaki gibidir:

Yil Para birimi Doviz tutari TL Tutar

2012 ABD$ 12.706.11¢ 19.643.661
2012 EUR 857.459 1.757.019
2013 ABD$ 14.003.187 21.648.927
2013 EUR 828.435 1.697.546
2014 ABD$ 9.956.119 15.392.158
2014 EUR 762.458 1.562.353
2015 ABD$ 7.432.653 11.490.882
2015 EUR 914.225 1.816.416
2016 ABD$ 3.094.332 4,783.837
2016 EUR 735.158 1.506.412
Toplam 81.299.211

31.12.2010

94.219.800
(12.920.589)

81.299.211
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30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Guup’finansal kiralama borg¢larinin vadesegiian asagidaki
gibidir;

30.09.2011 31.12.2010
0 - 3 aya kadar 9.281.106 3.203.854
3 -6 ay arasl 5.725.943 5.404.308
6 - 12 ay arasi 15.492.961 10.289.647
1-2yil 28.050.953 21.985.771
2 yil ve st 67.827.580 59.701.525
Toplam 126.378.543 100.585.105

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Grup’un 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itib&aigliger finansal yukumluluklerigagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Finansal Yukumlaltkler

30.09.2011 31.12.2010
Girisim Faktoring AS. -- 54.711.260
Yap!i ve Kredi Faktoring /. 24.915.683 16.450.259
Toplam 24.915.683 71.161.519
Uzun Vadeli Diger Finansal Yukumlultkler

30.09.2011 31.12.2010
Yap! ve Kredi Faktoring A. 44.142.036 42.669.601
Toplam 44.142.036 42.669.601

30.09.2011 tarihi itibariyla 69.057.719 TL tutarkd yukimlilik KIBTEK ile Grup arasinda imzalanan
kiralama yolu ile hizmet alim sdzlmesine dayali gelecek donemlergkiin elektrik alacginin faktoring yolu
ile temlik edilmesi sonucu ojmustur. 30.09.2011 tarihi itibariyla KIBTEK alacaklam 17.324.369 TL
tutarindaki kismi net olarak yer almaktadir.

31.12.2010 tarihi itibariyla, Grup’'un 85.072.872 Tutarindaki dier finansal yukimlulikleri TERAS'a
kesilmesi planlanan ileri vadeli elektrik alacaktan faktoringsirketlerine temlik edilmesi sonucu glmaktadir.
Kalan 68.642.401 TL tutarindaki yukumlilik KIBTEKeiGrup arasinda imzalanan kiralama yolu ile hizmet
alim sdzlgmesine dayal gelecek dénemlergkiin elektrik alacginin faktoring yolu ile temlik edilmesi sonucu
olusmustur. 31.12.2010 tarihi itibariyla TIBS ve KIBTEK alacaklarinin 39.884.153 TL tutarind&ksmi net
olarak yer almaktadir.
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NOT 10 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Ticari alacaklar

- Turk Lirasi 58.109.610 43.781.721
- Yabanci Para 349.610 739.827
Alacak senetleri

- Tark Lirasi 563.343 1.046.999
- Yabanci Para -- 231.900
Tahakkuk etmemngifinansman geliri (-) (545.075) (233.063)
Supheli alacaklar 2.499.088 2.499.088
Supheli alacaklar karigi (-) (2.499.088) (2.499.088)
Toplam 58.477.488 45.,567.384

Grup’un iligkili taraflar dgindaki ticari alacaklarinin vadelerine goraglgadirmasi gagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Temlik edilen alacak (faktoring) 8.742.153 2@306
Vadesi gecen 2.908.043 1.079.154
3 aya kadar 47.210.317 23.614.908
3- 6 ay arasl 159.349 81.521
6 ay sonrasl 2.701 175.758
Toplam 59.022.563 45.800.447

30.09.2011 tarihi itibariyla 2.908.043 TL (31.121P0 1.079.154 TL) tutarindaki vadesi gegrticari alacak

tahsilat riski gorilmegindenstpheli alacak olarak gerlendiriimems ve kasilik ayrilmamstir. Vadesi ge¢msi
alacaklarin yglandirmasi gagidaki gibidir:

Vade 30.09.2011 31.12.2010
3 aya kadar 782.775 5.526
3- 6 ay arasi 22.947 --

6 ay oncesi 2.102.321 1.073.628
Toplam 2.908.043 1.079.154

Vadesi gelmengiticari alacaklarin tahakkuk etmenfinansman geliri icin uygulanan faiz oranlagagdadir:

30.09.2011:

Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 gun 6,88 0,19 1,11
31-60 gun 7,87 0,30 1,37
61+ gln 7,81 0,37 1,50
31.12.2010:

Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 6,39 0,26 0,71
31-60 gun 6,41 0,28 0,82

61+ gun 6,41 0,30 0,94
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Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢ingteti bazinda zarar kghgi ayirmaktadir. Kanlik tutarlari, ilgili
musterilerden tahsilat yapilamayagadistunilen alacaklari kapsagipheli alacak karliginin 30.09.2011 ve
31.12.2010 tarihlerinde sona eren donemler ititehgareketleri sagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

Donem bal bakiye 2.499.088 2.888.216
Donem igindeki argl -- --
Donem igindeki tahsilatlar (-) -- (389.128)
Donem sonu bakiye 2.499.088 2.499.088
Kisa Vadeli Ticari Borglar

Ticari borclar

- Tark Lirasi 127.372.378 97.588.833

- Yabanci Para 186.835 2.493.433
Bor¢ senetleri

- Tark Lirasi 300.000 87.722

- Yabanci Para -- -
Diger ticari borclar

- Tark Lirasi 749.596 214

- Yabanci Para -- -
Tahakkuk etmengifinansman gideri (-) (204.204) (554.350)
Toplam 128.404.605 99.615.852

Grup’un iligkili taraflar dgindaki diger ticari borclarinin vadelerine goresleandirmasi gagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Vadesi gecenler 94.531.487 26.916.938
0-3ay 34.077.322 73.253.264
3ay-1lyil - -
1-5yil - -
Toplam 128.608.809 100.170.202

Vadesi gelmengiticari borglarin tahakkuk etmegrinansman gideri icin uygulanan faiz oranlagag@adadir:

30.09.2011:

Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 giin 6,88 0,19 1,11
31-60 gun 7,87 0,30 1,37
61+ gln 7,81 0,37 1,50
31.12.2010:

Oran (%)
Vade TL ABD$ EUR
1-30 gun 6,39 0,26 0,71
31-60 gun 6,41 0,28 0,82

61+ gun 6,41 0,30 0,94
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NOT 11 — DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Verilen depozito ve teminatlar 480.950 341.159
Personelden alacaklar -- 4.130
Supheli alacaklar 847.156 2.253.312
Supheli alacaklar karligi (-) (847.156) (2.253.312)
Diger 220.732 187.906
Toplam 701.682 533.195

Supheli alacak karliginin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona dimemler itibariyla hareketleri

asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Dénem bal bakiye 2.253.312 2.687.756
Doénem icindeki argl -- 581.861
Doénem icindeki tahsilatlar (-) (1.406.156) (1.016.305)
Toplam 847.156 2.253.312
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 75.122 57.501
Toplam 75.122 57.501
Kisa Vadeli Diger Borglar
Alinan depozito ve teminatlar 1.208.805 2.801.164
Personele borglar 1.447.921 1.182.352
Toplam 2.656.726 3.983.516

NOT 12 — HNANS SEKTORU FAALTYETLER INDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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NOT 13 — STOKLAR
30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Guupmevcut stoklarinin detaygagidaki gibidir:
30.09.2011 31.12.2010

ilk madde-malzeme 81.581.855 59.010.833
Yari mamuller 731.046 538.451
Mamuller 268.584 316.930
Ticari mallar 20.367.211 16.952.709
Diger stoklar 9.564.286 5.011.692
Stok dger disukligu kasili g (-) (506.698) (506.698)
Toplam 112.006.284 81.323.917

Stok deer diukligu kasiliginin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sonan edénemler itibariyla
hareketleri gagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

Dénem bal bakiye 506.698 607.688

Doénem icindeki argl -- --

Doénem icindeki iptal (-) -- (100.990)
506.698 506.698

Toplam

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

NOT 15 — DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER INE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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NOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2011 tarihinde sona eren dénem icinde maaitiikiar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gercekén hareketlersagidaki gibidir:

Finansal
Kiralama
Yeraltl ve Yolu ile Yapilmakta
Arazi ve Yeristlu Tesis, Makina Edinilen Ozel Olan
Maliyet degeri Arsalar Duzenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Varliklar Maliyetler Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2011 acgi 27.637.131 677.495 6.239.091  1.205.184.981 3.824.579 6.951.586 3.838.624 275.698  349.567.942 1.604.197.127
Alimlar 655.699 17.714 163.000 101.046.842 431.786 2.873.153 -- 9.295 127.687.559 232.885.048
Konsolidasyona yeni dahil
olan ortakliklarin etkisi -- 39.021 36.950 - 20.953 65.215 -- -- 14.012.106 14.174.245
Satglar (48.126) -- - (4.867.219) (525.742) (357.871) -- -- -- (5.798.958)
Transfer - -- - 100.710.763 - - -- - (100.710.763) -
30 Eylul 2011 kapang 28.244.704 734.230 6.439.041  1.402.075.367 3.751.576 9.532.083 3.838.624 284.993  390.556.844  1.845.457.462
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 acg1 -- 309.229 1.651.374 265.941.449 2.018.733 3.324.521 610.012 166.965 -- 274.022.283
Konsolidasyona yeni dahil
olan ortaklgin etkisi -- 2.609 1.848 - 1.397 3.846 -- -- -- 9.700
Donem gideri - 20.410 201.940 59.079.256 307.920 673.212 174.047 33.363 -- 60.490.148
Satglar -- -- - (220.056) (184.489) (72.461) -- -- -- (477.006)
30 Eylul 2011 kapans -- 332.248 1.855.162 324.800.649 2.143.561 3.929.118 784.059 200.328 -- 334.045.125
30 Eylil 2011itibariyla
Net Defter Degeri 28.244.704 401.982 4.583.879  1.077.274.718 1.608.015 5.602.965 3.054.565 84.665  390.556.844 1.511.412.337

Konsolidasyon kapsamina 2011 yilinda alinan akaklyres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik UretSantrali Ltd.Sti. 'dir.
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31.12.2010 tarihinde sona eren dénem icinde maattiikiar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gercekén hareketlersagidaki gibidir:

Finansal
Kiralama
Yeralti ve Yolu ile Yapilmakta
Arazi ve Yeristi Tesis, Makina Edinilen Ozel Olan
Maliyet degeri Arsalar Duzenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar Demirbaslar Varliklar Maliyetler Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2010 acH!i 27.386.152 325.249 6.348.291 1.011.761.263 3.784.229 5.539.954 4.706.345 260.082 125.751.818 1.185.863.383
Alimlar 574.221 350.246 -- 3.262.897 596.898 864.082 -- 15.412 305.228.566 310.892.322
Satslar - - - (121.062) (686.434) (27.098) (867.721) - - (1.702.315)
Transfer -- -- 110.142 88.526.599 -- -- -- -- (88.636.741) --
Konsolidasyona yeni dahil
olan ortakliklarin etkisi 16.636 2.000 73.437 102.062.960 132.386 749.346 -- 204 19.240.504 122.277.473
Sats amagch elde tutulan
duran varliklara transfer (339.878) - (292.779) (307.676) (2.500) (174.698) -- -- (12.016.205) (13.133.736)
31 Aralik 2010 kapans 27.637.131 677.495 6.239.091 1.205.184.981 3.824.579 6.951.586 3.838.624 275.698 349.567.942 1.604.197.127
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 acy1 -- 290.627 1.383.643 181.788.779 2.037.971 2.476.620 594.880 120.440 - 188.692.960
Donem gideri -- 18.444 268.225 69.462.874 392.587 653.161 318.834 46.484 -- 71.160.609
Satslar - - - (17.150) (460.341) - (303.702) - - (781.193)
Konsolidasyona yeni dahil
olan ortakliklarin etkisi -- 158 11.319 14.780.395 50.474 327.877 -- 41 -- 15.170.264
Sats amagch elde tutulan
duran varliklara transfer - - (11.813) (73.449) (1.958) (133.137) -- -- - (220.357)
31 Aralik 2010 kapang -- 309.229 1.651.374 265.941.449 2.018.733 3.324.521 610.012 166.965 - 274.022.283
31 Aralik 2010 itibariyla
Net Defter Degeri 27.637.131 368.266 4.587.717 939.243.532 1.805.846 3.627.065 3.228.612 108.733 349.567.942 1.330.174.844

Konsolidasyon kapsamina 2010 yilinda alingtirakler Rasa Enerji Uretim 8. veldil iki Enerji Sanayi ve Ticaret 8.'dir.

01.01.-30.09.2011 déneminde Grup’un maddi durahki@annin maliyet dgeri Uzerinde aktiflgtirilen bor¢lanma maliyetleri 40.664.363 TL (01.4B11.12.2010: 18.717.549 TL)'dir.
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30.09.2011 tarihi itibariyla devam eden yatirimlar:

30.09.2011
Harcama  Tahmini Proje Tamamlanma

Proje Tutar! Maliyeti Yuzdesi (%)
Antalya Kombine Buhar Tarbini Yatirimi 250.349.703 266.664.200 93,88
K.K.T.C. Dizel Santrali Kombine Cevrim Projesi 45.630.295 36.906.000 100,00
Samli Rizgar Elektrik Santrali 4.096.690 7.750.260 52,86
Ayvacik Riuzgar Elektrik Santrali 67.970.336 72.955.300 95,00
Mardin Santrali Cevrim Projesi 14.012.105 13.562.955 100,00
Proje gamasindaki gier yatirimlar (*) 8.497.715

390.556.844

Toplam

(*) Akkoy-Espiye HES Projesi ve gier proje gamasindaki yatirnmlardan glmaktadir.

Antalya Kombine Buhar Turbini Yatirimi:

2009 yilinda bglanan 300 Mwe kapasiteye sahip olacak olan buhdirttyatirim harcamalari Ekim 2011 itibariyla

tamamlanmytir.

K.K.T.C Kombine Cevrim Projesi:

Kibris Kalecik'teki &ir yakith dizel santralinin kombine cevrimineshin olarak yapilacak olan buhar turbini
kurulumu ve planlanan 31 MW’lik kapasite amtin 18 MW’Lik kismi 2011 yili 2. cey@ icerisinde tamamlanmi
olup 13 MW'lik ilave buhar tirbini yatirrmin ikincsamasi ise Austos 2011'de devreye alinarak santral kombine
cevrime dongttrilmis ve boylece santralin toplam kurulu giici 120 MWieaciimigtir.

Saml RES Kapasite Artirimi:

Balikesir Samli'daki mevcut RES santrallerinin kapasite artnany®nelik 2009 yili Ekim ayinda fanan projenin
2011 yilinin son ¢ aylik déneminde tamamlanmamlphmaktadir.

Amortisman giderlerinin dalimi asagida verilmitir:

01.01.- 01.01.-
30.09.2011 31.12.2010
Maddi duran varlik amortisman gideri 60.490.148 71.160.609
Maddi olmayan duran varlik amortisman gideri 86.997 107.224
Satg amaciyla elde tutulan duran varliklar amortisman
gideri 30.937 --
60.608.082 71.267.833

Toplam
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30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’'un maddi duranrhidari Gzerinde kullanilan kredilerin teminatiaphk bankalar
lehine verilm§ toplam 12.000.000 EUR tutarinda ipotek, 133.000.88D$ tutarinda ticarisletme rehni, TEAS ve

T.C. Akdeniz Elektrik Dgitim A.S. lehine verilmg kamulgtirma serhi ve BOTA lehine daimi irtifak hakki
bulunmaktadir (Dipnot 22).

NOT 19 — MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2011 tarihinde sona eren donem iginde malhdayan varlklar ve ilgili birikmg itfa paylarinda gergelden
hareketler gagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri TL TL TL
1 Ocak 2011 acHl 1.539.458 104.621 1.644.079
Alimlar 316.464 - 316.464
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliklarin
etkisi 13.967 - 13.967
30 Eylul 2011 kapans 1.869.889 104.621 1.974.510
Birikmi s itfa paylari
1 Ocak 2011 agHl 166.733 103.932 270.665
Doénem gideri 86.769 228 86.997
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliklarin
etkisi 436 - 436
30 Eylul 2011 kapans 253.938 104.160 358.098
30 Eylil 2011 itibariyla Net Defter Deeri 1.615.951 461 1.616.412

31.12.2010 tarihinde sona eren dénem icinde malhayan varlklar ve ilgili birikmg itfa paylarinda gercelden
hareketler sagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri TL TL TL
1 Ocak 2010 acH1 1.201.297 103.709 1.305.006
Alimlar 290.567 912 291.479
Yeni igtirak girisi 47.594 -- 47.594
31 Aralik 2010 kapang 1.539.458 104.621 1.644.079
Birikmi s itfa paylari
1 Ocak 2010 ac#1 60.322 99.270 159.592
Dénem gideri 102.562 4.662 107.224
Yeni istirak girisi 3.849 -- 3.849
31 Aralik 2010 kapang 166.733 103.932 270.665

31 Aralik 2010 itibariyla Net Defter Deseri 1.372.725 689 1.373.414
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NOT 20 —SEREFiYE

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariytxefiye hesabinin detaywagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Ayres Ayvaclk Riizgar Enerjisinden Elektrik UretirtdLSti. 3.498.840 --
Idil iki Enerji Uretim AS. 3.349.356 3.349.356
Deniz Elektrik Uretim AS. 2.450.560 2.450.560
Pozitif serefiye 9.298.756 5.799.916

Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim L td. Sti.'ne iktisap edilmesi:

30.09.2011
iktisap maliyeti (18.04.2011) 223.757
iktisap edilen 6zkaynak pay @i (-) 3.275.083
Pozitif serefiye 3.498.840

Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektirk UretimdL Sti. icin 14.02.2011 tarihi itibariyla bir uzman kius
tarafindan hazirlanagirket deserleme raporuna goérgirket deserinin 2.173.925 ABD$ (yakisk 3.500.000 TL
karsili g1) tutarinda oldgu gordlmigtar.

idil iki Enerji Uretim A. S.'ye iktisap edilmesi:

30.09.2011
Iktisap maliyeti (05.03.2010) 18.000.000
iktisap edilen 6zkaynak pay @i (-) (14.650.644)
Pozitif serefiye 3.349.356

idil iki Enerji Uretim AS. icin satin alma tarihi itibariyla bir uzman kumgiltarafindan hazirlanagirket deserleme
raporuna goregirket deserinin 9.8 - 13.8 milyon ABD$ ara@inda olmasi makul gorulngtir.

Deniz Elektrik Uretim A. S.’ye iktisap edilmesi:

30.09.2011
iktisap maliyeti (12.08.2010) 2.880.310
iktisap edilen 6zkaynak pay @i (-) (429.750)
Pozitif serefiye 2.450.560

Ana Ortaklik’'in konsolidasyon kapsamindakigbartakliklardan Deniz Elektrik Uretim A.’deki payini 12.08.2010
tarihi itibariyla %95'ten %99,99'a yukseltmesingkin olarak ilave olarak alinan %4,99’'luk hisse aligin herhangi
bir sirket dezerleme raporu bulunmamaktadir.
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Isletme birlamelerini konu alan TFRS 3jsletme Birlsmeleri”, iktisap maliyetinin, iktisap edilelétmenin daha
onceden finansal tablolarinda yer almayan maddagén duran varliklar da dahil olmak lzere, tanimlalir varlik,
yukimlulik ve sarta bgh yukumluluklerinin iktisap tarihindeki makul derleri belirlenmek suretiyle
muhasebelgdirimesini ongdérmektedir. Ote yandan TFRS 3 (Reyige gore, fletme birlamesinin gerceklgigi
raporlama déneminin sonundgetme birlamesinin ilk muhasebed@riimesi ile ilgili calismalar tamamlanmamise
satin alansletme icin, muhasebairiimesi tamamlanmargikalemlere yonelik finansal tablolarinda geciciatidri
raporlama imkani bulunmaktadir. Olgme dénemi igedis satin alansietme, birlgme tarihinde muhasebet&ilmis
gecici tutarlari, birleme tarihinden gecerli olan veger biliniyor olsa idi bu tarih itibariyla muhasebglriimis
tutarlarin 6lcimuni etkileyebilecek gerceklere weutnlara ilgkin elde edilmg yeni bilgileri yansitacakekilde geriye
doniik olarak diizeltir. Olcme dénemi icerisindersatlan §letme ayni zamanda, biglme tarihinde gecerli olan ve
eger biliniyor olsaydi bu tarih itibariyla ek varlike borclarin muhasebsat&ilmesini gerektirecek gerceklere ve
durumlara ilskin yeni bilgiler elde etrgiise s6z konusu ek varlik ve borglari da muhasetiieOlcme donemi satin
alan gletme, birlgma tarihi itibariyla var olan gergeklere ve dururaldiskin aradg bilgileri elde eder etmez ya da
daha fazla bilginin elde edilemez ofglitnu &Grenir Gsrenmez bitmekte olup her durumda 6lgme birle tarihinden
baslamak tizere bir yilgamaz.

Buna istinaden Grup, s6z konusu Deniz Elektrikdiessnin iktisabi ile ilgili olarak tanimlanabilivarlik, yakamlalik
ve sarta bgll yukamlaluklerin makul dger tespitlerinin guvenilir birsekilde yapilarak ilgili serefiye ve dger

distiklugl testlerinin yapilabilmesi amaciyla, dmsiz dgerlemesirketleri ile gerekli dgerleme ¢almalarinin satin
alma tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamarmmiaasi planlanmakta olup finansal tablolarin onaji&ntarih

itibariyla s6z konusu ¢ahmalar tamamlanmantir.

Rasa Enerji Uretim A.S.’'ye iktisap edilmesi:
31.12.2010

28.000.000
(34.987.334)

Iktisap maliyeti (05.03.2010)
iktisap edilen 6zkaynak pay @i (-)

Negatif serefiye (6.987.334)

Rasa Enerji Uretim A. icin satin alma tarihi itibariyla bir uzman kusgiltarafindan hazirlanasirket deserleme
raporuna gorgirket dezerinin 18.7 — 19.2 milyon ABD$ arginda olmasi makul gorulngtiir. Yukarida hesaplanan
negatifserefiye tutari 2010 hesap déneminde gelir tablssiigkilendirilmistir.

Ayrica Grup’'un 24.05.2006 tarihinde Baki Elektrikdiim Ltd. Sti.'ne yapmsg oldusu iktisaba ilskin olarak 2010
hesap déneminde herhangi bir paysaimaksizin 299.375 TL ilave 6deme yapgim S6z konusu tutar 2010 hesap
doéneminde gelir tablosu ile gkilendirilmistir.

NOT 21 — DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

NOT 22 — KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

30.09.2011 31.12.2010
EUAS ile yapilan protokol gegg 6denecek borg kauti g (*) 47.980.089 --
Kira gider kagih g 13.232.014 119.780
Aleyhe acllan dava kg gi 66.950 24.550
Bakim, onarim, ciro primi, elektrik, su, telefon diger muhtelif
gider kasiliklari 53.567 9.586
Diger -- 2.186
Toplam 61.332.620 156.102
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Uzun Vadeli Borg Karsiliklari

30.09.2011 31.12.2010
EUAS ile yapilan protokol get 6denecek borg kaih g1 (*) 5.262.777 --
Toplam 5.262.777 --

(*): EUAS ile yapilan protokol gagida davalar bélimiinde aciklasnolup séz konusu borg 10.01.2012 - 10.10.2012
tarihleri arasinda on taksiklinde 6denecektir.

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla Guugbnu eden dava ve ihtilaflar hakkinda aciklagagidaki gibidir:

a) Grup tarafindan acilmrve devam eden dava ve icra takipleri:

30.09.2011 31.12.2010
Davalicra Konusu Davalicra Sayis| Tutar Davalicra Sayis! Tutar
Alacak 1 1.520.772 2 4.190.584
Sigorta Tazminati -- - 2 148.773
Ortakligin giderilmesi 1 - 1 --
Tespit -- - 1 --
Menfi tespit -- - 1 --
Toplam 2 1.520.772 7 4.339.357
b) Grup aleyhine acilmive devam eden dava ve icra takipleri:
30.09.2011 31.12.2010

Davalicra Konusu Davalicra Sayis| Tutar Davalicra Sayisi Tutar
Alacak 4 667.830 6 799.223
CED iptali 1 - 1 --
Hisse devrinin iptali -- - 2 --
Idari islemlerin iptali 2 - 2 --
il Genel Meclisi kararinin iptali 3 - 3 --
Imar Planiniriptali 1 - 1 --
Ise iade 1 - 1 -
Kamu yarari karari iptali 1 - 1 --
Kira bedeli 2 516.131 1 356.011
Menfi tespit 1 704.760 2 889.599
Tarim dgI amacl kullanma kararinin iptali 2 - 2 --
Tazminat 8 493.900 7 74.550
Toprak Koruma Kurulu kararinin iptali 1 - 1 --
itirazin iptali 2 85.437 - --
Ruhsat ve izin belgelerinin iptali 1 - - --
Toplam 30 2.468.058 30 2.119.383
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Ayrica yukarida aciklanan davalara ilaveten Anaalkik Aksa Enerji Uretim A8.’nin Samsun santraline gkin
olarak EUAS A.S. ile mevcut olan ihtilafli durumu cari donemdelsybluyla sonlandiriingtir. Aksa Enerji Uretim
A.S., 2003 yilinda Elektrik Uretim A. (‘EUAS”) ile Mobil Gezer Santrallerin Kiralanmasi ve HiztmAlimi Yoluyla
Calstinimasinailiskin Sozleme (“Sézleme’) imzalayip bir adet mobil akaryakit santrali Sams ekkekdy mevkiine
kurarak bu santrali ayni yil faaliyete sokgtur. S6zlgemeye goreSirket, Samsun santralinin kapasitesini E§
emrine amade tutmayi ve E§Aalep ettgi zamanlarda elektrik iiretmeyi taahhiit efini Bu santrale ikkin dretim
lisansi, 4 Nisan 2003 tarihinde 10 yillik siire $6zlesme’nin akibetine bzl olarak EPDK tarafindan EUpadina
verilmistir. Bir baska deyile, S6zlgme’nin sona ermesi halinde E§4adina ¢ikarilan EPDK lisansinin da gecegilili
de sonra ermektedir.

2003 tarihinde Samsun Barolar Biili EUAS'a karsi dava acarak Samsun santralinin kgandiriimasina ikkin
EUAS kararinin iptalini talep etstir. Bu dava, elektrik santrali icin bir CED kaman alinmamas! temeline
dayanarak kararin ayni yil icinde iptal ediimesisbnuclanngtir. Ocak 2006 yilinda ise Aksa Enerji UretinSAnin
temyiz talebi de Dastay tarafindan reddedilgtir. 2006 yilinda, Aksa Enerji Uretim 8. bir CED raporu
hazirlayarak Cevre ve Orman Bakg&rha sunmygtur ancak Bakanlik buna dayanarak bir CED karamaél yerine,
sunulan raporda listelenen dnlemlerin g6z dninderourulmasi keuluyla Samsun elektrik santralinin cevresel
durumunun yonetmelik ile uyumlu olgunu belirten bir karar algtir. Bu karara dayanarak Samsun Belediyesi,
isyeri agma ve c¢ajtirma ruhsati icin 8 ay sureli bir deneme izni vgtm Bu deneme izni de Samsun Barolar Birli
tarafindan acilan davada temelinde CED karari olgnagtrekcesiyle iptal edilrgiir.

Yukarida bahsedilen davalardan ilki sonucunda, 8amsantralinin konglandirilmasina ilikin kararin iptal edilmesi
uzerine EU/&"In 60 aylik s6zlemeden geriye kalan 14 ay 20 gin siiresi igin bir G&Earini almasini talep etgnie
CED karari alinana kadar ségieeyi tek tarafli olarak askiya alghr. ilk askiya alma dénemi, s6ztaenin 27Subat
2008 tarihinden 17 Mayis 2009 tarihine kadar tekftaolarak uzatiimasi ile sonuclargir ve yukarida belirtilen
davalar nedeniyle CED karari alinamgim: Bu nedenle s6zee EUAS tarafindan tek tarafli olarak askiya aligmi
oldusu Aksa Enerji Uretim A.'ye bildirilmistir. Aksa Enerji Uretim AS. EUAS adina verilen lisansin iptalini
sgzlamak adina Sozenenin tek tarafli olarak askiya alinamaygaog dolayisiyla sona ergoldugunun tespiti talebi
ile EUAS aleyhine bir tespit davasi ikame egtii Ancak ilk derece mahkemesi talebi Mayis 2@@0reddetnsiir.
S6z konusu red karari Aralik 2010'da Yargitay ten@dn onanngiolup Aksa Enerji Uretim /. 28.01.2011 tarihi
itibariyla karar duzeltme talebinde bulungtur.

Santralin CED karari olmaksiziglétiiemeyecgi ve muhtelif kisa sureli kapatiimalara maruz kgldyerekcesiyle
EUAS, Ocak 2006 tarihinde kira 6demelerini yapmayi kgm Aksa Enerji Uretim AS.’nin nakit aksinin sekteye
ugramamasi maksadiyla E&an 6édemelerini diizenli olarak alabilmek icin AkBaerji Uretim AS., alinan nakit
o6deme tutarinda teminat mektubu ibraz ederek FWA ddemeleri sirdirmesini gamistir. Bu mektuplar
sozlgmenin EUAS tarafindan tek tarafli olarak askiya algndMayis 2009'a kadar verilmeye devam editini
30.09.2011 tarihi itibariyle verilen teminat melkdapnin toplam tutari 28.989.873 ABD$ (53.495.01% T
karsiligi)'dir.

Aksa Enerji Uretim AS. ile EUAS arasinda 2001 yilinda yapilan sz konusu sb®ein sulh yoluyla
sonlandirimasina #kin surdirilen mizakereler cari dénemde sonucldndgr olup taraflar arasinda 11.04.2011
tarihi itibariyle 6nceki donemlerde E(8arafindan édenen kira bedellerinin Aksa Energtitn AS. tarafindan geri
odenmesine ikin bir protokol imzalanngtir. S6z konusu protokol ile EUAs6zlgmenin kagilikh feshini ve EUAS
Uzerine olan dretim lisansinin sonlandiriimasinbuta etmitir. imzalanmg olan protokoliin lisans iptalini
sgglamasindan dolayl, Samsun santralingkii olarak Aksa Enerji Uretim A. 28.07.2011 tarihi itibariyla 49 yil
sureyle Uretim faaliyetinde bulunmak zere EPDK’dami bir tretim lisansini temin etgnve Agustos 2011 tarihi
itibariyle santral kismi olaraklietiimeye balamistir.

Verilen teminat mektuplari ise ilk taksidi 10.01120tarihinde bglamak izere on taksgeklinde geri 6deme planina
baglanmss anapara ve faiz tutarlarini da iceregekilde toplam 28.989.873 ABD$ tutarindaki borcukstaddemeleri
yapildikca geri alinabilecektir. Dava ile ilgilialk Aksa Enerji Uretim A. tarafindan Ankara 5, 7 ve 8. Asliye
Mahkemelerine yapmioldugu karar dizeltme ve temyiz talebinden vazgecgecek,iki taraf arasinda gecsei ve
gelecge yonelik herhangi bir hak ve alacak talep edilnoeér.
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b) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekle

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TR1) 30.09.2011 31.12.2010
A. Kendi Tiizel Kiili gi Adina Vermi Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar! 513.239.240 692.478.329
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortd&h Lehine Vermj

Oldigu TRi'lerin Toplam Tutari 190.364.292 121.783.330

C. Olgzan Ticari Faaliyetlerinin Yirutilmesi Amaciylagair 3. Kkilerin
Borcunu Temin Amaciyla VermOldugu TRi'lerin Toplam Tutar! -- --
D. Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutarl 2.573.666.509 1.457.968.376
i. Ana Ortak Lehine VermiOldugu TRi'lerin Toplam Tutar -- --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyerg@&i GrupSirketleri
Lehine Vermsi Oldusu TRi'lerin Toplam Tutari 2.573.666.509 1.457.968.376
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3sikar Lehine Vermg Oldugu
TH'lerin Toplam Tutar! -- --

Toplam 3.277.270.041 2.272.230.035
Grup'un vermi s oldugu diger TRI'lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 352% %177
ipotekler:

Teminatin Verilme Nedeni/ Para 30.09.2011
Teminat Cinsi Siresi Kime Verildi gi ipotek Edilen Yer birimi Tutar TL Tutar
Ipotek 2. derece  FBK Kredi teminatl — Finansbank B8emsun) EUR 12.000.000 30.188.400

Toplam 12.000.000 30.188.400

Teminatin Verilme Nedeni/ Para 31.12.2010
Teminat Cinsi Siresi  Kime Verildi gi ipotek Edilen Yer birimi Tutar TL Tutar
Ipotek 2. derece  FBK Kredi teminatl — Finansbank B8emsun) EUR 12.000.000 24.589.200

Toplam  12.000.000 24.589.200

FBK: Fekki Bildirilinceye Kadar

Rehinler:

Iliskili taraflardan ve Grup’un ortaklarindan Kazancol#ing AS.’nin yurtdisi kaynakh finansal kuruki olan
Goldman Sachs’tan kullangioldugu 192 milyon ABDS$ tutarindaki kredinin teminati & Ana Ortaklik’in
sermayesinin %43,64'Une tekabll eden paylar Uzerikikdi temsilcisi olan Goldman Sachs lehine retaisis
edilmistir.

Grup’un Antalya santralinin bulungu arsa tizerinde Export-Import Bank of the Unitealt&t velstanbul Ticaret Sicil
Memurlusu lehine 133.000.000 ABD$ (245.424.900 TL siagi) tutarinda ticari sletme rehni bulunmaktadir
(31.12.2010: 205.618.000 TL).

Ana Ortaklik'in konsolidasyon kapsamindakigbaortakliklardan Baki Elektrik Uretim Limitedirketi'nin toplam
32.000.000 TL nominal gerli sermayesinin %51'ini temsil eden 652.800 dustesi, Commerzbank AG’den iki
farkl kredi icin kullanilan toplamda 97.292.148 RUutarindaki kredilere teminat olarak banka lehiglenedilmgtir
(31.12.2010: 97.292.148 EUR).

Ana Ortaklik'in konsolidasyon kapsamindakighaortakliklardan Rasa Enerji Uretim $;nin WestLB AG’den
kullanilan krediler kanliginda banka mevduat hesaplarinda 3.000.000 ABD$ EAR1 31 blokaj bulunmaktadir.
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Serh veirtifaklar:

Grup'un Antalya santralinin bulungu arsa tizerinde TIBS ve T.C. Akdeniz Elektrik Datim A.S. lehine hisseye
yonelik kamulatirmaserhi ve BOTA lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

Teminat mektuplart:

Yabanci

Verilen teminatin Para Yabanci 30.09.2011
cinsi Verildi gi yer Cinsi ParaTutari TL Tutari
Teminat Mektubu Akdeniz EDAS TL 28.955 28.955
Teminat Mektubu Ankara 29icra TL 62.000 62.000
Teminat Mektubu Ankara Teda TL 10.000 10.000
Teminat Mektubu Beyaglu 4.icra TL 7.444 7.444
Teminat Mektubu Boru Hatlariile Petrol Taima AS. ABD$ 2.641.000 4.873.437
Teminat Mektubu Bursa Belediyesi TL 1.621 1.621
Teminat Mektubu Bursa TEDA TL 600 600
Teminat Mektubu Commerzbank AG EUR 1.368.899 3.443.739
Teminat Mektubu Devlet Suisleri TL 3.076.000 3.076.000
Teminat Mektubu Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu TL 84.178.262 84.178.262
Teminat Mektubu EUAS Elektrik Uretim AS. (¥ ABD$ 28.989.873 53.495.013
Teminat Mektubu Gediz Elektrik TL 15.570 15.570
Teminat Mektubu Gumrik Mustearlig EUR 250.000 628.925
Teminat Mektubu Halkah Gumrigi TL 10.965 10.965
Teminat Mektubu istanbul licra TL 30.200 30.200
Teminat Mektubu Istanbul 10. Asliye Mahkemesi TL 1.500 1.500
Teminat Mektubu K.K.T.C. Elektrik Kurumu ABD$ 3.000.000 5.535.900
Teminat Mektubu Sakarya Elektrik Datim AS. TL 68.305 68.305
Teminat Mektubu Samsun Teda TL 26.862 26.862
Teminat Mektubu TEIAS Arastirma Planlama TL 421.008 421.008
Teminat Mektubu Tirkiye Elektrikiletim A.S. TL 6.803.389 6.803.389
Teminat Mektubu Tirkiye Elektrikiletim A.S. ABD$ 4.068.729 7.508.025
Teminat Mektubu Uludag Elektrik TL 425.000 425.000
Teminat Mektubu Yesilirmak Elektrik TL 1.024.967 1.024.967
Toplam 171.677.687

(*): EUAS ile yapilan 11.04.2011 tarihli protokol ggre10.01.2012 tarihinden itibaren gayan 10 taksit ile 6deme
planina bglanan borcun teminati olarak veriktif.

Grup ayrica “Tirkiye Halk Bankasi $.ile 15.02.2010 tarihinde 165.000.000 TL'lik, Tiykils Bankasi AS. ile
17.12.2010 tarihinde 75.000.000 TL'lik alacak terdibzlemesi imzalamytir. ilgili sozlesmeler Grup’un kullanngi
oldugu ve gelecekte kullanagakrediler kagiliginda Tirkiyels Bankasi AS. icin Ocak 2011'den itibaren 12 ay
boyunca her ay icin, Tiirkiye Halk BankasiSAicin Mayis 2010’dan itibaren 33 ay boyunca herigiy, TEIAS
alacaklarinin 5.000.000 TL'sinin ilgili bankalarntlikini icermektedir.

Ayrica iliskili taraflardan Kazanci Holding’in Credit Europke imzalams oldugu 20.000.000 USD tutarindaki kredi
sozlgmesi kapsaminda Kasim 2010'dan itibaren her ay ®iinyesindeki bzl ortakliklardan Rasa Elektrik Uretim
A.S.’nin TEIAS alacaklarinin 3.850.000 TL'lik tutari 15 ay boyanitgili bankaya, Deniz Elektrik Uretim A., Baki
Elektrik Uretim AS. ve Rasa Enerji A.’nin Kasim 2010’dan itibaren her ay TS alacaklarinin tamami 22 ay
sureyle ilgili bankaya temlik edilrgtir.
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c¢) Grup tarafindan alinan teminatlgagidaki gibidir:

Yabanci Yabanci 30.09.2011
Alinan teminatin cinsi Para Cinsi ParaTutari TL Tutari
Teminat Ceki TL 1.009.750 1.009.750
Teminat Ceki ABD$ 28.000 51.668
Teminat Ceki EUR 263.650 663.264
Teminat Mektubu TL 2.805.642 2.805.642
Teminat Mektubu ABD$ 338.750 625.095
Teminat Mektubu EUR 1.686.500 4,242,728
Teminat Senedi TL 28.913.234 28.913.234
Teminat Senedi ABD$ 767.231 1.415.772
Teminat Senedi EUR 1.256.184 3.160.182
Toplam 42.887.335

Yabanci Yabanci 31.12.2010
Alinan teminatin cinsi Para Cinsi ParaTutari TL Tutari
Teminat Mektubu TL -- 7.131.249
Teminat Mektubu ABD$ 2.213.400 3.421.916
Teminat Mektubu EUR 11.035.311 22.612.456
Teminat Senedi TL -- 27.774.467
Teminat Senedi ABD$ 765.574 1.183.577
Teminat Senedi EUR 1.087.183 2.227.746
Teminat Ceki TL -- 2.072.698
Teminat Ceki ABD$ 28.000 43.288
Teminat Ceki EUR 293.050 600.489
Toplam 67.067.886

NOT 23 — TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

NOT 24 — CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati Karsiligi

Turkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Grup'tayitk hizmet siresini dolduran ve herhangi bacgrli nedene
bagl olmaksizin §ine son verilen, askerlik hizmeti igin gorevesgéan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar icih 2
yillik hizmet suresini dolduran yada emekliliksy@a gelms (kadinlarda 58, erkeklerde 60sygersoneline kidem
tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazmidgmeleri, her hizmet yili icin 30 gunlik brit agdéizerinden
hesaplanmaktadiilgili bilanco tarihi itibariyla 6denecek kidem taizrati, 30.09.2011 tarihi itibariyla aylik 2.731,85
TL tavanina tabidir (31.12.2010: 2.517,01). UMS (@alisanlara Sglanan Faydalar”) yukumligiin gelecek
doénemlere ait oldgunu dikkate alarak, yikimligiin muhasebedtiriimesini daha acik hale getirgtir:

. Netinin reel iskonto oranini verggetahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir gko orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelde 6denecek kidem tazminati ddemelerinin bilanco
tarihi itibariyla buginki deerlerinin hesaplanmasinda kullaniimalidir.

. isteze bal isten ayrilmalar neticesinde 6édenmeyip, Grup’a kaddaokn kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmalidir.
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Sonug olarak, Grup’un personelinin gelecekteki ditiginden kaynaklanan tahmini yuokumligiine iliskin karilik,
buginkl dgerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal talara yansitilmgtir. 30.09.2011 tarihi itibariyla
karsiliklar yillik %5,1 enflasyon orani ve %10 iskordmani varsayimina gére, %4,66 reel iskonto oranhdsaplannsiir
(31.12.2010: %4,66 reel iskonto orani). Y1l icikidedem tazminati yakimlugiinin hareket tablosyagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi 1.331.912 864.712
Dénem icerisindeki arti 540.565 467.200
Odemeler (-) (154.468) --
Toplam 1.718.009 1.331.912

Kidem tazminati karliginin gelir tablosundaki gaimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.09.2011 31.12.2010
Satslarin maliyeti 450.549 365.791
Pazarlama, satve da&itim giderleri 17.907 -
Genel yénetim giderleri 72.109 101.409
Toplam 540.565 467.200
NOT 25 — EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
NOT 26 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar: 30.09.2011 31.12.2010
Verilen ilk madde malzeme alim avanslari 24.219.201 35.832.920
Pssin 6ddenen kredi sigorta primi giderleri 12.511.863 6.662.748
Devreden KDV 10.395.000 3.604.782
Diger KDV 13.855.588 -
Pein 6denen sigorta giderleri 2.350.854 2.356.080
Pein 6denen vergiler 6.675.375 1.707.782
RMS istasyonu giderleri 263.111 583.703
Karbon sati gelir tahakkuku -- 577.562
Personele verilen avanslar 230.536 335.101
Verilen is avanslari 209.589 274.445
Pssin 6denen dier giderler 129.983 76.324
Diger -- 3.064
Toplam 70.841.100 52.014.511
Diger duran varliklar:
Pssin 6denen kredi sigorta primi giderleri 74.008.587 66.569.873
Verilen sabit kiymet alim sipagravanslari (*) 25.451.295 20.031.703
Gelecek yillara ait sigorta giderleri 82.845 197.626
Toplam 99.542.727 86.799.202

(*) Grup’un devam eden elektrik Uretim santrallerojeleri icin tedarikcilere verilen avanslardangphaktadir.



45
AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) otk ifade edilmitir.)

Kisa vadeli diger yukimlalikler:

30.09.2011 31.12.2010
Odenecek vergi borglari 3.851.928 3.414.619
Alinan avanslar 146.002 1.920.685
Odenecek sosyal giivenlik primleri 546.292 444.230
Toplam 4.544.222 5.779.534

NOT 27 — OZKAYNAKLAR

27.1) Odenms Sermaye

30.09.2011 tarihi itibariyla Grup’'un nominal serreay577.500.000 TL (31.12.2010: 577.500.000 TL)'&ominal
sermaye her biri 1 TL kiymetinde 577.500.000 adistdye ayrilnytir. Grup’un ortaklari ile 30.09.2011 ve 31.12.2010

tarihleri itibariyla sermayeye katilim oranlagggidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Pay Pay
Adi Orani  Pay Tutari Orani  Pay Tutari

Kazanci Holding AS. %94,52 545.865.625

%94,52 545.865.625

Halka acik kisim %5,48 31.600.000 %5,48 31.600.000
Ali Metin Kazanci -- 4.814 -- 4.814
Mehmet Kazanci -- 4.812 -- 4.812
Saban Cemil Kazanci -- 4,812 -- 4,812
Necati Baykal -- 4.812 -- 4.812
Aksa Makine Sanayi A. -- 15.125 -- 15.125
Odenmis Sermaye %100 577.500.000 %100 577.500.000

Iliskili taraflardan ve Grup’un ortaklarindan Kazancol#ing AS.’nin yurtdisi kaynakh finansal kuruki olan
Goldman Sachs'tan kullangnioldugu 192 milyon ABD$ tutarindaki kredinin teminati & Ana Ortaklk'in
sermayesinin %43,64’Une tekabll eden paylar Gzerikibdi temsilcisi olan Goldman Sachs lehine refasis
edilmigtir.

27.2) Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Kardan ayrilmg kisitlanms yedekler yasal yedeklerden ghoaktadir.

Tlrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimei ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiggrilir. Trk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekdirketin 6denng sermayesinin %20’'sine ylacaya kadar, kanuni
net karin %5'i olarak ayriliikinci tertip yasal yedekler ise 6denysiermayenin %5'ini gan daitilan karin %10'udur.
Turk Ticaret Kanunu'’na goére, yasal yedekler ddgnsgrmayenin %50'sini gecmeilisiirece sadece zararlari
netletirmek icin kullanilabilir, bunun ginda herhangi bigekilde kullanilmasi mamkan géadir.

SPK’nin 2008/18 sayili haftalik bulteninde yapmidugu duyuruda;
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“Ozkaynak kalemlerinden, “OdengmBermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlang¥edekler” ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun
466'nci maddesi cercevesinde yasal yedek statusotate “Hisse Senedihrag Primleri’nin, yasal kayitlardaki
tutarlari Gzerinden gosteriimesi gerekmektedir. Bapsamda, UMS/UFRS cercevesinde yapilagedemelerde
farkhliklar ortaya ¢cikmasi halinde (enflasyon ditimesinden kaynaklanan farkliliklar gibi); s6z kenufarkliliklar,
“Odenmi sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermajgye édilmemise, “6denmi sermaye” kaleminden
sonra gelmek Uzere acgilacak “sermaye dizeltmekiafalr kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanrgi Yedekler” ve
“Hisse Senedihrac Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kafitti@i veya sermaye artirirmina konu olmsasay
gecmi yillar kar/zararlariyla ikkilendirilecektir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cercevesindgedenen tutarlari tizerinden gosterilecektir. Budaapda,
daha 6nce yasal kayitlardaki tutarlara gore gdsiesi istenen gier 6zkaynak kalemlerine gkin, ana hesaptan ayri
bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon dizelfarklari gibi) duzeltme farklari, ilgili olduklardzkaynak
kalemlerine daitilacaktir. Dolayisiyla, daha énce ghaus dizeltme farklari,

- 6denmg sermayeden kaynaklanmaktaysa, acilacak “sermagaitdie farklari” kalemine,
- kardan ayrilan kisitlanmagnyedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmgdagecns yillar kar/zararina,
- diger 6zkaynak kalemlerinden fdir yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduktszkaynak kalemine ggtilir.

Diger taraftan, daha 6nce @hus diizeltme farklari sermaye artirimi, kagdani veya zarar mahsubunda kullangmi

denilmektedir.

30.09.2011 31.12.2010
\fasal Yedek Akce 24.410.112 16.848.956
Ozel Yedekler 792.429 792.241
Toplam 25.202.541 17.641.197
27.3) Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)
Gecms Yil Kar/(Zararlari) 125.395.735 73.311.669
Toplam 125.395.735 73.311.669

UMS 29 uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk nmallo denklgtirme isleminde ortaya cikan ve “geggnyillar
zarar1’nda izlenen tutarin, SPK'nin kargdeamina iliskin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona goreltlimis mali
tablolara gore datilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemai@k dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”nda izlenen sdz konusu tutar, vaid§aem kari ve datiilmams gecmi yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla gianusti yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zkalalgknlerinin enflasyon muhasebesine
gore dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklen mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir. 30.09.20
tarihinde sona eren donemekin gecms yil karlarinin dgisim tablosu gagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Dénem bai bakiye 73.311.669 67.481.926
Yeni istirak girisi (10.645) 2.655.870
Net donem karindan transfer 52.081.186 2.743.478
Azinlk paylarindaki dgisim 13.525 430.395

Dénem sonu bakiye 125.395.735 73.311.669
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27.4) Azinlk Paylari

30.09.2011 tarihinde sona eren donem&iitiazinlik paylari dgisim tablosu sagidaki gibidir:

31.12.2010 Transfer ilave 30.09.2011
Sermaye 1.665.098 - 11.008 1.676.106
Yasal yedekler 382.769 -- 32 382.801
Gecmi yil kar/(zarar) (1.700.544) (38.479) (13.527) (1.752.550)
Dénem kar/(zarari) (547.104) 38.479 (1.285.651) (1.794.276)
(199.781) - (1.288.138) (1.487.919)
31.12.2010 tarihinde sona eren dénemg&iili azinlik paylari dgisim tablosu gagidaki gibidir:
31.12.2009 Transfer ilave 31.12.2010
Sermaye 1.664.485 -- 613 1.665.098
Yasal yedekler 635 -- 382.134 382.769
Gecms yil kar/(zarar) (1.231.670) (38.479) (430.395) (1.700.544)
Dénem kar/(zarar) (38.479) 38.479 (547.104) (547.104)
394.971 - (594.752) (199.781)
NOT 28 — SATISLAR VE SATI SLARIN MAL iYETI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Yurtici satslar 743.698.969 371.067.417 654.154.599 305.325.057
Yurtdigi satglar 23.724.301 (3.565.958) 33.819.191 11.156.421
Diger satglar 1.013.556 493.257 309.069 195.388
Sats iadeleri ve iskontolari (-) (883.646) (354.784) (480.816) (420.484)
Satg gelirleri (net) 767.553.180 367.639.932 687.802.043 316.256.382
Satglarin maliyeti (-) (645.387.873)  (295.095.407) (596.973.756) (259.221.224)
Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari 122.165.307 72.544.525 90.828.287 57.035.158

Elektrik satglarindan elde edilen gelirlereshin olarak 30.09.2011 tarihi itibariyla sona ereiday THAS tarafindan Grup'a
kesilen dengeleme faturalari toplam 50.956.1780IL0(.-30.09.2010: 49.696.460 TL) olup stz konutar saglarin maliyeti

hesabinda gosterilgtir.
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Satslarin maliyeti tablosu

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Dolaysiz ilk madde ve malzeme maliyeti 500.819.114 246.003.127 446.334.290 208.501.652
Dolaysiz scilik maliyeti 1.202.511 365.394 953.833 366.071
Genel Uretim giderleri 43.271.749 16.162.008 40.827.514 1.524.409
Genel Uretim giderleri icerisindeki
amortisman gideri 60.216.353 22.397.908 47.793.487 15.892.245
Donem bal stok (+) 538.451 -- 200.886 -
Donem sonu stok (-) (731.046) (248.988) (430.024) 19.598
Mamul stoklarindaki dg&sim
1. Dénem bg stok (+) 316.930 -- 768.602 -
2. D6nem sonu stok (-) (268.584) 39.766 (1.151.253) 107.440
I. Satilan Maml Maliyeti 605.365.478 284.719.215 535.297.335 226.411.415
Ticari mallar
Donem bal stok (+) 18.972.670 -- 23.486.368 -
Donem ici alglar 41.032.119 7.636.460 59.245.894 33.502.939
Donem sonu stok (-) (19.983.254) 2.739.831 (21.109.601) (736.109)
Il. Satilan Ticari Mallar Maliyeti 40.021.535 10.376.291 61.622.661 32.766.830
lll. Hizmet sati slar maliyeti 860 (99) 53.760 42.979
Toplam Satslarin Maliyeti (I+11+111) 645.387.873 295.095.407 596.973.756 259.221.224
NOT 29 — ARASTIRMA VE GEL iSTIiRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM
GIDERLERT, GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Arastirma ve Gelitirme Giderleri 18.348 -- 183 (33.175)
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri 2.146.201 805.902 1.589.201 451.807
Genel Yonetim Giderleri 11.613.613 4.619.368 14.093.930 3.380.966
Toplam 13.778.162 5.425.270 15.683.314 3.799.598
NOT 30 — NITEL iIKLER INE GORE GIDERLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Mubhtelif enerji santrali projesi agarma
giderleri 18.348 -- 183 (33.175)
Toplam 18.348 -- 183 (33.175)
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01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Pazarlama, Sats ve Dgitim Giderleri 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Navlun ve ihracat giderleri 1.789.976 772.291 36.512 4.449
Personel giderleri 101.419 24.970 118.168 44,932
Roédavans giderleri 53.168 -- 423.080 107.628
Akaryakit giderleri 11.438 4.812 16.601 6.791
Bakim onarim giderleri 6.315 -- 13.840 2.623
Seyahat giderleri 252 252 6.420 876
Vergi, resim ve harc giderleri -- -- 272.784 476
Diger 183.633 3.577 701.796 284.032
Toplam 2.146.201 805.902 1.589.201 451.807
Genel Yonetim Giderleri
Personel Giderleri 6.101.414 2.349.725 6.605.130 2.115.186
Vergi Resim Harg 807.196 220.848 305.584 22.824
Seyahat Gideri 1.064.448 512.145 720.951 222.424
Tasit ve Ulasim Giderleri 495.314 185.089 221.021 90.631
Amortisman Giderleri 360.792 110.864 176.059 (69.924)
Haberlgme Giderleri 353.144 110.793 218.729 97.563
Akaryakit Gideri 189.614 29.191 284.320 105.343
Mahkeme Ve Noter Giderleri 202.294 68.652 1.671.912 31.599
Temsil Ve Agirlama Giderleri 123.604 32.871 305.278 122.614
Kidem Tazminati Kauli g 72.109 49.310 37.812 28.382
Kira Giderleri 82.297 13.517 103.269 45.604
Sigorta Giderleri 33.675 5.306 47.117 15.943
Kirtasiye Giderleri 45.756 20.311 63.522 16.553
Elektrik, Su Giderleri 25.369 8.433 57.019 22.286
Dava Kaslhgi 21.000 (728) -- --
Bagis ve Yardimlar 8.200 8.000 191.332 70.699
Suipheli Alacaklar Kagli g -- -- 529.538 (143.609)
Misavirlik Ve Denetim Giderleri 999.203 834.343 596.524 142.735
Diger 628.184 60.698 1.958.813 444113
Toplam 11.613.613 4.619.368 14.093.930 3.380.966
Amortisman ve itfa giderleri
Satglarin maliyeti 60.216.353 22.388.578 47.793.487 16.138.450
Genel yénetim giderleri 360.792 110.864 176.059 (69.823)
Durdurulan faaliyetler 30.937 -- -- --
Toplam 60.608.082 22.499.442 47.969.546 16.068.627
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01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Personel giderleri 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Satslarin maliyeti 9.883.259 3.400.644 7.465.345 1.868.854
Pazarlama, satve da&itim giderleri 101.419 24.970 118.168 44,932
Genel yénetim giderleri 6.101.414 2.349.725 6.605.130 2.115.186
Toplam 16.086.092 5.775.339 14.188.643 4.028.972
NOT 31 — DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR/GIDERLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Konusu kalmayagtpheli alacaklar 1.411.501 797.500 624.981 10.370
Sabit kiymet sagikari 255.467 152.177 168.122 98.248
Sigorta hasar tazminati 138.333 118.525 915.119 48.148
Odenmeyen borglarin gelir kaydedilmesi 54.685 54.685 230.865 277
Nakliye gelirleri 20.223 1.035 4.067 9.734
Hurda saty kari 78.741 5.360 106.194 37.595
Finansal varlik sagikari -- -- 3.458.100 3.458.100
Bedelsiz ithalat - -- 474.122 --
Negatifserefiye (Dipnot 20) -- -- 6.987.334 --
Diger gelirler 349.493 (53.395) 1.205.056 461.303
Toplam 2.308.443 1.075.887 14.173.960 4.123.775
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
EUAS ile yapilan protokol gider kauti gi 53.495.011 6.235.722 -- --
Calismayan kisim giderleri 4.017.796 1.851.992 203.095 (1.651.475)
Deniz Elektrik hisse alimi nedeniyle
olusanserefiyenin giderlgtiriimesi
(Dipnot 20) - - 2.450.560 2.450.560
Degersiz alacaklar 1.007.665 -- -- --
Sabit kiymet sagizarari 101.793 9.364 563.615 459.704
Tazminat ve ceza giderleri 5.917 133 368.231 77
Pozitif serefiye (Dipnot 20) -- -- 299.375 --
Faturasi temin edilemeyen avanslarin
giderlsstiriimesi -- -- 804.070 226.768
Diger 460.879 59.934 578.348 290.460
Toplam 59.089.061 8.157.145 5.267.294 1.776.094
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NOT 32 — HNANSAL GEL iIRLER

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Faiz ve vade farki gelirleri 39.137.753 13.500.390 38.534.379 9.685.296
Kur farki gelirleri 44.278.020 22.623.210 92.552.935 70.546.610
Menkul kiymet sati ve degger artg gelirleri 306.344 71.649 2.118.105 1.020.488
Vadeli alimlara ilgkin finansman geliri 120.114 10.403 68.071 31.500
Toplam 83.842.231 36.205.652  133.273.490 81.283.894
NOT 33 — HNANSAL GIDERLER
Kur farki giderleri 251.443.424  163.631.005 50.372.601 10.322.889
Faiz ve vade farki giderleri 51.546.314 4.376.120 53.049.256 22.544.186
Teminat mektubu ve banka komisyon giderleri 5.929.018 2.278.657 5.826.989 1.203.045
Vadeli satglara iliskin finansman gideri 179.339 59.458 24.475 113
Diger 81.878 54.232 15.066 14.070
Toplam 309.179.973 170.399.472  109.288.387 34.084.303
NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAAL  IYETLER

Ana Ortaklik'in Tirkiye Komiirisletmeleri Genel Midirkgii ile 2007 yilinda yaprgioldusu Bolu Goyniik'teki
sahanin termik santral kurulngarti ile rodovans usulyletiimesine yonelik yapilan sozime kapsaminda 25.07.2012
tarihine kadar tesisin tamamlanmasi gerekmekt8aitu Goynuksubeye ilskin olarak 22.01.2010 tarihi itibariyla s6z
konusu wretim lisansinin Aksa Goynuk Enerji Ureth$.’'ye devri icin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na
basvuruda bulunulmgi olup onay alinmgtir. 27.10.2010 tarihinde Ana Ortaklik, Aksa GéyriEkerji Uretim AS. ve
Turkiye Komar Isletmeleri Genel Mudurlgii arasinda yapilan Gglii protokol kapsaminda s6zikorsozlgme ve
ekleri butun hak ve yikumlilikleri ile Aksa Goynikerji Uretim AS.’ye devredilme karari alingtir. Ekim 2010
sonu itibariylasubenin satlari tamamen durdurulngtur.

Bolu Goynuk subesindeki maddi duran varliklardan gda saty amaciyla elde tutulan duran varliklarin detayi
asagldaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Arsalar 339.878 339.878
Binalar 292.779 292.779
Makine, Tesis ve Cihazlar 307.676 307.676
Tagitlar 2.500 2.500
Demirbalar 174.698 174.698
Yapilmakta Olan Yatirimlar 11.465.109 12.016.205
Birikmis Amortismanlar (-) (251.294) (220.357)
Toplam 12.331.346 12.913.379
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Bolu Goynik subesinin saf faaliyetlerine son vermesinden kaynaklanan dudduarudaaliyetlere ikkin dénem
kar/zararinin detayisagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Sats Gelirleri 60.965 -- -- -
Satglarin Maliyeti (-) (60.965) - - -

Brut Kar/(Zarar) - - - -

Genel Yonetim Giderleri (-) (174.003) - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 135.673 - -- -
Diger Faaliyet Giderleri (-) (226) - - -
Faaliyet Zarari (38.556) -- - --
Finansal Giderler (-) (1.203) - - -

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem
Kari/Zarari (39.759) -- - -

NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona ereaphé®nemlerine ait donem kari vergi yukumlaliklagagidaki
gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

Kurumlar vergisi kapiligi — Cari donem 1.744.148 13.471.828
Pein 6denmg vergi ve fonlar (-) (1.134.105) (13.471.828)
Toplam vergi yukimlali gu 610.043 --

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2011 yili icin2@dir (2010: %20), K.K.T.C.'de kurulu Aksa Enetjretim AS.-
Y.S. icin gecerli kurumlar vergisi orani 2011 yiling?10'dur (2010: %10). Kurumlar vergisi orani kulanm ticari
kazancina vergi yasalari ggnece indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edisi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istes vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indimesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kagdidmadigi takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na goére kurunmaen az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alatirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, ri¢chan hakki, kcm senedi ve intifa senetleri satdan dgan kazanclarinin %75'i
21.06.2006 tarihinden Blayarak kurumlar vergisinden istisnadistisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sieeisietmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. S&iedelinin sagin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahedilmesi gerekir.

Turkiye'deki bir gyeri ya da daimi temsilcisi aradiliile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Kijpe'de yerlgik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stgppilmaz. Bunlarin ginda kalan ki ve kurumlara yapilan
temettl 6demeleri %15 (2010: %15) oraninda stapajair. Karin sermayeye ilavesi, karggami saylimaz.
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Sirketler Gcer aylik mali karlari Gzerinden %20 (RO%620) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dérigleyen ikinci
ayin 14 dnci gunine kadar beyan edip 17 (2010n&vyiuni akamina kadar éderler. Y1l icinde édenen gecici vergi
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergiseyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlarsiedgin mahsup
edilir. Mahsuba ramen 6denmsi gecici vergi tutari kalngiise bu tutar nakden iade alinabilgicgibi devlete kagi olan
herhangi bir bgka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi aeriile mutabakat geamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin Regaayi takip eden dordiincu ayin 25 inci glingaakina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar g1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir hegtall glem tespit edilirse
yapllacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlaigsisebilir. Turk vergi mevzuatina gbére beyanname Uzerin
gosterilen mali zararlar 5 yilisamamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirildeili Ancak, mali zararlar,
gecmi yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bikgstisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grupikiih olanlari
asagida aciklanmytir:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir e kurumun sermayesingirakten elde ettikleri temettli kazanglari (yatirim
fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklahisse senetlerinden elde edilen kar paylari chakurumlar
vergisinden istisnadir.

Kurumlarin richan hakki kuponlarinin satdan elde ettikleri kazanclarinin %75'lik kisme &nonimsirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada gkdan hisse senetlerinin itibari glerlerinin tzerinde elden
ctkanlmasindan gnan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisindgisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami icinde ydan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (késmpkurumlar vergisi
hesabinda dikkate alingtir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi #auninun 8.
maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hitael belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vefisi
Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilegeti indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfeyaflamasi ile ilgili yeni dizenlemeler getiren 1i®addesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yurur§ig girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirme=hberini esas alan
ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ildgili dizenlemelerde ciddi dgsiklikler yapiimistir. Bu cercevede,
kurumlarin ilgkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da sabmida emsallerine uygun olarak tespit
edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekméikteEmsallere uygunluk ilkesi, gkili ki silerle yapilan mal veya
hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veydebe, aralarinda bdyle bir gkinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etntikt&urumlar, iligkili ki siler ile gercekletirdigi islemlerde
uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleili ilganunda belirtilen yéntemlerdeglémin mahiyetine en uygun
olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.datime uygunluk ilkesi dgrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelespat edici kaitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisindigkili ki siler ile yaptiklar glemlere ilgkin olarak bilgi ve
belgeleri icerecekekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespiflexd bedel veya fiyat lzerinden mal veya hizmemala da
satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen keyraen transfer fiyatlamasi yoluyla ortili olamdgitiimis
sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiydilamasi yoluyla ortilu olarak ddilan kazan¢ 13 Ginci maddede
belirtilen sartlarin gerceklgigi hesap doneminin son ginu itibariylagddmis kar payi veya dar mukellefler icin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transferti@yairmasi yoluyla datilmis kar payinin net kar payi tutari olarak
kabul edilmesi ve brite tamamlanmasi sonucu buluotar Gzerinden ortaklarin hukuki nitglhe gére belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6napilan vergilendirmesiemleri, taraf olan mukellefler nezdinde buna
gore duzeltilecektir. Ancak, bu diuizeltmenin yapilakesi icin 6rtili kazang datan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlgmis ve ddenmi olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazangddan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate
alinacak tutar, kesinjen ve 6denen tutar olacaktir.

30.09.2011 ve 30.09.2010 tarihlerinde sona ereaph@8nemlerine ait vergi giderlegagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Cari donem kurumlar vergisi kah g (2.695.125) 3.498.179 (11.967.044) (8.156)422
Ertelenms vergi geliri/(gideri) 13.042.059 1.085.478 (898920) (7.891.410)
Gelir tablosuna yansitilan vergi gideri 10.346.934 4.583.657 (19.656.964) (16.047.832)

Ertelenen Vergi Varliklari ve Yukumlultkleri

Grup, ertelenmsi vergi varlik ve yukumlultklerini, varhk ve yukaiiiiklerin bilancodaki kayitli dgerleri ile vergi
degerleri arasinda okan gecici farklar Gzerinden bilango tarihi itibdaiyyasalamis vergi oranlarini kullanarak
hesaplamaktadir. Miteakip dénemlerde gergeklek gecici farklar Gzerinden yukimlilik metodubaeghesaplanan
ertelenm§ vergi varliklar ve yukiumliliikleri icin uygulanasran %20 (2010: %20), Aksa Enerji UretimSAYS icin
%10 (2010: %210)’dur.

Her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitilgan ertelenen vergi vagh yeniden gézden gecirilmektedir. Gelecekte
elde edilecek mali karin ertelenen vergi varin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olnsasumunda,
onceki dénemlerde kayitlara yansitiimayan ertelemergi varlgl kayitlara yansitilir. Grup’un 30.09.2011 tarihi
itibariyla ertelenmi vergi hesaplamasina dahil edilmeyen toplam 703B8TL tutarinda devreden kullanilabilir mali
zararlari bulunmaktadir.
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30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla estedn vergiye konu olan gecici farklar ve etkin veoganlari
kullanilarak hesaplanan ertelegnaergi yukimluligiinin dgilimi asagida d6zetlenngtir:

30.09.2011 31.12.2010
Kumulatif Kumilatif
Degerleme Varlik / Degerleme Varlik /
Farklari (YUukumlulik) Farklari (Yukumlulik)

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith dgerleri ile

vergi matrahlari arasindaki net fark (227.803.485) (44.455.623) (226.089.958) (44.080.925)
EUAS ile yapilan protokol geg ayrilan kagilk 53.495.011 10.699.001 -- --
Siipheli alacak karlig1 diizeltmesi 19.068.394 3.813.679 21.081.742 4.216.348
Banka kredilerine ikkin faiz reeskontu diizeltmesi 2.871.443 532.702 4.826.403 965.284
Yabanci para kur gerleme farki 6.213.268 1.242.648 4.262.109 852.422
TEIAS nakil hatti devir bedeli diizeltmesi -- -- (2.625.548) (525.112)
Istirak deser disiikligi kasili gl 1.554.408 310.882 1.554.408 310.882
Kidem tazminati karl g 1.718.009 320.438 1.331.912 266.383
Karbon satyina iliskin gelir tahakkuku -- -- (577.562) (115.512)
Tahakkuk etmengifinansman geliri (455.958) (89.546) (554.350) (110.753)
Stok dger dsUKIUgU kaihgi 506.698 101.340 506.698 101.340
Tahakkuk etmengifinansman gideri 862.242 151.223 233.063 45.314
Muhtelif gider kagiliklari -- -- (48.229) (9.646)
Diger 13.298.964 2.659.791 135.255 27.053
Ertelenen vergi varligi / (yakimlalG gi), net (128.671.006) (24.713.465) (195.964.057) (38.056.922)

30.09.2011

31.12.2010

19.831.704
(44.545.169)

Ertelenen vergi varliklari
Ertelenen vergi yukamlalikleri

6.785.026

(44.841.948)

Ertelenmis vergi yokimlala gi, net (24.713.465)

(38.056.922)

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona ereemdar icindeki ertelenngivergi varliklari/(yakimlalukleri) hareket

tablosu @agidaki gibidir:

30.09.2011

31.12.2010

Donem bai (38.056.924) (26.818.562)
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler 301.400 (1.563.423)
Dénem vergi geliri/(gideri) 13.042.059 (9.674.937)
Dénem sonu (24.713.465) (38.056.922)
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NOT 36 — HISSE BASINA KAZANG/(KAYIP)

Hisse baina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda veghdim tablosundaki net dénem karinin ihra¢ edilmi
bulunan hisse senetlerinigidikli ortalama sayisina bolinmesi ile yapgtm

01.01.-

01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Hissedarlara ait net (zarar)/kar (162.138.389) (69.136.889) 88.545.777 86.719.458

Cikarilms adi hisselerin @rlikh
ortalama adedi

Tam TL cinsinden bir hisse aa
(zarar)/kar

577.500.000.000 577.500.000.000 577.500.000.000 577.500.000.000

(0,281) (0,120) 2,637 2,583
NOT 37 —iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Kisa Vadeli Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Ticari alacaklar
- Tark Lirasi 160.531.827 50.625.509
- Yabanci Para 10.308.341 9.443.244
Ticari olmayan alacaklar
- Tark Lirasi 457.848.474 620.582.355
- Yabanci Para 5.127.788 2.146.699
Tahakkuk etmengifinansman geliri (-) (317.558) --
Supheli alacaklar 15.626.839 15.626.839

Supheli alacaklar karli g1 (-)

(15.626.839)

(15.626.839)

Toplam

633.498.872

682.797.807

Grup’un ortaklarindan Kazanci Holding $A.ile yapilan hisse rehin ve alacak taahhitnamesi@asina istinaden
ili skili taraflardan olan alacaklar en ge¢ 2 yil icirtdésil edilecgini gayrikabili riicu olarak beyan ve taahhtit etini

S0z konusu ilkili taraflardan olan alacaklarin teminati olara&fik sifatiyla miterek borclu muteselsil sifatiyla
gayrikabili riicu olarak sorumlu ol@gunu beyan etrgive ayrica 31.12.2009 tarihi itibariyaket dezserleme raporuna

gore indirgenmi nakit akglari yontemine goregeri 390.203.249 ABDS$ olan hisseyi bu alacaklarinsik@ olarak
rehnetmitir.

Grup’un iligkili taraflardan olan alacaklarinin vadelerine ggagdandirmasi gagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Vadesi gecen 631.539.763 682.797.807
3 aya kadar 2.276.667 --
3- 6 ay arasi -- --
6 ay sonrasl -- --
Toplam 633.816.430 682.797.807
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Supheli alacak karliginin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona dimemler itibariyla hareketlersagidaki

gibidir;

30.09.2011 31.12.2010
Dénem bal bakiye 15.626.839 15.626.839
Doénem igin tahsilatlar (-) -- --
Donem sonu bakiye 15.626.839 15.626.839

Vadesi gelmengiticari alacaklarin tahakkuk etmeniinansman geliri icin uygulanan faiz oranlagagadadir:

30.09.2011:
Oran (%)

Vade TL ABD$ EUR

1-30 giin 6,88 0,19 1,11

31-60 gun 7,87 0,30 1,37

61+ gln 7,81 0,37 1,50
31.12.2010:

Oran (%)

Vade TL ABD$ EUR

1-30 giin 6,39 0,26 0,71

31-60 gun 6,41 0,28 0,82

61+ gin 6,41 0,30 0,94

Kisa Vadeli Borglar 30.09.2011 31.12.2010
Ticari borglar

- Tark Lirasi 17.999.780 771.058
Ticari olmayan borclar

- Tark Lirasi 55.093.823 14.859.791

-Yabanci Para 936.132 -
Tahakkuk etmemngifinansman gideri (-) -- --
Toplam 74.029.735 15.630.849

Grup'un iligkili taraflardan olan borclarinin vadelerine goeglgndirmasi gagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Vadesi gecenler 73.186.208 15.630.849
0-3ay 843.527 -
3ay-1yil -- --
1-5wyl -- --
Toplam 74.029.735 15.630.849

30.09.2011 tarihi itibariyla gkili taraflardan olan alacaklarin yillik etkin fagrani %8-%9 (31.12.2010: %8-12)'dir.
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37.1)iliskili taraflarla bakiyeler:

a) iliskili taraflardan alacaklar:

30.09.2011 31.12.2010
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Aksa Afyon D@al Gaz Dgitim A.S. 1.995.031 13.121.733 1.468.797 11.484.546
Aksa CNG Sikgtirlmis Dogal Gaz Dg. iletim Ve Safy A.S. -- 408 - 408
Aksa Dgial Gaz Toptan SatA.S. - - 328.445 234.053
Aksa D@galgaz Dgitim A.S. - 376 -- 298
Aksa Elektrik Perakende Sgi.S. 148.314 1.663.755 183.198  1.953.737
Aksa Elektrik Toptan SatiA.S. 89.957.813 31.695.102 982.227 22
Aksa Enerji AS (Iraq) 12.881.446 12.020 -- --
Aksa Gaz Dagitim A.S. 4.918.039 889.028 10.147.477 193
Aksa Goynuk Enerji Uretim A.S. 790.951 12.531.100 3.728.879 501.417
Aksa Gumighane Bayburt Dgalgaz Dgitim A.S. 2.105.166 776.106 416.051 162.925
Aksainternational Ltd. 399.442 2.208.327 655.784  1.460.305
Aksa Jeneratdr Sanayi $\. -- 2.505.086 1.566.816 6.618.325
Aksa Karadeniz Dgalgaz D&itim A.S. 2.339.797 3.835.152 2.753.364 615.745
Aksa Makina Sanayi A. 107.274 313.537 242139  1.433.043
Aksa Malatya D@algaz AS 596.699 69 3.173.982 61.637
Aksa Mustafa Kemal Ra Susurluk Dgalgaz Dgitim A.S. 2.165.183 16.198.145 1.194.692 24.149.739
Aksa Power Gen Changzhou - - -- 686.394
Aksa Power Generation Co. 9.365.780 2.919.461 5.908.015 1.583
Aksa Power Generation Fze. - 1.377.822 -- --
Aksa Saty ve Pazarlama A. 865 325.066 7.921 292.392
Aksa Servis ve Yedek ParcaSA. - 2.030 1.221 62
Aksa Teknoloji AS. 5.610 74.870 5.883 68.988
Aksa Turizmisletmeleri AS. 631.273  10.034.533 569.296 8.059.390
Alenka Enerji Ltd.Sti. 16.953 58.728 65.900 --
Anadolu Dgalgaz Dgitim A.S. 72.191 971.402 249.242 665.985
Anadolu D@algaz Toptan SatiA.S. - 85 85 --
Atel Telekominikasyon A. ) 13.006 173.572 14.234 159.337
Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektirk Uretimn®ali
Ltd. Sti. - - 1.951 97
Balikesir D@al Gaz Dgitim A.S. 549.425 1.092 163.891 --
Bandirma Dgal Gaz Dgitim A.S. 122.524 165 315.719  7.401.882
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dgitim A.S. 992.048 208 709.341 368.474
Ceka Enerji Uretim A5. - 50.361 113.110  1.245.808
Canakkale Dgalgaz Dgitim A.S. 290.890 1.526 3.070.044  7.369.178
Coruh Aksa Elektrik Hizmetleri A. 114.279 1.366 -- 2.697
Coruh Elektrik Dgitim A.S. 124 - -- --
Dergaz AS. -- -- 5.862 --
Deris insaat AS. 296.696 3.817.089 422.356  3.399.415
Doust Company (Iraq) 573.119 - 2.879.445 --
Dizce Ergli Dogal Gaz Dgitim A.S: 1.753.101 184 1.842.467 12.980.061
Elazg Dogalgaz Dgitim AS. 1.485.230 2.831.580 3.023.511  2.298.033
Elektrik Altyapi Hizmetleri AS. - 20.000
Fatih Blyiktopgu - 3.797.760 -- 56.972
Firat Aksa Elektrik Hizmetleri A. 118.434 467 -- 30
Gemlik Dgzal Gaz Dgitim A.S. 8.479 - -- --
Gesa Glg¢ Sistemleri 8. - 9.528 535.611 11.686
GurgazSanliurfa D@algaz Dgitim ve Paz. Ltdti. 3.151.650 496 2.612.973  1.360.611
I.S.P. - 1.531
irfan Cengiz - 452.652 1.598 99.384
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30.09.2011 31.12.2010
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Kapidg Ruzgar A - 39.236 -- --
Kazanci Holding AS. 7.145.802 263.415.149 4.432.260 295.727.058
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Par¢aA. 76.241 2.460.077 -- 2.777.807
Koni Insaat Sanayi /. 14.422.894 56.138.683 1.111.096 178.596.578
Koni Tarimisletmeleri AS. 17.627 239.455 14.953 5.249.867
Koni Tarimsal Yatirimlar 4. 3.838 102.387 5.953 95.674
Koni Turizm San. Ve Ticaret A. -- -- 107.143 97.123
Manisa D@algaz Dgitim A.S. 696.233 440 173.296 384
Onan Enerji Uretim /4. 8.673 115.469 11.801 98.202
Ordu Giresun Dgalgaz Dgitim A.S. 910.186 1.065 93.540 1.065
Rasa Enerji Sancar - - -- 45
Rasa Enerji Uretim 4. - - 6.586 40
Renk Transmisyon San $\. - 45 -- 533
Siirt Batman AS 1.099.695 460 -- --
Sivas D@algaz Dgitim A.S. 30.007 568 -- --
Tasfiye Halinde S.S. Endiistriyel Uriin Ureticileri - - 2.112 - 2.112
Tokat Amasya Dgal Gaz Dgitim A S. 3.967.049 17.710.407 4.141.374 24.173.317
Trakya D@al Gaz Dgitim A.S. 1.400.418 9.719.013 524.446 20.703.425
Van Dagzalgaz Dgitim A.S. 3.094.673 358.105 84.778 972
Vangolu Elektrik Hizm.AS. - 73 -- --
170.840.168 462.976.262 60.068.753 622.729.054

Toplam
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b) iliskili taraflara borglar:

30.09.2011 31.12.2010
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Aksa Dgial Gaz Toptan SatA.S. -- 89.093 9.675 59.506
Aksa Dgzalgaz Dgitim A.S. -- 76 - 3.884
Aksa Elektrik Perakende Sgi\.S. -- 55.608 4.326 51.282
Aksa Elektrik Toptan SatiA.S. -- 18.937 -- 354.610
Aksa Far East PTE Ltd. -- 936.132 - 727.140
Aksa Gaz Dgitim AS. -- -- - 989
Aksa Goyniik Uretim /5. -- 3.131.625 - -
Aksa Havaclilik AS. 266.615 -- - -
Aksa Jeneratdr Sanayi $\. 17.030.069 16.786.504 2.378 728.575
Aksa Kiralama Ve Makina SatA.S. 32.948 3.772 29.775 28.169
Aksa Makina Sanayi A. -- 68.428 975 51.926
Aksa Malatya D@algaz Dgitim A.S -- 25.090 - 21.737
Aksa Saty ve Pazarlama A. 1.173 63.012 134 --
Aksa Servis ve Yedek ParcaSA. -- 6.087 - 747
Aksa Turizmisletmeleri AS. - 747 - -
Alenka Enerji Ltd.Sti. -- -- - 162.099
Ali Metin Kazanci -- 9.731 - 5.681
Anadolu Dgalgaz Dgitim A.S. -- -- - 15
Ayres Ayvacik Ruzgar Enerjisinden Elektirk
Uretim Santrali LtdSti. -- -- - 779.371
Balikesir D@algaz Dgitim A.S. -- 32.410 - 2.991
Cemil Kazanci -- 552 - 726
Canakkale Dgalgaz Dgitim A.S. -- 13.970 - -
Coruh Elektrik Dgitim A.S. -- -- - -
Deris insaat AS. - 3.644 - 3.644
Eurl Aksa Generateurs -- 391.924 - 56.536
Fatih Blyuktopgu -- -- - 521
Gemlik Dgzalgaz Dgitim A.S. -- 154.724 - 382.645
Gesa Glg¢ Sistemleri 8. -- 195 - 195
Kapidg Ruzgar A 667.313 5.496.287 170.350 10.579.316
Kazanci Holding AS. -- 10.672.038 - 3.346
Kazanci Makina Ve Motor Ltdsti. 1.662 578 897 1.202
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek PargesBA. -- 364.905 186.785 420.585
Koni insaat Sanayi /. -- 9.839.332 332.458 373.794
Manisa D@algaz Dgitim A.S. -- 3.000 - 3.000
Mehmet Kazanci -- 521 - 521
Mustafa Kurnaz -- 19 - 19
Necati Baykal -- 521 - -
Nilgtin Nurik Kazanci -- -- - 150
Onan Enerji Uretim /4. - 500 - -
Ovagaz -- 3.109 -- --
Real Makinaithalatihracat Ltd. -- 259.266 - -
AksaSanliurfa D@algaz D&itim Ltd. -- 7.558.990 - -
Sedat Siverek -- 9 - 155
Serdar Ngli -- 31 -- 5
Serafettin Akkaya -- 41 - 24
Tw.Energy Target -- -- -- 54.685
Van Dagzalgaz Dgitim A.S. -- 38.547 33.305 -
Toplam 17.999.780 56.029.955 771.058 14.859.791
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37.2)iliskili taraflarla yapilan ali s-satis islemleri:

a) iliskili taraflara yapilan satislar:

01.01.-30.09.2011

01.07.-30.09.2011

01.01.-30.09.2010

01.07.-30.09.2010

Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger
Aksa Afyon Dgal Gaz Dgitim A.S. 1.049.522 2.182 620.455 - 1.040.502 -- 459.470 (369)
Aksa Anadolu Dgalgaz Dgitim A.S. -- -- -- -- -- 88.905 -- 88.905
Aksa Dgial Gaz Toptan SatA.S. -- -- -- -- -- -- -- (313.575)
Aksa Dgialgaz D@itim A.S. - - - - 15.552.213 - 15.552.171 (2.593)
Aksa Elektrik Toptan SatiA.S. 181.669.448 6.288 141.347.961 468 2.591.305 - 2.429.665 -
Aksa Enerji Irak 2.682.680 - 2.682.680 - - - - -
Aksa Far East Pte Ltd. - - - -- -- - (89.112) -
Aksa Gimighane Bayburt Dgalgaz Dgitim A.S. 2.029.811 7.060 395.191 3.121 465.925 -- 302.484 (325)
Aksalinternational Ltd. 399.442 - 305.070 - - - (605.530) -
Aksa Jeneratdr Sanayi . 3.626.604 1.522 1.304.809 - 738.090 -- (1.196.238) -
Aksa Karadeniz Dgalgaz Dgitim A.S. 2.297.325 7.521 576.901 3.200 2.136.957 - 965.359 (372)
Aksa Kiralama Ve Makina SatA.S. - 22.670 - 22.670 - - (7.497) -
Aksa Malatya Dgalgaz AS 1.639.414 8.088 391.408 4.133 2.432.997 - 1.490.623 (755)
Aksa Mustafa Kemal Ra Susurluk Dgalgaz Dgitim A.S. 929.432 6.084 347.607 2.604 541.953 - 324.828 (578)
Aksa Power Generation Fze. 9.365.780 -- 2.832.036 -- -- -- (3.184.028) --
Aksa Saty ve Pazarlama A. 450 1.521 450 141 -- - - .
Aksa Servis Ve Yedek Parga$h. 92.827 - (7.226) - - -- (42.592) -
Aksa Turizmisletmeleri AS. ) - - - - 1.533 - 1.533 -
,SAt)i/res Ayvacik Rizgar Enerjisinden Elektirk Uretirar@rali Ltd. _ _ (15.165) _ 110 B _ B
Balikesir D@al Gaz Dgitim A.S. 906.918 8.771 379.039 2.552 611.290 - 219.747 (536)
Bandirma D@al Gaz Dgitim A.S. 399.494 2.678 196.378 - 281.769 - 120.547 (913)
Bilecik Bolu Dgzal Gaz Dgitim A.S. 1.713.105 10.177 766.442 4.860 1.830.342 -- 942.438 (335)
Canakkale Dgalgaz Dgitim A.S. 1.593.165 12.612 719.566 6.529 2.127.659 -- 1.333.454 (145)
Deris insaat AS. 20.389 - - - - - - -
Doust Company (Iraq) -- -- -- -- -- -- (5.942.431) --
Diizce Ergli Dogal Gaz Daitim A.S. 1.992.932 18.868 977.579 9.838 1.241.830 - 754.629 (27.100)
Elazg Dogalgaz D@itim A.S. 1.230.215 4.399 638.024 4.399 1.622.491 - 1.285.405 -
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01.01.-30.09.2011

01.07.-30.09.2011

01.01.-30.09.2010

01.07.-30.09.2010

Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger
EURL Aksa Generateurs 159.220 - - - - - (315.850) -
Gemlik Dgzal Gaz Dgitim A.S. 201.102 659 94.782 390 207.908 - 45.015 (305)
GirgazSanhurfa D@algaz Dgitim Ltd. Sti. - - -- -- 775.236 - 648.390 (5)
idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A. - - - - 117.940 - 117.940 -
Kapidg Ruzgar AS. - 1.727 1.177) 1.435 11.187 - - -
Kazanci Holding AS. 233 -- 233 -- -- -- -- --
Kazanci Makina Ve Motor Ltdti. - - (233) - - - (193) -
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parge§A. - - - - 7.050 - 3.551 -
Koni insaat Sanayi /. 4.391.151 3.467.213 8.969  1.061.075 6.923.686 424 (693.590) (25.190)
Koni Tarimsal Yatinmlar 4. -- -- -- -- -- 300 -- 300
Manisa Dgalgaz D&itim A.S. 1.299.276 4.369 453.094 - 1.398.466 -- 871.118 (516)
Mehmet Kazanci - - -- - 20 - - -
Ordu Giresun Dgalgaz D&itim A.S. 1.919.277 9.473 746.924 5.454 636.306 -- 505.293 (91)
Rasa Enerji Uretim 4. - - - - - - (3.374) -
Siirt Batman AS. 1.389.823 1.439 1.065.267 - - - - -
Sivas Dgal Gaz Dgitim A.S. 1.242.328 16.785 484.402 12.125 2.525.317 - 449.900 (1.455)
Tokat Amasya Dgal Gaz Dgitim A.S. 2.363.221 16.627 1.460.242 9.577 1.502.942 - 762.118 (307)
Trakya D@al Gaz Dgitim A.S. 355.117 989 228.379 756 316.623 - 118.510 (318)
Van Dazalgaz D&itim A.S. 3.436.120 6.417 2.918.342 6.417 1.206.808 -- 818.951 (325)
Toplam 230.395.821 3.646.139 161.918.429 1.161.744 48.846.455  89.629 18.442.704  (286.903)
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b) iliskili taraflardan yapilan ali slar:

01.01.-30.09.2011

01.07.-30.09.2011

01.01.-30.09.2010

01.07.-30.09.2010

Mal ve Mal ve

Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger
Aksa Afyon D@al Gaz D&itim A S. 25.453 - 16.872 - 89.859 - - --
Aksa Dgal Gaz Toptan SatA.S. 5414 3.898 1.624 3.898 5.414 5.074 5.414 (11.928)
Aksa D@algaz D&itim A.S. -- -- -- -- 462.974 -- 134.612 (1.886)
Aksa Elektrik Toptan SatiA.S. 5.497 - - - - - - -
Aksa Gumighane Bayburt Dgalgaz D&itim A.S. 3.604 - - - 78.282 - 21.702 -
Aksa Jenerator Sanayi$\. 16.952.734  984.476 2.968.328 13.547 11.709.552 24,571 2.340.757 (95.077)
Aksa Karadeniz Dgalgaz Dgitim A.S. 279.411 - 66.416 - 82.196 - 18.196 -
Aksa Kiralama ve Makina SatA.S. - - - -- -- - - (41.300)
Aksa Makina Sanayi A. - - - -- 1.344 - 1.344 (350)
Aksa Malatya Dgalgaz Dgitim A.S 224.223 11.827 50.560 1.650 108.974 - 11.532 (8.634)
Aksa Mustafa Kemal Ba Susurluk Dgalgaz Dgitim A.S. 138.957 - 13.814 - 367 - (88.560) -
Aksa Safy ve Pazarlama A. 5.047 21.602 310 1.900 -- 3.034 (3.822) (3.939)
Aksa Servis ve Yedek PargaSA. 4.304 55.618 954 15.000 27 -- (7.528) (2.773)
Aksa Toptan SafiA.S. -- -- (2.729) -- -- -- -- --
Aksa Turizmisletmeleri AS. 71.689 -- 17.933 -- -- -- (48.023) -
Anadolu D@algaz Dgitim A.S. 123 - 42 - - - (409) --
Balikesir D@al Gaz Dgitim A.S. 55.991 - - - 203.139 - 22.053 -
Bandirma D@al Gaz Dgitim A.S. 27.653 6.628 5.723 750 107.518 - 21.752 (7.737)
Bilecik Bolu Dasal Gaz Dgitim A.S. 155.104 -- 48.566 -- 319.334 -- 89.735 --
Ceka Enerji Uretim 4. - 550.760 - - - - - -
Canakkale Dgalgaz D@itim A.S. 646.273 - 608.448 - 130.620 - 49.428 -
Deris Insaat AS. 2.189 6.402 2.189 4.405 14.936 - 6.479 -
Dizce Ergli Dogal Gaz Dgitim A.S: 133.894 - 103.895 - 230.638 - 52.555 -
Elazgg Dogalgaz Dgitim A.S. 76.373 - 17.946 - 59.758 - 14.536 -
Gemlik Dgzal Gaz Dgitim A.S. 14.859 3.100 13.672 - 86.946 - 36.103 --
GulrgazSanliurfa D@algaz D&itim Ltd. Sti. -- -- -- -- 1.125 -- -- --
idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A. - - - - 88.173 - 88.173 -
Kazanci Holding AS. 60.463 3.274.360 19.193 3.274.360 - - (39.600) (50.850)
Kazanci Makina ve Motor Lt§ti. 1.666 24.092 1.666 349 - - - -
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01.01.-30.09.2011

01.07.-30.09.2011

01.01.-30.09.2010

01.07.-30.09.2010

Mal ve Mal ve
Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek PargeSA. 106.225  350.869 40.926  300.022 461.387 - 191.162  (53.481)
Koni Insaat Sanayi 4. 8.489.521 270.461 1.212.992 65.596 589.580 40.485 141.124  (188.352)
Koni Tarimisletmeleri AS. - 1.191 - 1.191 - - - -
Manisa Dgalgaz D&itim A.S. 67.641 -- 5.170 -- 252.140 -- 129.712 (1.176)
Normdata Bilsim Teknolojileri San. ve Tic. LtcSti. 965.826 - 340.451 - - - - -
Ordu Giresun Dgalgaz Dgitim A.S. 8.281 - 32 - 3.050 - 2.675 -
Real Makindthalatihracat AS. 910.383 - 4.306 - - - - -
Sivas D@al Gaz Dgitim A S. 44.715 -- 19.485 - 163.030 -- 16.716 --
Tokat Amasya Dgal Gaz Dgitim A.S. 26.796 - 1.885 - 172.218 - 149.333 -
Trakya D@al Gaz Dgitim A.S. 48.765 3.269 7.382 - 128.387 - 102 --
Van Dazalgaz Dgitim AS. 350.072 - 12.452 - 69.944 - 41.287 -
29.909.146 5.568.553 5.600.503 3.682.668 15.620.912 73.164 3.398.540 (467.483)

Toplam
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c) lliskili taraflardan finansman gelirleri:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Faiz ve kur Faiz ve kur Faiz ve kur Faiz ve kur
farki farki farki farki
Aksa Afyon D@al Gaz Dgitim A.S. 968.779 395.773 409.767 138.651
Aksa Dgalgaz Dgitim A.S. 10.973 - 98.541 88.266
Aksa Elektrik Perakende Sgi\.S. 148.314 53.521 139.248 52.125
Aksa Elektrik Toptan SatiA.S. 229.218 -- 39.030 13.198
Aksa Gaz Daitim AS. 181.567 42.629 7.058 7.058
Aksa Goyniik Enerji Uretim A. 790.951 368.145 -- -
Aksa Gumighane Bayburt Dgalgaz Dgitim A.S. 71.900 47.379 100.443 -
Aksa Jeneratdr Sanayi §. 1.044.565 206.661 4.760.135 878.095
Aksa Karadeniz Dgalgaz Dgitim A.S. 314.362 148.719 73.710 37.091
Aksa Makina Sanayi A. 107.274 45.300 190.350 49.499
Aksa Malatya D@algaz Dgitim A.S. 60.738 - -- -
Aksa Mustafa Kemal Ba Susurluk Dgalgaz Dgitim A.S. 1.368.624 492.483 531.102 203.406
Aksa Saty ve Pazarlama A. 1.155 865 9.838 9.838
Aksa Servis ve Yedek ParcaSA. - - -- -162.612
Aksa Teknoloji AS. 5.610 2.288 5.883 2.117
Aksa Televizyon Hizmetleri A. - 14.208 14.208
Aksa Turizmisletmeleri AS. 645.438 260.015 661.794 240.829
Alenka Enerji AS. 16.953 2.160 46.677 46.677
Anadolu Dgalgaz Dgitim A.S. 72.314 30.343 249.455 197.230
Atel Telekominikasyon A. 13.006 13.006 -- -9.263
Ayres Ayvacik Rizgar Enerjisinden Elektrik Uretimn®ali
Ltd. Sti. -- (7.703) - --
Balikesir D@algaz Dgitim A.S. 1.657 - -- -
Bandirma Dgalgaz Dgitim A.S. 234.461 - 51.802 -
Bilecik Bolu Dggal Gaz Dgitim A.S. 51.938 - -- -
Ceka Enerji Uretim £5. - - 113.080 39.538
Canakkale Dglagaz Dgitim A.S. 203.272 - 29.548 29.548
Deris insaat AS. 284.897 115.676 341.140 103.480
Duzce Ergli Dopalgaz Dgitim A.S. 289.771 916 -- -
Elazig Dogalgaz Dgitim A.S. 326.989 89.550 584.570 170.660
Fatih Buyuktopgu 124.824 69.146 -- -
GurgazSanliurfa D@algaz Dgitim ve Paz. LtdSti. - (77.566) 53.639 27.162
Kazanci Holding A§. 18.113.341 9.084.288 19.909.942 3.310.388
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Par¢aA. 127.088 42.527 255.355 104.992
Koni Insaat Sanayi 4. 8.064.238 2.002.130 12.765.712 11.979.581
Koni Tarimisletmeleri AS. 17.627 7.172 25.390 7.748
Koni Tarimsal Yatirimlar 3.838 1.561 4.516 1.383
Koni Turizm San. ve Ticaret &. 3.985 -- 101.416 4.529
Onan Enerji Uretim 4. 8.673 3.613 8.625 3.033
Ordu Giresun Dgalgaz Dgitim A.S. 3.803 2.089 87.629 33.305
Rasa Enerji Uretim 4. - - 131 -
Renk Transmisyon San #\. - - -- (952)
Siirt Batman A$ 16.424 16.424 34.425 12.287
Sanliurfa D@algaz Dgitim Ltd. Sti. 77.566 - -- -
Tokat Amasya Dgal Gaz Dgitim A.S. 1.613.997 529.330 1.929.233 657.666
Trakya D@al Gaz Dgitim A.S. 1.097.336 300.184 143.603 -
Van Dgzalgaz Dgitim A.S. 2.208 2.208 235.901 234.061
Toplam 36.719.674 14.290.832 44.012.896 18.524.822
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d) fliskili taraflara finansman giderleri:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Faiz ve kur Faiz ve kur Faiz ve kur Faiz ve kur
farki farki farki farki
Aksa Dggal Gaz Toptan SatA.S. 5.077 3.697 4.442 (12.689)
Aksa Dgzalgaz Dgitim A.S. -- -- 9.493 9.493
Aksa Elektrik Perakende S@i\.S. -- -- 7.115 5.416
Aksa Elektrik Toptan SatiA.S. 63.433 -- - (3.321)
Aksa Jenerator Sanayi . 1.567.174 165.250 3.350.642 2.363.487
Aksa Karadeniz Dgalgaz Dgitim A.S. -- -- 7.474 -
Aksa Kiralama ve Makina SatA.S. 2.124 -- - -
Aksa Makina Sanayi A. 3.686 (458) 5.854 (402)
Aksa Malatya D@algaz Dgitim A.S 2.841 1.015 269.834 -
Aksa Saty ve Pazarlama A. 3.501 1.515 54.475 11.165
Atel Telekominikasyon 4. -- (47.885) -- --
Ayre_s Ayvamk_RUzga_lr Enerjisinden Elektirk . (33.053) n .
Uretim Santrali LtdSti.
Balikesir D@algaz Dgitim A.S. 1.202 1.202 206.723 (106.494)
Bandirma Dgalgaz Dgitim A.S. - (82.993) 116.683 116.683
Bilecik Bolu Dogal Gaz Dgitim A.S. -- -- 1.348.527 18.482
Canakkale Dgalgaz Dgitim A.S. -- -- 52.712 -
Duzce Ergli Dogal Gaz Dgitim A.S: -- -- 310.883 217.315
Gemlik Dgzal Gaz Dgitim A.S. 32.110 21.627 88.271 (1.015)
Gesa Gug Sistemleri 8. -- (5.410) -- --
GurgazSanliurfa D@algaz D&. Ltd. Sti. -- -- 47.791 -
Idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A. - - 14.122 14.122
Kapida Ruzgar AS. 676.947 249.230 58.994 58.994
Kazanci Holding AS. 526.704 274.255 1.497.917 1.416.288
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek PargeSA. 28.987 12.256 36.430 2.225
Koni Insaat Sanayi /. 470.544 282.476 9.493 715
Manisa D@algaz Dgitim A.S. -- -- 388.740 -
Sivas Dgal Gaz Dgitim A.S. 22.799 8.745 682.793 115.378
Sanliurfa D@algaz Dgitim Ltd. Sti. 47.885 -- - -
Van Dasalgaz Dgitim A.S. 4.442 1.575 9.256 -
Toplam 3.459.456 853.044 8.578.664 4.225.842

37.3)iliskili taraflara verilen kefalet v.b. yukimlultkler:

Grup’un iligkili taraflarinin kullanmg oldugu kredilere kaplik yapilan genel kredi sdzalmeleri cercevesinde ortaklar
ve iliskili sirketlere verilen kefaletler 30.09.2011 tarihi &ityla 1.867.608.670 TL (31.12.2010: 1.427.048.3{%
Grup’un 30.09.2011 tarihi itibariyla gkili taraflar lehine vermyi oldugu teminat tutarina gkin mevcut riski Grup
Yo6netimi'nin beyanina gore 644.241.181 TL'dir.

37.4)iliskili taraflardan alinan kefalet v.b. yikimliliikler:

Grup’un kullanmg oldugu kredilere kagilik yapilan genel kredi stzameleri cercevesinde ortaklardan veskilii
sirketlerden almy oldugu kefaletler 30.09.2011 tarihi itibariyla 2.524.0801 TL (31.12.2010: 1.548.831.706 TL).

37.5) Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfadar toplami:

01.01.-30.09.2011 hesap doneminde yonetim kuruliisteyonetime ddenen Ucret ve benzeri menfaattepam
tutari 1.114.641 TL'dir (01.01.-30.09.2010: 393.489.
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NOT 38 — HNANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i

Finansal Risk Y&netimi Amaclari ve Politikalari

Grup’un kullandg! belli bslh finansal araglar, banka kredileri, nakit ve kigadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil amag¢ Grup’'un faaliyetleri icimdnsman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olaralifatlerden
ortaya c¢ikan ticari alacaklar ve ticari borclaridibansal araclara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabancapiski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskid. Grup yonetimi bu
riskleri agagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlarisirekliligini saslamaya cakirken, dger yandan da borg ve
O6zkaynak dengesini en veringiekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemekte@rup’un sermaye yapisi borclar,
nakit ve nakit benzerleri ve 27 numaral notta &gpilin cikarilmy sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini
iceren 6zkaynak kalemlerinden gfaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir serymasinifiyla ilgkilendirilen riskler Grup’un tst yonetimi tarafinada
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda st yonetsermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye awid

ili skilendirilebilen riskleri dgerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina @a olanlari Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar.

Grup’un genel stratejisi dnceki dénemden bir farklgostermemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalari

Grup'un finansal araclarla ilgili énemli muhasebditikalari Not 2 (Finansal Tablolarin Sunumuhigkin Esaslar)’'de
aciklanmgtir.

Kredi riski

Kredi riski, kagilikl ili ski icinde olan taraflardan birinin bir finansal aeailiskin olarak yukimlilgina yerine
getirememesi sonucugtr tarafin finansal agidan zarag@amasi riskidir.

Finansal araclari elinde bulundurmak, skaarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini dgrtaaktadir.
Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacakidan dgmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalari veopeddirleri
dikkate alinarak deerlendiriimekte ve bu dgultudastpheli alacak karligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir (Not 10).
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30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyla kredialacak riski detaylarsasidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Dier Alacaklar

Tliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Dger

30.09.2011

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

170.522.61(

58.477.484

462.976.263

776.804

79.478.244

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmg kismi

A. Vadesi gecmemiya da dger
disuklugiine @gramamg finansal
varlklarin net defter deeri

2.276.661

55.569.445

776.804

79.478.244

aksi takdirde vadesi gecgnreya dger
disukligiine grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri

C. Vadesi gegmgiancak dger
disuklugiine @gramams varliklarin net
defter dgeri

168.245.94

2.908.043

462.976.263

- Teminat, vs ile guivence altina aligmi
kismi

D. Deger disiklugune @rayan varliklarin
net defter dgerleri

- Vadesi ge¢mgi (brit defter dgeri)

15.626.834

2.535.48(

810.764

- Degger d3UklUgu (-)

(15.626.839

(2.535.480

(810.764)

- Net dgerin teminat, vs ile
glvence altina alinmkismi

- Vadesi gecmengi(brit defter dgeri)

- Daser disukligu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile
glvence altina alinmkismi

E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar

Ticari alacaklar

Dier Alacaklar

Tliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Dger

31.12.2010

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

60.068.753

45.567.384

622.729.054

590.696

78.229.887

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmg kismi

A. Vadesi gecmemiya da dger
disuklugiine @gramamg finansal
varlklarin net defter deeri

13.613.024

44.488.23(

590.696

78.229.887

aksi takdirde vadesi gecgnreya dger
disukligine grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri

C. Vadesi gegmiancak dger
disuklugiine @gramamg varliklarin net
defter dgeri

46.455.73]

1.079.154

622.729.054

- Teminat, vs ile guivence altina aligmi
kismi

D. Deger disiklugune @rayan varliklarin
net defter dgerleri

- Vadesi ge¢msi (brit defter dgeri)

15.622.15(

2.499.089

2.353.317

- Degger d3UklUgu (-)

(15.622.150

(2.499.088

(2.353.312

- Net dgerin teminat, vs ile
glvence altina alinmkismi

- Vadesi gegcmeni(briit defter dgeri)

- Daser disukligu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile
glvence altina alinmkismi

E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar

Likidite riski

Grup, nakit akimlarini dizenli olarak takip edefalansal varliklarin ve yukamliluklerin vadelerinalestiriimesi

yoluyla yeterli fonlarin devamini gayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski, Grup'un net fonlama yikamlilukleiinyerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydagelen

bozulmalar veya kredi puaninin diililmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucuomgudan olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir. Grup ydnetimi, fognk&larini dgitarak mevcut ve
muhtemel yukamlultklerini yerine getirmek igin ydigeutarda nakit ve benzeri kaygisbulundurmak suretiyle likidite

riskini yénetmektedir. Aagidaki tablo, Grup’un turev nitg@inde olmayan finansal yukimluliklerinin vadegdanini

gostermektedir:
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30.09.2011 tarihi itibariyla tirev olmayan finangakimlaluklerin vadesel gaimi asagida verilmitir.

So6zlgme uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan
SoOzlgme uyarinca vadeler Defter Dgeri (EI+I+T+IVAV) kisa (1) 3-12 ay arasl (II) | 1-5yil arasi (lI)| 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
Tirev Olmayan Finansal Yukumlilukler
Finansal borglar 1.430.429.189 1.430.429.139 157.456.24( 403.240.293 582.119.97§ 287.612.624 --
Finansal kiralama yukumlulukleri 126.378.543 126.378.54 9.281.104 21.218.904 95.807.135 71.398 --
Diger finansal yukimlulukler 69.057.719 69.057.719 -- 24.915.689 44.142.034 - -
Beklenen nakit 3 avd
cikislar toplami aydan
Beklenen vadeler Defter Dgeri (EI+I+T+IVAV) kisa (1) 3-12 ay arasl (II) | 1-5yil arasi (lI)| 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
Tirev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Ticari borglar 146.404.38"4 146.608.589 34.077.329 - -- -- 112.531.261
Diger borclar 58.686.68]] 58.686.68]] 1.447.921 -- -- -- 57.238.76(
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31.12.2010 tarihi itibariyla tirev olmayan finangakimlaluklerin vadesel gaimi asagida verilmitir.

So6zlgme uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan
SoOzlgme uyarinca vadeler Defter Dgeri (EI+I+T+IVAV) kisa (1) 3-12 ay arasl (II) | 1-5yil arasi (lI)| 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
Tirev Olmayan Finansal Yukumlilukler
Finansal borglar 1.174.944.3p2 1.174.944.392 233.441.9%9 284.056.611% 523.972.811 133.473.004 --
Finansal kiralama yukumlulukleri 100.585.105 100.585.105 3.203.844 15.693.955 81.299.21] 388.085 --
Diger finansal yukimlulukler 113.831.120 113.831.120 37.100.340 34.061.179 42.669.601 - -

Beklenen nakit 3 avd

cikislar toplami aydan
Beklenen vadeler Defter Dgeri (EI+I+T+IVAV) kisa (1) 3-12 ay arasl (II) | 1-5yil arasi (lI)| 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
Tirev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Ticari borglar 100.386.91( 100.941.260 73.253.284 - -- -- 27.687.996
Diger borclar 18.843.307 18.843.307 1.182.352 -- -- -- 17.660.955




72
AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) otk ifade edilmitir.)

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkymetlerin ve dier finansal stzlgnelerin dgerinde meydana
gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecelgg@anlerdir. Grup icin esas dnemli riskler kurdakifeézdeki degisimlerdir.

a) Ddviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analiz

Yabanci para riski Grup'urgalikl olarak ABD$ ve EUR yiikiimluliiklere sahip cdmindan kaynaklanmaktadir.
Grup’un ayrica yapi islemlerden d@an yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup'uggetéeme para birimi dindaki
para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasind

kaynaklanmaktadir.

Grup’un 30.09.2011 ve 31.12.2010’daki net yabareapozisyonu yakiak olarak sirasiyla 1.583.926.282 TL kisa
(pasif), 1.243.052.289 TL kisa (pasif) pozisyondur.

30.09.2011 31.12.2010
Doviz cinsinden varliklar 96.277.730 82.102.447
Déviz cinsinden yukumlalukler (1.680.204.012)(1.325.154.736)

Net kisa pozisyon (1.583.926.282) (1.243.052.289)
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DOViZ POZISYONU TABLOSU

30.09.2011
TL Karsili gl
] (Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Ber
1. Ticari Alacaklar 349.610 1.062 138.189 -- 3 -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hasagéhil) 76.126.93p 37.771.087 2.559.917 -- 4.736 -- 53.524
2h. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger 19.219.713 8.098.631 1.696.847 - - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 95.696.258 45.870.779 4.394.953 -- 4.739 -- 53.524
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger 581.472 308.395 4.863 - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 581.472 308.395 4.863 -- -- -- -
9. Toplam Varliklar (4+8) 96.277.730 46.179.17( 4.399.816 -- 4.739 -- 53.524
10. Ticari Borglar 186.835 49.131 10.600 -- -- -- --
11. Finansal Yukumlalukler 577.155.88] 246.866.651 48.216.61714 -- 108.654 -- --
12a. Parasal Olan g@r Yukumlulukler 134.614.731 72.950.05 -- - -- - -
12b. Parasal Olmayan gair Yikamldlukler - -- - -- - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlikler (10+11+12) 711.957.44 319.865.834 48.227.217 -- 108.654 -- --
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Yukumlalukler 962.983.789 375.295.666 107.505.144 -- -- -- --
16 a. Parasal Olan gar Yukumlultkler 5.262.77f 2.851.99¢ -- - -- - -
16 b. Parasal Olmayan gair Yukumlalikler - - -- - - - -
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KONSOLIDE

TL Karsiligi
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD Dolari

Avro

Yen

GBP

CHF

17. Uzun Vadeli Yukiumlulikler (14+15+16)

968.24665

378.147.65(

107.505.144

18. Toplam Yukimlilukler (13+17)

1.680.204.012

698.013.49(

155.732.363

108.654

19. Bilanco DsI Déviz Cinsinden
Tirev Araglarin Net Varlik /
(Yukumlulik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Di sl

Déviz Cinsinden Tirev Urtinlerin
Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Disi Déviz Cinsinden Turev
Urtinlerin Tutar!

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yukumliluk) Pozisyom (9-
18+19)

(1.583.926.282

(651.834.320

(151.332.547

(103.915)

53.524

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukumlulik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(1.603.727.467.

(660.241.346

(153.034.257

(103.915)

53.524

22. Déviz Hedge'iigin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gerg¢ese Uygun Déeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

24. Doviz Yukumluluklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari

25.ihracat

26.ithalat
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DOViZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2010
TL Karstli gl
. (Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Ber
1. Ticari Alacaklar 971.726) 162.751 351.429 -- -- -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaghhil) 46.705.34 24.394.864 4.383.957 53.457 2.726 91 1.205
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger 20.925.781 7.027.863 4.881.844 - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 68.602.851] 31.585.479 9.617.224 53.457 2.726 91 1.205
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger 13.499.59¢ 308.395 6.355.384 - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 13.499.59¢4 308.395 6.355.384 -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 82.102.4471 31.893.874 15.972.61( 53.457 2.726 91 1.205
10. Ticari Borglar 4.433.041 101.858] 2.086.559 -- -- -- --
11. Finansal Yukumlalikler 453.200.89( 248.956.037% 33.338.9571 -- -- -- --
12a. Parasal Olan Bar Yukumlulukler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan gz Yuk.ler - - - -- - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlikler (10+11+12) 457.633.93 249.057.899 35.425.516 -- -- -- --
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Yukumlalukler 867.520.804 438.916.354 92.214.201 -- -- -- --
16 a. Parasal Olan gar Yukumlulukler - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan ggir Yuk.ler -- - -- - - - -
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TL Karsiligi
(Fonksiyonel para
KONSOLIDE birimi) ABD Dolari Avro Yen

GBP

CHF

17. Uzun Vadeli Yukumlalikler (14+15+16) 867.52805 438.916.35¢ 92.214.20] -

18. Toplam Yukimldltkler (13+17) 1.325.154.73¢ 687.974.25] 127.639.711 -

19. Bilanco DsI Déviz Cinsinden
Tirev Araglarin Net Varlik /
(Yukumlulik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- --

19a. Aktif Karakterli Bilango Di sl

Déviz Cinsinden Tirev Urtinlerin
Tutari -- -- -- --

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disl

Doviz Cinsinden Tirev Uriinlerin
Tutar - -- -- -

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yukumliluk) Pozisyom (9-
18+19) (1.243.052.289) (656.080.377) (111.667.107 53.457

2.726

91

1.205

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukumlulik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a) (1.277.477.666 (663.416.635) (122.904.331 53.457|

2.726

91

1.205

22. Déviz Hedge'iigin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gerg¢ese Uygun Déeri - - - -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari - - - -

24, Doviz Yukumluluklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari - - - -

25.ihracat - - - -

26.ithalat - - - -
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Bilanco tarihi ve rapor tarihi itibariyla gercekdsn kur dgisimlerinin Grup’un yabanci para pozisyonu Uzerindeki

etkisi:

Doéviz Kuru Duyarlihik Analizi Tablosu

30.09.2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin dger | paranin dger | paranin dger | paranin dger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL kar sisinda %10 deismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlilgi (120.282.987) 120.282.987 (120.282.987) 120.282.98]
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (120.282.987) 120.282.987 (120.282.987) 120.282.98]
Avro’'nun TL kar sisinda % 10 dgismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimlulgi (38.070.729) 38.070.729 (38.070.729 38.070.724
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -~ -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (38.070.729 38.070.729 (38.070.729 38.070.724
Diger doviz kurlarinin TL kar sisinda ortalama % 10 dé&ismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yukimlukgii (30.015 30.015 (30.015) 30.015
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim ( -- -- -- --
9- Diger DOviz Varliklari Net Etki (7+8) (30.015) 30.015 (30.015) 30.015
TOPLAM (3+6+9) (158.383.731) 158.383.731 (158.383.731) 158.383.73]
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Doéviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu
31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin dger | paranin dger | paranin dger | paranin dger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL

kar sisinda %10 deggismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ylkimlGlg (101.430.026) 101.430.026 (101.430.026) 101.430.02¢
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (101.430.026) 101.430.026¢ (101.430.026) 101.430.02¢
Avro’nun TL kar sisinda % 10 dgismesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimlalgi (22.881.707 22.881.701 (22.881.707 22.881.7071
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (22.881.707 22.881.701 (22.881.707 22.881.707
Diger doviz kurlarinin TL kar sisinda ortalama % 10 dé&ismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yukimlukgii 11.015 (11.015) 11.015 (11.015)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim ({) -- -- -- --
9- Diger DOviz Varliklari Net Etki (7+8) 11.015 (11.015) 11.015 (11.015)
TOPLAM (3+6+9) (124.300.718) 124.300.718 (124.300.718) 124.300.71§

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlika

Faiz orani riski

Kredi kullanimdan kaynaklanan borclanma olngatblan faize duyarh yakiamlulikler icin bir faiz kistasinmamaktadir.
Fon yo6netimi kapsaminda portféyde bulunan faizgadu varliklarin faiz riskinin élctilmesinde duydik analizi
yapilmaktadir. Faize duyarl varliklarin ortalamedesi ve faiz orani belirlenerek, piyasa faiz aantaki dgisime olan
duyarliligi hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon yodnetimpsaminda okturulan menkul kiymet portfdyiinden
kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz oranlarindakklentiler gercevesinde mevcut menkul kiymet peiifiin tainmasi,
arttirilmasi veya azaltilmasi yoninde alinan karagercevesinde yodnetilmektedir. Faiz pozisyondosb gagidaki

gibidir.

nalizi:
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Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2011 31.12.201(

Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun dger farki
kar/zarara yansitilan varliklar -~ --

Finansal varliklar | Satilmaya hazir finansal varliklgr 748.639  136.513
Finansal yukumlulikler 1.530.003.688.097.320.781
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -- --
Finansal yukumlalikler 26.804.049 178.511.694

Grup’un 30.09.2011 tarihli bilangcosunda faize dliyéinansal varlik ve yikumlulikleri banka mevdweat] banka
kredileri ile finansal kiralama borclarindan goaktadir. Grup’a uygulanan faiz oranlarinda meydgelebilecek 1
puanlk art/(azals) ekli konsolide gelir tablosunda yer alan dénem ke Uzerinde 2.234.346 TL (31.12.2010:
3.100.396 TL) artf(azals)'a neden olacaktir.

NOT 39 — ANANSAL ARAGCLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F iNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu binssveya tasfiye dlemi diinda gonulli taraflar arasindaki bir cari
islemde el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa, olgan bir piyasa fiyati ile en iygekilde belirlenir. Rayi¢c bedel
tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasindartaler kullanilir. Buna gére, burada sunulan tafler, Grup’un
bir glincel piyasasieminde elde edebilegetutarlari gdstermeyebilir.

Grup, finansal araclarin kayith gierlerinin makul dgerlerini yansitini disinmektedir.

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden pdrkakemler bilanco dgerinin rayic dgerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlar kullanilarak c¢evrilmektedir. &fsal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kayn
dnemsenmeyecek dlclide olmasindan dolayi, ragertiein tginan dgerlerine yakin oldgu kabul edilir.

Finansal yukumlulukler -- Yabanci para cinsindemapal kalemler bilango @erinin rayi¢ dgerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrittedir. Ticari bor¢larin ve der parasal yukumldliklerin, kisa vadeli
olmasindan dolayi, rayic gerlerin tginan dgerlerine yakin oldgu kabul edilir.

NOT 40 — BILANCO TAR iHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Ana Ortaklik'in Antalya Dgalgaz Kombine Cevrim Santralinin ¢evrim yatirimi. @2011 tarihi itibariyle
tamamlanmy olup isletmeye alinntir.

b) Grup’a dahil bgl ortakliklardan Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisindelektrik Uretim Ltd.Sti.’nin 5 MW giiciindeki
riizgar enerji santrali 24.10.2011 itibariyketmeye alinmtir.

¢) Ana Ortaklik 28.10.2011 tarihi itibariyle gkili taraf ve ortaklardan Kazanci Holding $¥nin 999,993 oraninda
sahip oldgu Aksa Goynuk Enerji Uretim A. hisselerini 1.308.108 TL kghginda satin alngtir.

d) Ana Ortaklik sermayesi temsil eden 183.103.780 Adgtubu imtiyazli payin tzerindeki imtiyazlarinl@ailmasi
suretiyle bu paylarin B grubu paya c¢evrilmesi aylacana sézkgmenin 6. Maddesinin tadili ile ilgili olarak EPDK,
SPK veig Ticaret Genel Mudurliinin onaylari alinngiolup s6z konusu @sikli gin Genel Kurul onayindan
gecmesi igin 25.11.2011 tarihinde @austi Genel Kurul Toplantisi ve A Grubmatiyazli Pay Sahipleri Ofanusti
Genel Kurul Toplantisi yapilmasi i¢cin 02.11.201nhiade Ydnetim Kurulu karari alintir.



80
AKSA ENERJI URETIM A.S.
30.09.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) otk ifade edilmitir.)

e) Grup’a dahil bgh ortakliklardan Deniz Elektrik Uretim Limitefirketi Yonetim Kurulu 06.10.2011 tarihli Yonetim
Kurulu Toplantisinda sermayesini 9.720.000 TL'dérv20.000 TL'ye ¢ikarma karar algtir.

f) Grup’un 27.10.2011 tarihindegkili taraf ve ortaklardan Kazanci Holding ®nin yurtdisi kaynakli finansal kuruku
Goldman Sachs ile yuriitmekte ofdukredi kullanim gérgmelerine ilskin olarak Ana Ortaklik’'in 27.10.2011 tarihi
itibariyle yapms oldugu IMKB 6zel durum aciklamassagidaki gibidir:

“25 Temmuz 2011, 26 Temmuz 2011 ve ustos 2011 tarihlerinde yapilan 6zel durum agiklamde Sirketimize
tahsis edilen 192 milyon US$ tutarindaki 1 yil Tthaadeli kredi ("Koprii Kredi") ve Goldman Sackes &éngdrilen
islem ("Ongoriilerislem”) kamuoyunun bilgisine sunulrgtur.

Taraflar arasindaki Ongoriildslem'in yapisinin belirlenmesi amaciyla yapilan nkéreler cercevesinde, 55Astos
2011 tarihindeki 6zel durum aciklamasina konu offtaylar hakkinda bir takim gigikliklerin yapilmasina
prensipte karar verilrgiir. Ongoriilenislem'in yapisina ikkin bazi énemli dgisiklikler asagida 6zetlenmekle
birlikte, nihai dokimantasyon ile nihaglem sartlari Gzerinde taraflar arasindaki miizakarelelétvam etmekte
oldugu kamuoyunun bilgisine sunulmaktadir. Bu cercevegern sartlar dgisebilecek ve nihai dokiimantasyon
lizerinde taraflarca mutabakata varilmasingl beacaktir. Ongoériilerislem, Goldman Sachs tarafindan alinmasi
gereken tim kurumsal onaylara ve Yeni Kredi'ye @@d Sachs'in dizenlemeleri ¢ercevesindgrdiinans
kurulularinin katihminin (sendikasyon) @anmasina ("Yeni Kredi") bgudir. Bu isleme iliskin taraflarca nihai
sozlemeler akdedildiinde kamuoyuna ayrica ilave bilgi verilecektir.

Ongoriilenislem’in ana unsurlarsagida 6zetlenmektedir:

1. Aksa Enerji ydnetim kurulu tarafindan, kayitirsaye sistemi icerisinde, Aksa Enerji'nin ¢ikarglisermayenin
yaklasik %9,86'sina (sermaye artirimi sonucusabak olan sermaye Uzerinden) tekabil eden paylaercut pay
sahiplerinin richan haklarinin kisitlanmasi sutetiprimli olarak ihrac edilerek Goldman Sachs'a iilyon US$
karsiliginda tahsis edile@ebir tahsisli sermaye artirimi sureciskzilacaktir. Bu sirecte tahsisli sermaye artiranin
konu olan paylarin Sermaye Piyasasi Kurulu kaydlmanasi ve ilgili dier kamu kurum ve kuruflardan izinlerin
alinmasi amaciyla Aksa Enerji tarafindan gereldivbaular yapilacaktir.

2. Yukarnda bahsedilen tahsisli sermaye artirnmtamamlanmasina paralel olarak, Goldman Sachddzalda
Sirketimiz mulkiyetinde bulunan Aksa Enerji'nin sexyesinin yaklgik %5,24'Unu (sermaye artirimi sonucusaktak
olan sermaye Uzerinden) temsil eden B grubu paytdessik 93 milyon US$ kanliginda satin ve devir alacaktir.

3. Yukarida belirtilen tahsisli sermaye artinmi pay devri glemlerinin baarili bir sekilde gerceklgtiriimesi
neticesinde, Goldman Sachs, Aksa Enerji'nin sersiaiyeyaklaik %15,10'unu (sermaye artirrmi sonucusatiak
olan sermaye Uzerinden) temsil eden paylara sdagaktir. Bahsi gecen bu paylar ("GS Hisseleriffy iGoldman
Sachs tarafindan 6denecek toplam bedel y&klaé8 milyon US$'dir. Ayrica, Ongoriileislem cergevesinde
Sirketimize tahsis edilecek olan finansman ve GSséleri'ne ilgkin olarakSirketimiz tarafindan Goldman Sachs'e
sunulacak olan olumsuz ekonomik etkileresk&oruma 6ngdren hususlagagida (7) ve (8) sayili paragraflarda
aciklanmaktadir.

4. Goldman Sachs, Ongoriilégem'i takip eden birinci yildan sonra vesinei yildan énce, GS Hisselerini kismen
veya tamamen satma hakkina sahip olacaktir. Golddaahs tarafindan GS Hisselerinin 3il&re satgina karar
vermesine kadar gecen siire igerisiSit&etimizin GS Hisseleri izerindeki oy haklari devadecektir. Ongoériilen
Islem'in vadesinden 6nce Goldman Sach'in GS Hisselégiincu kjiye satmak istemesi halinde, Goldman Sachs
asagida (7) sayili paragrafta aciklagdsekilde Sirketimiz tarafindan kendisine daha 6nce tesliningidiolan nakdi
teminata tekabil eden bir megla gine kadar nakit olarak édegrolan kredi faizleri ile birlikteSirketimize geri
Odeyecektir.

5. Sirketimize, baka kullanim amaclarinin yani sira Képri Kredinirdesinde geri ddenmesi icin de kullanilacak
olan yaklaik 460 milyon US$ tutarinda bir Yeni Kredi tahsdilecektir. Yeni Kredi'nin teminati olarak Kopru édi
kapsaminda Uzerinde rehin tesis edilen Aksa Epagjlari kullanilacaktir. Teminat paketineskiin herhangi bir
degisiklik olmasi halinde gerekli agiklamalar derhal kasyunun bilgisine sunulacaktir.
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6. GS Hisseleri lGizerinde kredi veren bankalar kel§inketimizin Yeni Kredi'den kaynaklanan yukimlalikgn
teminatlandiriimasi amaciyla Goldman Sachs tarafrigminat tesis edilecek olup, bilem cercevesinde kredi
veren kurulglarin Goldman Sachs'e rucu haklari GS Hisseleongiinki piyasa deri ile GS Hisselerinin ilk sati
bedelinden hangisi diik ise onunla sinirli olacaktir.

7. Olumsuz Ekonomik Gglinelere Kagi Koruma Onlemleri: Goldman Sachs tarafindan GSefisi tizerinde rehin
tesis edilmesine kaik olarak Sirketimiz tarafindan yukarida (3) sayili maddedéirtien toplam GS Hisseleri
karsiligina gdeger miktarda bir nakit, nakdi teminat eturmak amaciyla Goldman Sachs'a teslim edilecektir.
Ongorulenislemi miiteakiben 5. yilin sonunda, Goldman Sach#i@Selerini mulkiyetinde tutmak istemezse, elinde
bulunan GS Hisselerini beher payiva ilk satin alma fiyati (zerinde§irketimize satma hakkina sahip olacaktir.

8. Yeni Kredi,Sirketimizin almg oldugu 192 milyon US$ dgerindeki mevcut Kopri Kredisini 1 yil 1 haftalikdesi
sonunda yeniden finanse ederek 5 yila uzatacalBvail§on US$ tutarinda ek kaynakgtayacaktir. Buna ilaveten
tahsisli sermaye artinmi ve Ongorilésiem ile genel kurumsalklemleri cergevesinde kullanilmak tizere Aksa
Enerji'ye 175 milyon US$ tutarinda bir ek kaynaflanacaktir.

9. Ongoriilenislemin, dahili ve harici tiim izinlerin taraflarcairainasi ve taraflarinslemle ilgili tim noktalarda
baglayici birsekilde anlamaya varmasjartina bgl olarak Kasim ayi icerisinde tamamlanmasi plamiaktadir.”

NOT 41 — HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA F INANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL i
OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.



