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Kazanct Holding'in 1960 yilinda baslayan surdurulebilir blyume yolculugu,
paydaslarimiza kalite ve deder sunmaya odakh geliserek gunumuize ulasrustr.
Toplulugumuzu olusturan sirketler tarafindan kararlilikla paylasilan bu biling,
yenilik¢iligi ve gelismeyit beslemistir. Aksa markali Urun ve hizmetleri tercih
eden milyonlarca musterinin kesintisiz guveni, gelecedi insa surecinde en
buyUk itici gug olarak ¢cabalanmizi desteklemektedir. Ayni gug, piyasadaki
lider konumumuzu pekistiren ve gelecede tasimamizi saglayacak olan
yatnmlarimizin da itham kaynaqdir.

Ali Metin Kazanci
Kazanci Holding
Yonetim Kurulu Bagkanu
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Yerl ve yenilenebilir kaynaklara dayal yatinm
stratejist ile yoluna kararlilikla devam etmekte

olan Aksa Enerji, kurulu gucu, venmiiligy,
kapasite kullanimu ile trendlert belirlemeye

ve paydas kitlest icin deger uretmeye devam

etmektedir.

Hizla buyuyen Turkiye ekonomist ve
buna paralel artan enerji ihtiyacy, ozel
kesimin eneriji sektorune yatinmlarinu
onemli oranda yonlendirmektedir.

Son on yilda, artan enerji tiketiminin
yanu sira, orta vadede gerceklesecedi

ongorulen enerji arz agig beklentileri,

yerli ve yenilenebilir enerji
kaynaklarimun one ¢ikmasina neden
olmaktadur.

Bu cercevede, hidroelektrik secenedi

basta olmak Uzere karbon emisyonuna
yol agmadan elektrik Uretebilen ruzgar,

jeotermal ve hidroelektrik projeleri,
surdurulebilir makroekonomik
kalkinma stratejisi agisindan 6nem
kazanmaktadir.

Kurumsal Profil
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Kurumsal Profil

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU

En verimli
enerji sirketi

Aksa Enerji 1997 yilinda bir Kazanct
Holding istiraki olarak kurulmustur.
Aksa Enerji 2013 yil sonu itibanyla
2.052 MW'a ulasan kurulu gucuyle
ulkemizin halka agik en buyuk serbest
elektrik ureticisidir. Sirket ayni zamanda
ulkemizin halka acik en verimli enerji
sirketidir.

2013 yilinda satislanmun yaklasik
%71'ni 25.000°e yaklasan sozlesmeli
musterisine gerceklestiren Aksa
Enerji, Turkiye'deki serbest Ureticilerin
toplam kurulu gucunun %7,5ni temsil
etmektedir. Sirket, serbest Ureticiler
tarafindan uretilen toplam elektrigin
ise %11ini karstlamaktadr.

Aksa Enerjinin tretim portfoyu

- dogal gaz,

- fuel-oil,

- ruzgar ve

- hidroelektrik kaynaklarnn kullanarak
elektrik Ureten 16 santralden
olusmaktadur.

Aksa Enerji, aynca, KK T.C.min elektrik
enerjisi thtiyacina ulkede faaliyet
gOsteren Uretim santrali ile katkida
bulunmaktadur.

Aksa Enerji, Turkiyedeki halka acik sirketler
arasinda en buyuk serbest elektrik ureticist ve
en verimli enerji sirketidir.

Enerji deger zincirinin tum
avantajlarimi ayni cati altinda
bulunduran bir sirket

Aksa Enerjinin tyest oldugu Kazanci
Grubu, ihtisas alanu eneriji is kolunda
yaklasik 50 yidir faaliyet gosteren bir
sirketler grubudur. Kazanct Grubu
sirketleri, sinerjik bir yapllanma
kapsaminda uretimden dagitima
kadar enerji deger zincirinin tum
halkalarinda faaliyet gostermektedirler.

Kazancit Grubumnun bu entegre
yapilanmasi, Aksa Enerjimin en

onemli rekabet avantajlanndan

birini olusturmaktadir. Aksa Enerji,
portfoyunde yer alan santrallerin
kurulum ve isletim sureclerinde ihtiyac
duydugu tum hizmet ve ¢cozumleri
Grup catist altinda etkin, huzh ve verimli
bir sekilde karsilamaktadir.

Yerli ve yenilenebilir kaynaklara
yatinm yapan bir sirket

Aksa Enerji, yerli ve yenilenebilir
kaynaklara yatinmlarin
yogunlastirmaktadir. Sirket,
portfoyundeki 6 adet ruzgar ve 1 adet
hidroelektrik santraliyle Turkiyemnin
en buyuk yenilenebilir enerji Uretim

kapasitelerinden birine sahiptir. Yerli
kaynak linyitten elektrik enerjist
uretecek olan Bolu Goynuk'teki 270
MWk termik santral yatrimurun ik
fazimin yil sonunda tamamlanmast
hedeflenmektedir. Aksa Enerji,
portfoyundeki toplam 23 santral
projest ile gelismeye ve buyumeye
odakhdw. Projeler tamamlandiginda,
Sirket Turkiye enerji cografyasinin
tamarmuindaki konumunu daha

da pekistirecek ve ulkemizin lider
ureticilerinden birt olarak sturdurulebilir
buyume yolculugunu hizlandiracaktr.

Orta vade hedefimiz: 4.000 MW"
askin kurulu gug¢

Aksa Enerjinin orta vadeli hedefi,
Uretim kapasitesini 4000 MW
mertebesine tasimaktr. Bu hedefe
giden yolda Aksa Enerji, 2017 yul
sonuna kadar 3.700 MW kurulu gug
esigini asmayt ongormektedir.

Aksa Enerjinin hisseleri Borsa Istanbul
Ulusal Pazarn'nda AKSEN sembolu

lle islem gormektedir. 2013 yil sonu
itibanyla $Sirketin toplam satislan 1786
milyon TLye ve FAVOKU 312 milyon
TLye ulagmustur.



= Orta vadell hedefimiz:

Aksa Enerjinin orta vadeli hedefi,
uretim kapasitesinit 4000 MW
mertebesine tasimaktir. Bu hedefe
giden yolda Aksa Enerji, 2017 yil sonuna
kadar 3.700 MW kurulu gug esigint
asmay1 ongormektedir.
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Finansal ve Operasyonel Gostergeler

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU

2013 yiinda

Aksa Enerji, basaril finansal ve operasyonel
performansint surdurmus, hissedarlan basta
olmak uzere tum paydaslart i¢in kalict deger

uretmustir.
Konsolide (milyon TL) 2009 2010 2011 2012 2013
Satis gelirleri (net) 878 911 1.307 1.841 1.786
Net donem kan 83 59 (126) 231 (133)
FAVOK 227 190 292 323 312
Toplam aktifler 1902 2.385 2.669 2.936 2879
Ozsermaye 472 824 699 1116 987
FAVOK marjt (%) 26 21 22 18 18
Toplam yatinmlar 269 417 330 136 640

Aksa Enerji Ortaklik Yapist

mmmm Kazanci Holding A.$. 61.91%
Halka Acgik Kisim %21.46
Goldman Sachs International %16.62
Diger %0,01

61.91%

70,01

716.62



Aksa Enerjinin
hedefi

Aksa Enerji, hayata gegirdigi kapsaml
yatinmlarinin sonucunda, 2009
yiinda 1.342 MW olan kurulu gucun,
2013 yilinin sonunda 2.052 MW'a
yukseltmistir.

Toplam Kurulu Gug¢
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Aksa Enerji'nin Uretim portfoyu, dogal
gaz, fuel-oll, ruzgar ve hidroelektrik
kaynaklarinu kullanarak elektrik ureten
16 santralden olugsmaktadur.

2.052

Yenilenebilir ve yerli kaynaklarn
portfoydeki paywu artrmakar.

Aksa Enerji, son 5 yil i¢cinde kurulu
gucunde sagladigi buyumeye paralel
olarak elektrik Uretimini de istikrarl bir
bi¢cimde arturmustir. Sirketin 2013 yilt
elektrik Uretimi 9.109 GWsa olmustur.
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Aksa Enerji, Turkiye'de serbest
Ureticiler tarafindan uretilen toplam
elektrigin %11ini karsilamaktadir.

Elektrik Uretimi®
(GWsa)
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9.109

Aksa Enerji, uretim portfoyunu
gelistirmeye yonelik yatinm
faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket,
2013 yilinda toplam 640 milyon TL1ik
yatm harcamast gergeklestirmistir.

Toplam Yatirimlar
(milyon TL)
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Aksa Enerji, gerceklestirdigt yatinmlar
ile kurulu gug portfoyunu yenilenebilir
ve yerli kaynaklarla uretim yapan bir
yapya donusturme faaliyetlerini tum
hiziyla surdurmektedir.

MW Kurulu Gu¢

C_}wsa Elektnk
Uretimi

* TEIAS'tan alinan yUk atma talimatlan (YAT)
dahildir.

Milyon TL
Yatinm

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU




Kazanc1 Grubu Hakkinda

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU

Enerji deger
ZINCin

Kazanci Grubu, enerji deder zincirinin
tum halkalarinda hizmet veren koklu
ve itibarl bir sirketler grubudur.
Turkiyenin lider entegre enerji grubu
Kazanct Holding'in temelleri 1960t
yillarda atimustir. 1980°1 yillarda
jenerator uretimine baslayan Grup,
zaman i¢inde enerji deger zincirindeki
butunlesmis yapilanmasinu insa
etmistir. 1990l yillarda eneriji santralleri
kurulumu ve elektrik tUretimi, 2000°1
yillarin basinda ise dogal gaz dagitim
faaliyetleriyle eneriji sektorundeki
dikey ve yatay yaplanmasinda

yeni asamalar kaydeden Kazanci
Grubu, 2010 yilinda elektrik dagiim
faaliyetlerine baglanustur.

Aksa Dogalgaz Dagitim Bolgeleri

} jHadimkoy 740 quidak
Duizce
-
- Bolu

. Canakkale Bursa Bileci

Balikesir

Kazanci Grubu, enerji deger zincirinin tum
halkalarnnda hizmet veren koklu ve itibarl bir
sirketler grubudur.

Kazanct Grubu elektrik Uretimi,
dadgtimu ve satist; dogal gaz dagitumy,
satist ve toptan ticareti alanlaninda
yatay ve dikey entegrasyonunu
tamamlamus bir sirketler grubudur.
Enerji is kolundaki uzmanhduyla
rekabetin 6Gnunde konumilanmis
bulunan Grubun hedefi, eneriji
sektorunde uzun vadeli stratejik
odaklanma ile buyumek ve sektorde
lider konumda bulunmaktr.

Kazanct Grubu, 50 yil asan
yolculugunda her zaman mustert
memnuniyeti ve guven ilkelerini temel
almustir,

Samsun

Amasya Ordu Giresun

Trabzon

Aksa Jenerator

Uretim yolculuguna 1968de baslayan
Sirket, bugun dunya jenerator
plyasasinun lider katiimcilanindan
biridir. Turkiye'nin en buyuk 200 sanayi
kurulusu ve ihracatcist arasinda yer
alan Sirket, Turkiye jenerator pazannin
degismez lideridir.

Dogalgazl jeneratorlerin dunyada ik
ureticilerinden olan Aksa Jeneratorun
senkron jenerator projelerinde
tartismasiz ustunlugu bulunmaktadr.
Ar-Ge yatinmlan ile daha dusuk yakit
sarfiyatl, daha dusuk ses seviyeli ve
cevre dostu jeneratorler Uzerinde
cahsan Aksa Jenerator, sektorunde
dedisimin dncusudur ve teknoloji
yatinmlan gerceklestirmektedir.
Turkiye ve Cinde uretim tesisleri
bulunan Aksa Jeneratdr, uretiminin
7%50den fazlasin ihrac etmektedir.
Sirket, Asya, Avrupa ve Afrikada
bulunan 12 ofisi ile kuiresel sektorde ilk
10 firma arasinda yer almaktadir.
www.aksa.com.tr

Rize

GUmushane

Malatya Ela2ig

Sanhurfa

Van

Aksa Dogalgaz Dagitim Bolgeleri



Kazanci Grubu

Aksa Servis ve Kiralama

Turkiyenin en buyuk kiralik jenerator
fllosuna sahip olan Aksa Servis ve
Kiralama, yurt i¢inde ve disinda
musterilerinin kiralik jenerator
intiyaclarn Istanbul ve Dubai'deki
hizmet noktalanndan karsilamaktadir.

Turkiye'nin her yerinde 24 saat
kesintisiz hizmet sunan servis ag
Aksa Servis ve Kiralama, musterilerinin
her turlt teknik sorunlanri deneyimit
hizmet kadrosu ve modern servis
araclarnyla cevaplamakr.

Aksa Servis ve Kiralama, Turkiye'de
300 kisilik kadrosuyla Aksa Jenerator
urunlerine satis sonrast hizmeti de
vermektedir.
www.aksaservis.com.tr

Aksa Elektrik Dagitim Bolgeleri

50 yilt asan yolculugunda her zaman musteri
memnuniyeti ve guven ilkelenni temel almustr.

Aksa Dogal Gaz

Turkiyenin 60 lisans bolgesinin
20'sinde faaliyet gosteren Aksa Dogal
Gaz, ulkemizin en buyuk ozel dogal
gaz dagicisidr.

2003 yiinda kurulmus olan Sirket,
dadqitim yaptigi bolgelerdeki 1,5
milyona yaklasan abonesi, 9,7 milyon
nufus ve yaklasik 2,5 milyon potansiyel
musterisi ile piyasanin etkin bir
katiimasidir. 2013 yiinda Aksa Dogal
Gazin toplam sebeke uzunlugu 14.189
km'ye ulasrmustir.
www.aksadogalgaz.com.tr

Elazi§

Trabzon

Tunceli

Aksa Elektrik

Aksa Elektrik, Coruh ve Firat
elektrik dagitim bolgelerinde 1,9
milyon aboneye yillik yaklasik 5,6
TWsa perakende elektrik satist
gerceklestirmektedir.

Aksa Elektrik, ayrnca, toptan satis
faaliyetleri kapsarminda Aksa Grubu
Uretim gucunu son tuketiclye en
uygun sartlarda elektrik sunmak icin
kullanmaktadur.
www.aksaelektrik.com.tr

Kazanct Holding'in ana is kolu
olan enerji disinda, tanm ve turizm
alanlannda faaliyet gosteren ve
Holding cirosuna katkida bulunan
istirakleri de vardr.

Rize

Coruh Elektrik Dagitm AS.
Firat Elektrik Dagittm A.S.

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU




Aksa Enerjinin Surdurulebtlir Buyume Stratejisi

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU

Aksa Enenji
Buyume Stratejisi

Temeller

Basardiklanimiz

Verimli, geng bir

Kapasite artist ve santral portfoyu

yeni projeler Yenilenebilir enerjt

lisanslan

Aksa Enerji, Surdurulebtlir Buyume Stratejisi
kapsaminda 2013 yil operasyonel hedeflerine
ulasmustir.

Hedeflerimiz

Kisa vadede Uzun vadede

Hidroelektrik ve linyit yakith
santrallerimizin faaliyete
gegmest

Kombine ¢evrim
donusumlert ile kapasite
ve verim artislarinin

saglanmast Turkiyedeki ozellestirmeler

ve gevre Ulkelerdeki is
firsatlarinin artan miktarda
degerlendiriimest

Yenilenebilir enerji
uretiminin artinimast

Aksa Enerji;

Serbest eneriji Ureticileri
pazarnda yeni, verimli
ve yenilebilir enerji
santralleri ile guglu
konumunu surdurmeyti
ongormektedir.

Puant saatlerde

Kapasite kullanimu uretim

Artan baz yuk satist

Surekli bir yuk profili
gelistiriimest ve baz yuk
satisinin artirilmast

MUsterilerle uzun vadeli
sozlesmeler ile baz yuk
satisinun gelistirilmesi

Kazanci Grubu eneriji
sirketleriyle gelistirdigi
yatay ve dikey
uyum kapsarminda
tum kategorilert
kapsayacak bir musteri
portfoyu gelistirmeyi
hedeflemektedir.

Linyit ve dogalgaz
bazh yakutlar
Yakit gesitliligt
Yenilenebilir enerjt
kaynaklan

Yenilenebilir eneriji
Ruzgar ve hidroelektrik Uretiminde artis saglanmast
kaynaklarin
gelistirilimest Linyit gibi yerel yakit

kaynaklarnn kullariimast

Mumkun olan tum
yakit cesitleri ile en
ekonomik ve en verimli
yakit karmasinin
olusturulmastint

N
=
<
t amaglamaktadir.
a'd
<
I Ikili anlagma saysin artnlimast
ve hizmet sunulan serbest akit tedarikgileriyle uzun
~ ht I be Yakut tedarikgileriyl
o T tUketici kitlesinin buyutiimest  vadeli ve verimli igbirliklert
> Yakitin Ureticilerinden clistirmek suretivie
. ogrudan temin o o
x el ; geus y
Yakit temini BOTAS — (vakin Clkeler, LNG) Tabana yaylacak perakende dusuk uretim maliyetini
B olanyaklarmm elli tirilmesi mustert grubuna ulasimast ve yakut tedarikini
= ges glivence altina almayt
é Thracat olanaklannin hedeflemektedir.
- degerlendirimesi
n
. Serbest tuketicilerle olan fral an1a§m.a sayisinin
PMUM piyasasina liskilerin qelistirilmesi ve artinlmast ve hizmet sunulan
satis 3 gels serbest tuketici kitlesinin Uzun vadeli satis

Ikill anlagsmalarla

Musteri erisimi . -
usten ens serbest tuketicilere

cesitlendiriimest buyttilmesi
Kazanci Grubu elektrik

dagtim sirketlerinin Tabana yayilacak perakende

anlagmalan ve gelisen
musteri portfoyu ile
satiglarint artan miktarda

satis . 0 musteri grubuna ulasilmast guvence altina almay1
musterileriyle capraz
amagclamaktadir,
; satis olanaklarnin ;
Ihracat o . Ihracat olanaklarnnin
gelistiriimesi 3 . }
degerlendirilmesi
GUglu bir eneriji talebine
Turkye, Gevre Ulkelere Uluslararast piyasalardaki ulkelsear?rllre) ziEt:}?lgr?er'isi
Cografi genisleme Kibns thracat olanaklarinin Py )

degerlendirilmes faaliyetlerin gelistirilmesi

thracati imkanlann ve
santral yatinmilannt
degerlendirmektedir.



Aksa Enerjt
Buyume Odadt

Aksa Enerji'nin Surdurtlebilir
Biliylime Stratejisini Destekleyen
Temeller

Cumhuriyetin 100. yasinin kutlanacadu
2023 yilinda Turkiyenin elektrik
enerjist uretim kapasitesinin 110 bin
MW'a, elektrik Uretiminin ise 440
milyar kWsa'e yukselecedi tahmin
edilmektedir .

Makroekonomik ve sektorel acidan
temeller

Turkiye ekonomisinin buiyume
potansiyeli

2008 y1l kuresel finansal krizinin
ardindan sergiledigi istikrarlt

buyume ile farklilasan Turkiyenin
derecelendirme notu, FITCH ve
Moody's tarafindan yatinm yapilabilir
ulke kategorisine yukseltilmistir. 2013
yiinda %4 oraninda buyuyen Turkiye
ekonomisi, demografik dzellikler,
sanayilesme ve kentlesme seviyesi
ve cevre cografyasinin sundugu ticari
olanaklarla huzl buytumeye adaydur.

Hizh buytyen bir sektér

Turkiye, gelismis ulkelere oranla dusuk
olan kist basina elektrik tUketim miktan
ve TEIAS ™ dusik talep senaryosuna
gore 2020'ye kadar yillik ortalama
%6,4'TUk tuketim artist dongorusuyle,
enerji sektoru acisindan onemili

bir gelisme ve yatinm potansiyeli
sunmaktadr. Elektrik piyasast
liberallesmeye devam eden Turkiyenin
onumuzdeki donemde Avrupa ulkeleri
arasindaki en yuksek tuketim artis
hizint kaydetmesi beklenmektedir.

Aksa Enerji, uretim gucunu ve rekabet
ustunluklerint kullanarak Turkiye enerji
plyasasinda buyumeye odakhdr.

Kurumsal temeller

Aksa Enerji, Turkiye'nin halka agik en
buyuk serbest ureticisidir.

Aksa Enerji, dogru ongoruleri ve
stratejileriyle kurumsal hedeflerine
basarnyla ulasmus bir sirkettir. Kurulu
gucu itibanyla, halka acik sirketler
arasinda sektorun lideri olan Aksa
Enerji, Kazancit Grubumnun diger
sirketleriyle olusturdugu yatay ve dikey
entegrasyon lle fark yaratmakta ve
deger uretimini guclendirmektedir.

Aksa Enerji'nin proje portfoyu
surdurulebilir buytumeyi
desteklemektedir.

Yapim asamasindaki 6 projesi, EPDK
onay1 bekleyen ana ortagi Kazanct
Holding'den alinacak 2 operasyonel
santral ve ticart operasyondaki

16 santrali ile Aksa Enerji, Turkiye
enerji cografyasinin tamarmnda yer
almaktadwr ve surdurulebilir buyumeye
odakhdr.

Aksa Enerji'nin guglu bir santral
portfoyu vardur.

Aksa Enerji, dogal gaz, fuel-oll,
ruzgar ve hidroelektrik kaynaklarnn
optimum bir dengede kullanarak
elektrik Uretmektedir. Elektrik enerjist
uretiminde en guncel teknolojileri
kullanan Aksa Enerjinin Uretim
portfoyu 2013 yil sonu itibariyla
ulkemizde genis bir cografyaya
yaylumis 16 santralden olusmustur.
Aksa Enerji bunlara ek olarak, Bolu
Goynuk'te insaatt devam eden toplam
270 MW kurulu guce sahip olacak ve
yerel bir kaynak olan linyitten elektrik
enerjisi uretecek termik santralin 135
MW Tk ilk fazimi 2014 yil sonunda,
135 MW'lik ikinci fazint ise 2015 yilu
basinda tamamlayacak; kaynaklarin
cesitlendirme ve yerel kaynaklara
yonelme stratejisini huzh bir sekilde
hayata gecirmeyi surdurecektir.

Aksa Enerji'nin ust yonetimi ile
teknik ekibinin sektorel deneyimi
kokludur ve uzun yillardir guglu bir
takam ruhunu paylasmaktadirlar.
Aksa Enerji faaliyetlerini guclu bir
takim ruhu ile yurutmektedir. Sirketin
ust yonetim ekibi ortalama 16 yillik
sektor deneyimine sahiptir. Diger
taraftan Aksa Enerji, sektéorun en yetkin
isgucunden olusan profesyonel bir
teknik ekibe sahiptir.

Aksa Enerji, operasyonel
mukemmeliyete odaklidr.

Aksa Enerjinin yetkin ve deneyimli
proje gelistrme ve isletme ekiplert
operasyonel mukemmeliyetin
surdurulmest agisindan kilit oneme
sahiptir. Aksa Eneriji, sektordeki en
dusuk santral kurulumu maliyet
tabanina sahiptir. Bu durum Sirketin
verimliligi ve karhihidn agisindan

son derece degerli bir temel
olusturmaktadr.

Aksa Enerji, dngorulebilir talep
kosullarinda faaliyet gostermektedir.
Elektrik satisinda talep kosullannin
ongorulebilmesi, Sirket acisindan
onemli bir rekabet avantajt
olusturmaktadir. KK T.C.'deki Uretim
faaliyetleri, tum Turkiye codrafyasina
yaylumis gucli varhidn ve Grubun
elektrik dagitim faaliyetlert ile sahip
oldugu musteri portfoyu bu avantajt
destekleyen ana unsurlar olarak ortaya
ctkmaktadir.

Aksa Enerji, Kazanci Grubunun
yatay ve dikey yapilanmasindan
faydalanmaktadir.

Istirakleriyle elektrik ve dogal gaz
plyasalarinda aktif olarak yer alan
Kazancit Grubumnun yatay ve dikey
butunlesmis yaptllanmasy, yakit tedariki,
pazarlama ve satis konulaninda rekabet
acisindan son derece dederli capraz is
imkanlan saglamaktadur.
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Aksa Enerjinin
gelecek odagt

Kuresel ekonomi dengelenme ve
fiyatlama surecinden gecmektedir.
2013 yil, kuresel anlamda gelismis
ulkelerin gecmis krizleri astigu

ve toparlanma surecine girdidi,
gelismekte olan Ulkelerin ise kisa
vadeli kaynaklarn sistemlerinden
¢tkmast sonucu ekonomik ve finansal
anlamda zor gunler yasadigi bir sene
olarak tamamlanmustr. Gelismis ve
gelismekte olan Ulkelerin buyume
performanslarninda, 2008 krizi

sonrast gozlenen belirgin aynsma,
ABD Merkez Bankastmun (Fed)

politika degisikligi ile birlikte ortadan
kalkmaya baslarmustr. ABD ve Japonya
ekonomilerinde belirgin lyilesmeler
izlenirken, Euro alaninda da iktisadi
faaliyetin dnceki doneme oranla
lyllesmeler gosterdigi gorulmustur.

2013 ytliin ilk 5 ayt olumlu bir
atmosfer icinde gegerken, Fed'in
gevsek para politikasint Amerikan
ekonomisindeki iyilesmenin
surdurulebilirligine bagh olarak ve
kademeli bir plan kapsarminda terk
edecedini agiklamasy, kuresel piyasalar
uzerinde dnemli oranda baskt
yaratrmustur. Piyasalar bu degisimi huzla
fiyatlarken, yiin ikinci yansinda kuresel
sermaye hareketleri yeniden riskin
¢ok daha kontrol edilebilir ve tarumilt

Ulkemizin 2023 vizyonuna inantyoruz ve bu
konudaki taahhudumuzu yerli ve yenilenebilir
enerjl kaynaklanna yatnmlarimuizla ortaya

koyuyoruz.

oldugu gelismis ekonomilere dogru
cekilmeye baslarmustr.

2008 sonrast surecte, basta Cin
olmak uzere gelismekte olan uUlkelere
yonelen ve ekonomik buyumeyi
hizl bir sekilde tetikleyen kuresel
sermayenin geri cekilme egilimine
girmesi, adi gecen bu piyasalara
yonelik risk algisiru degistirmistir.
Gelismekte olan ulkelerin buyume
oranlarn bask altinda kalirken,
meydana gelen dalgalanmalar para
birimlerinin de deger kayiplan ile karst
karsiya kalmalarina neden olmustur.

Euro alani da 2013 yiinda
durgunluktan teknik olarak ¢ikrmus
ve AB281n GSMH's1 %0,1 orarinda
buyumustur. Buna mukabil Euro
alanindaki kuculme gorece yavaslarmis
ve %04 olmustur. Dunya ekonomisi,
onumuzdeki donemde, gelismekte
olan ve gelismis ekonomilerin
buyume oranlan arasindaki farkin
daralacadt bir surect yasayacaktr.
Bu surecte gelismekte olan ulkelerin
makroekonomik temellerinin
saglamhidt ve gerekli reformlan hizla
tamamlama radeleri, gérunumun
belirleyicisi olacaktr. 2014 yiinda
gelismis ulkelerin gérece olumlu bir
ekonomik performans sergileyecekleri,
gelismekte olan ekonomilerin ise
onceki yillara kiyasla daha dusuk
oranlarda buyuyecekleri tahmin
edilmektedir.

Turkiye ekonomisi, degisen kuresel
konjonkture uyum saglama sturecine
girmistir.

Turkiye ekonomisinin en dnemli
ozelligi makroekonomik temellerinin
saglamhdt ve dengeli gérunumudur.
Bu durum, tlkemiz ekonomisine

esneklik kazandiran temel bir faktordur.

Diger taraftan Turk bankacilik
sektorunun mali saglamligt ve saglikh
kredi portfoyt, ekonomiye gerekli olan
buyume yakitinin kesintisiz temininde
¢ok buyuk rol oynamaktadur.

Kuresel kriz sonrast ddbnemde

Turkiye ekonomisi basarih gecisler
sergilemistir. 2010 ve 2011 yillaninda
1¢ tuketim ve yatinm harcamalarina
bagli guclu bir buyume kaydedilmus,
2012 yiindan baslayarak i¢ tuketim ve
yatinmlann yatay seyrettigi, ancak net
lhracatin buyumeye katkisinu artrdigt
izlenmistir. 2013 yiin itk yanst
benzer buyume kompozisyonunda
gecerken, Mayis sonrasinda buyume
formulu yeniden tuketim ve yatinm
harcamalarinin desteginde gelisen bir
gorunum sunmustur.

2013 yilimin son ¢eyregdinde sermaye
piyasalarinda yasanan dalgalanma,
2014'Un géorunumunu hazirlanustur.
Turk lirasirun uluslararast plyasalardaki
gelismelerin sonucunda %20'yi

asan oranda deger kaybetmesi,
onumuzdeki yiin buyume
kompozisyonunda ithracatin yeniden
on plana ¢ikacagina isaret etmektedir.
2014, is dunyasi olarak bizlerin

tum parametreleriyle yakindan
izlemesi gereken bir y1l olacaktr.
Ulkermniz ekonomisi her ne kadar son
derece guclu temellere sahipse de,
gunumuzun entegre dunyasinda
mega trendlerin ortaya koyabilecedi
negatif etkilerden tam anlamyla
korunmak mumkun olamamaktadur.

Sektérumuz 2023 vizyonu
kapsaminda yoluna kararhihikla
devam etmektedir.

Cumhuriyetin 100. ytint
kutlayacagumiz 2023 yilinda
Turkiyemnin elektrik enerjisi uretim
kapasitesinin 110 bin MW'a elektrik
uretiminin ise 440 milyar KWsa'e
yukselecegdi tahmin edilmektedir.
Ulkemiz, dnimuizdeki stirecte agurhkh
olarak yerli ve yenilenebilir kaynaklara
yatinm yapmaya odakhidwr. Ruzgar, su,
jeotermal gibi yenilenebilir kaynaklar
iklim degisikligi ile mucadele ve
ulkemizin dusuk karbon ekonomisine
gecis surecinde buyuk katki
saglayacaktr.



Yerli kaynaklarn basinda yer alan
kémur ve linyit ise ucuz ve verimili
enerji uretilmesinde rol oynayacaktr.
Diger taraftan ulkemiz nukleer enerji
secenedini de devreye sokarak uretim
portféyunu ¢ok daha saglikl ve enerji
arz guvenligini destekler bir konuma
tastyacaktwr. Bir devlet politikast olarak
kabul edilen yerli ve yenilenebilir
kaynaklara yatinm stratejisi, cart
acigin kugulmesine hizmet edecek
utkemiz ekonomisinin daha da
guclenmesini saglayacaktir. Aynt
yaklasim, enerji arz guvenliginin yeni
ve optimal bir dengeye kavusmasin
da destekleyecektir.

Ulkemizi cevreleyen codrafya, zengin
enerji kaynaklarna sahiptir. Bu
eksende Turkiye, gerek enerji thtiyacint
karsillamada, gerekse Avrasyamin
enerji koridoru misyonu cgercgevesinde,
komsu cografyalann sundugu tedarik
ve uluslararast ticaret avantajlarnnt
dogru adimlarla kullanmaya
odaklanacaktr.

Vizyonumuz, bélgenin en guvenilir
ve en buyuk glicii olmaktir.

28-29 Eylul 2013 tarihlerinde
Sapancada duzenledigimiz ve tum
calisanlanmuz bir araya getiren ¢calistay,
insan kaynaguimizin interaktif katilumu
suretiyle sirketimizin gelecegine

dair dusuncelerini paylasmasina

ve hedeflerini belirlemesine olanak
sunmustur. Bu galismarnin sonucunda
Sirketimizin vizyonu bolgenin en
guvenilir ve en buyuk gucu olmak
seklinde tarumlanmustir.

Sirketimizi bu vizyona tasiyacak
yonetim degisikligini 2013

sonu itibarnyla hayata gegirmis
bulunmaktay1z. Sirketimizin
kurulusundan itibaren gorev alan ve
Aksa Enerji'yi sektorun lider kurulusu
haline getiren Sn. Serdar Nisli, Yonetim
Kurulunda s Gelistirme Baskar olarak
gorevine devam ederken, finansal
altyapumizt saglam bir sekilde kurmus
olan CFO'muz Sn. Cuneyt Uygun, Aksa
Enerjinin Genel Muduru olarak 2014
yibasinda goreve baslamustr.

Katiimcilarimizin vizyonumuzu

ve gelecege dair hedeflerimizi
belirleme surecinde sergilediklert
yuksek katkt ve aidiyet kadar daha
sonrasinda yeni vizyonumuzun tum
calisanlar tarafindan sahipleniimesi
adina teskilatimizda gergeklestirilen
yayma cgalismalan, Aksa markasinin
gelecekteki potansiyeline ve gucune
lsaret etmistir. Aksa Eneriji, ulkemizin
tek entegre enerji holdingt Kazanct
Grubu'nun bir tyesidir. Bu kimlik, Aksa
Enerji icin itibar, verimlilik, esneklik ve
gu¢ demektir. Bu kimlik aynt zamanda
yeni vizyonumuzu hayata gecirmek
icin thtiya¢ duyacagumiz kurumsal
yetkinlikleri de banndumaktadir.

2013 y1li hedeflerimize basaryla
ulasmis bulunuyoruz.

Memnuniyetle ifade etmek isterim

ki, Aksa Enerji 2013 yili hedeflerine
basartyla ulagmistir. Ulkemizde dzel
sektor tarafindan uretilen elektrigin
%111ni tedarik eden Sirketimizin
hizmet sundugu musteri say1st yil
sonunda 25 bint agrmustr. Kaliteye
odakl hizmet uygulamalarnmiz
mustert kitlemizi buyutmekle
kalmarms, memnuniyet ve sadakat
seviyesini de guclendirmistir. Ayru
dénemde uretim portfoyumuzu
buyutme yatinmlarnimiza devam etmis
bulunuyoruz. 2013 yilinda 640 milyon
TL1k yatmm harcamasinu tamamlarms
bulunuyoruz.

Aksa Enerji, 2013'te oldugu gibi 2014
ve sonrasinda da belirlenmis hedefleri
dogrultusunda yatinmlarnn hayata
gecirmeye ve bu kapsamda yerli

ve yenilenebilir kaynaklarnn uretim
portfoyundeki payiru artirmaya
odakhdr.

Ulkemizin 2023 vizyonuna inaniyoruz
ve bu konuda taahhudumuzu yerli

ve yenilenebilir enerji kaynaklarina
yatinmlanmuzla ortaya koyuyoruz.

Diger taraftan, dunyanmuzin karst
karstya oldugu en buyuk tehdit
olarak kabul edilen iklim degisikligi
ekseninde, yenilenebilir kaynaklara
yatinmlarimizin sorumluluk sahibi
bir dunya vatandasi olmanun geregi
oldugunu da dusunuyoruz.

Oncelikli hedefimiz, 2015 yiinda
yenilenebilir ve yerli kaynaklann

portfdyumuzdeki payiu %24'lere
ulastrmaktr.

Serbest rekabette kilavuz ve érek bir
sirket olmak

Aksa Enerji guglu ve koKl bir sirkettir.
Aksa enerji, sektorunde her zaman
kilavuz olmus hayata gecirdigi projeler
en lyl uygulamalar olarak ormek teskil
etmustir.

Etik degerlere bagl, rekabete
nanmus ve kendini isine adamis
olan Aksa Eneriji, Turkiyenin liberal
enerji piyasasina katkisinu artiracak,
basarlarn sinr otesine tasiyacaktu.

Belirlemis oldugumuz hedeflerimizin
gercekgi, ulasilabilir ve Ulkemiz 2023
enerji vizyonu ile paralel olduguna
nanyoruz.

Aksa Enerjinin uretim kapasitesi
arttikga, ulkemizin elektrik enerjist
talebini karsilamanin 6tesinde
makroekonomik déngu kapsarmindaki
pozitif etkimizi de artan oranda ortaya
koyacagiz. Unutmayalim ki daha ¢ok
enerji, daha ¢ok istihdam, daha ¢ok
uretim, daha ¢ok ticaret dolayisiyla
daha buyuk bir ekonomi demektir.

Basarilarimizi calisanlarimiz basta
olmak uzere yerli ve yabanct is
ortaklanimiza bor¢luyuz. Ekip
olabilmenin gucuyle, Aksa Enerji
markasiru Turkiye disina yaymak i¢in
calisacagiz.

Bize inanan ve guvenen tum
paydaslarimiza sahsim ve Yonetim
Kurulumuz adina tesekkur ederim.

Cemil Kazanc
Yonetim Kurulu Bagkaru
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Aksa Enerjinin
hedefi

Degerli paydaslarnmiz,

Aksa Enerji, 2013 yiinda da
operasyonel hedeflerine basaryla
ulasnmustir,

Elektrik Uretimimiz ve satis
hacmimiz piyasaya paralel saglikl
gelisimini surdurmus; guclu musteri
kazanimuimiz devam etmis ve
yatmmlanmiz planlarimiza uygun
olarak gerceklesmistir. 2013 yili net
satislarimuz 1.786 milyon TL olurken,
operasyonel karimiz 196 milyon TL,
FAVOK 312 milyon TL ve FAVOK
marjimiz da %1754dir.

Kaydettigimiz bu son derece olumlu
performansa karsin, global piyasalarda
yilin ikinci yarsindan sonra yasanan
gelismelerin ulkemiz ekonomisine
yansimalar, Sirketimizin mali
performansint olumsuz etkilemistir.
Turk lirasimin dolar karsisinda %20'ler
mertebesinde deder kaybetmesi,
bilancomuzda tasidiimiz uzun
vadeli yabanci para cinsinden krediler
nedeniyle oGnemli miktarda bir kur
zararina maruz kalmamuza yol acmus,
2013 yiimin zararla kapanmasina
neden olmustur.

Sirketimizin hedefi, onumuzdeki donemde
Ikill anlasmalar kapsaminda 8-8,5 milyar
KWsa'lik bir satis seviyesine ¢tkmaktr.

Kurlardaki bu gelismeye ek olarak,
spot piyasada 2012 yiinda 156 TL olan
ortalama elektrik fiyatt 2013 yiinda 155
TLye gerilemistir. Diger taraftan yaz
ve kis sezonlannda thman seyreden
hava kosullan kadar elektrigt yogun
kullanan demir-celik ve seramik gibi
sektorlerdeki talep azalmasi, Aralik
ayinda dogalgaz arzinda yasanan
sikintt ve azalan kayp kacak oranlarimin
sisteme talep olarak donmemesi de
sektorde gozlenen daralmanin ana
nedenleri arasinda yer alnustir.

Uzun vadeli dustiinmenin geregi ve
piyasadaki konumumuz

Eneriji isi, uzun vadeli dusunmeyi, uzun
vadeli planlamay1, uzun vadeli akstyon
almay1 ve uzun vadeli adanmushgt
gerektirir. Aksa Enerji, Uyesi oldugu
Kazanci Holding'in enerji sektorunde
insa ettigi derinlemesine deneyimi,
kurumsal kulturu ve uzun vadeli bakis
acisint paylasmakta ve buna uygun
olarak hareket etmektedir.

Bizler i¢in asil olan isimizin
surdurtlebilirligini saglamak ve uzun
vadede deger yaratma gucumuzu
gelistirerek ileriye tasimaktr. Kisa
vadede, piyasa kosullan nedeniyle
olumsuzluklar yasansa da, dnemli ve
kalict olan uzun vadeli surdurulebilirligt
saglamaktr. Iste bunu saglayan
sirketler is kollanmin dogal énculeri ve
kilavuzlandur.

Memnuniyetle ifade etmek isterim
ki, Aksa Enerji, 2.052 MWtk kurulu
gucuyle ulkemiz enerji piyasasinda
faallyet gosteren en buyuk hatka agik
sirkettir.

Sirketimizin pilyasadaki konumunu
belirleyen bir diger konu verimliliktir.
Aksa Enerji, ulastign kapasite kullarumu
ve termal etkinlik oranlanyla sektorun
en verimli sirkett konumunu
surdurmektedir. Kapasite kullarum
oranimizin %56 olarak gergeklestigi
2013 yilinda elektrik uretmek i¢in

kullandiguimiz kaynaklart verimli
kullanma seviyemizi isaret eden termal
etkinligimiz %55 olmustur. Hedefimiz,
her kosulda verimliligimizi korumak
ve kapasite kullanim oranlarimizt

orta vadede %60 mertebesinde
dengelemektir. Zira unutmamaliyiz

ki verimliligimiz musterilerimize,
hissedarlanmuza ve yatinmcilanmiza
sundugumuz dederi pekistirecedt

gibi, Turkiye ekonomisine katkumuzi da
guglendirecektir.

Yenilenebilir ve yerel kaynaklara
odaklaniyoruz.

Aksa Enerji, serbest piyasa kosullannda,
kurulu gucunun kaynak yapisini ve
mustert karmasinin dagiimint yeniden
dengeleme surecindedir.

2010 yiinda %14 seviyesinde olan
kontrath satislanimiz 2013 yiinda %71e
ulasmustir. Bu dnemli bir donusumdur
ve ¢ok kisa bir surede basarimustr.

Diger taraftan, kurulu gug¢
portféoyumuzu yenilenebilir ve yerli
kaynaklarla uretim yapan bir yapiya
donusturme faaliyetlerimizi de tum
hizwyla surdurtyoruz. Donusumun
bu bolumunun zor oldugunu, uzun
vadeli calisma ve yatinm gerektirdigini
¢ok yl biliyoruz. Bu kapsamda
oncelikle ruzgar santrallerimizin
sayisint artirmaya yonelik ¢alismalar
yurutuyoruz. 2014 yili basinda devreye
aldigimiz 14 MW sonrasinda, toplam
kurulu gugcleri 57 MW olan 2 ruzgar
santralimiz daha devreye girecektir.
fki asamal olarak devreye almaya
hazurlandigumiz 270 MW kurulu

guce sahip olacak Bolu Goynuk
Termik Santralinin ik faziru 2014 yil
sonunda, kinct ve son faziru ise 2015
vyl baslannda Uretim déngumuize
katacagz. Linyitten elektrik Uretimint
onemli bir agiim olarak goruyoruz
ve maliyet tabanumuizi daha da
guclendirecedini 6ngoruyoruz.

Proje hattimizda yer alan ve



onumuzdeki yillarda hayata gecirmeyi
planladiguimiz calismalar arasinda
yenilenebilir ve yerli kaynaklann

payt Gnemli oranda artrmustir. Bu
calismalanmuzt tamamladikea,
Sirketimiz baz yuk saglayicist
konumunu ¢ok daha ileriye tastyacak
ve maliyet tabaruru yeni ve daha
rekabetci dengelere kavusturacaktr.
Unutmamaly1z ki su ve ruzgar gibi
yenilenebilir ve komur gibi yerli
kaynaklann bir girdi olarak maliyeti
dogal gaza gore daha dusuk
boyutlardadir.

Yenilenebilir ve yerli kaynaklann
aguhgunu artirmaya yonelik
yatnmlarnmiz, ulkemize ve dunyaya
da katkida bulunacaktwr. Turkiyemin
2023 vizyonuna hizmet eden
yenilenebilir ve yerli kaynaklara dayal
elektrik enerjisi uretim projeleri,

Iklim degisikligiyle mucadele eden
dunyamizda cevreyi korumak adina
gergeklestirilmis birer degerli atiimdr.
Yenilenebilir ve yerel kaynaklara
dayali gu¢ yatinmlarimuzin bir diger
katkisy, ithal dogalgaz kullanmnt
azaltacadt i¢in Turkiyenin cari agigiun

lyllestiriimest boyutunda gozlenecektir.

Hedeflerimiz

Ekonomik buytumenin %4
mertebesinde gerceklestigi 2013
yilinda, elektrik talebindeki artis bu
seviyenin altinda kalmustir. Normal
kosullarda, elektrik talep artist GSMH
buyumesinin ustunde seyretmektedir.

10 yilda itk kez gozledigimiz bu durum,

baz etkisi yaratmak suretiyle 2014 yih
buyumesine etki edecektir.

Elektrik talebinin milli gelir artisina
yakin bir oranda artacagint
ongordugumuz 2014 yihinda,
tamamlanacak ve devreye alinacak
yatinmlarimizla birlikte 243 MW ek
kapasite yaratmis ve Aksa Enerjinin
toplam kapasitesini 2.295 MW
seviyesine yukseltmis olacagiz.

2014 yihrmun bir diger hedefi kontrath
satis hacmimizi buyutmektir. Bu
konuda Aksa Elektrik Satis ile sinerjik
isbirligimizi gelistirmeyi surdurecegiz.
Coruh ve Firat dagitim bolgeleri bizim
icin ¢cok degerli buyume cografyalar
olusturmaktadur ve bu iki bolgede
hizl bir sekilde daha fazla musteriye

erisiyor olacagiz. 2013 yiir1 6,5 milyar
KWsa'lik bir ikili anlasma portfoyu

lle tamamlayan Sirketimizin hedefi
onumuzdeki donemde 8-8,5 milyar
KWsa'lik bir seviyeye cikmaktr.

2013 yili makroekonomik kosullarnna
paralel gelisecegini dusundugumuz
2014 yilinda Uretimimizi artirmayt
ve yuksek verimliligimizi surdurmeyi
hedefliyoruz.

Vizyonumuz bélgenin en glivenilir ve
en buiyuk guictii olmaktur.

2013 yilinda tum ¢alisanlarimizin
aktif katthmuyla yeni vizyonumuzu
belirlemis bulunuyoruz. Ortak
hayalimiz ve hedefimiz Aksa Enerji'yi
orta vadede merkezini ulkemizin
olusturdugu bir cografyanin enerj
alanuindaki en guvenilir ve en buyuk
gucune donusturmektir.

Ulkemiz ve cevre codrafyasi enerji
sektoru acisindan ¢ok degerli ve uzun
vadeli bir potansiyel banndurmaktadir.
Yaymnlanan ¢cogu uluslararast calisma
ve arasturmada Turkiye ve cevresi
enerji sektoru acisindan son derece
bakir ve uzun vadede buyume
olanadt sunan bir bolge olarak
tarumlanmaktadir. Turkiye kentlesme
seviyesi, endustrilesme duzeyi ve
surdurulebilir buyume performanst
lle komsulanndan cok daha ileride
konumlanmus buyuk bir Ulkedir.

Aksa Enerji iste bu noktada bolgeye
odakhdir ve bu cografyanun lidert
olmay1 arzulamaktadir. Elektrik ihracatt
lle kazanmus oldugumuz uluslararast
deneyimimizin destegiyle cevre ulke
piyasalarinin sunacadi olanaklan
dikkatli bir sekilde irdeleyerek
stratejilerimize en uygun olanlarn
degerlendirmek istiyoruz.

Bu baslik altinda son olarak paylasmak
Istedigim husus, strateji toplantimiza
katilan tum c¢alisanlanmizin surecin bir
parcasi ve kattimcist olmaktan buyuk
mutluluk duyduklan ve goruslerini
aciklikla ifade ettikleridir. Bu vesileyle
tum calisanlanmiza Sirketimizin
gelecegini ilgilendiren bu ¢ok onemli
surece katiimlan ve katkilan i¢in
tesekkur etmek isterim.

Strdurulebilir bir sekilde bliylimeye
devam edecegiz.

Aksa Enerji, surekliligin ve istikrarnin
getirdidi tecrube ile sonraki adimlara
hazirdrr. Insa asamasmdakiler de dahil
olmak uzere portfoyumuzdeki toplam
16 lisansh projeyle yarin da piyasann
liderlerinden birt olmay surdurecediz.

Uyesi oldugumuz Kazanct Grubu

lle birlikte Turkiye ekonomisine
katkimizin, gucumuzun, musteri
tabarurmuzin ve grup sinerjisinin
buyumesine paralel olarak artacagina
nanyoruz.

Aksa Enerji, ulasilabilir hedefler
belirlemis bir sirkettir. Uretim glictimuiz
arttikga, ulkemizin elektrik enerjist
talebini karsilama potansiyelimizi
performansimiza yansitiyor olacagiz.
Bu sure¢ ayri zamanda cari agigin
dusurulmesinden, istihdam artisina
kadar uzanan bir deger zincirinde
Turkiye ekonomisine dolayl katkimizt
da ortaya koymamuzi saglayacaktr.

Calisanlanmuzi ve is ortaklarimizy,
urettigimiz performanst borglu
oldugumuz degerler olarak kabul
ediyoruz. Bize inanan ve guvenen
tum paydaslarnmiza tesekkur eder,
sayguarumi sunarnm.

Cuneyt UYGUN
Genel Mudur
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Aksa Enerji'nin Uretim GucU
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Aksa Enerji, son 5 yilda kurulu gucunu  Aksa Eneriji, son 5 yil icinde kurulu

6,4 kat artirmustr. Aksa Enerji, 2007- gucunde sagladiglt buyumeye paralel
2011 yillan arasinda gerceklestirdigi olarak elektrik Uretimini de istikrarl bir
yatmmlarla toplam kurulu guctunu bicimde arturmus ve 2011 yilnda 6.181
2.036 MW'a ulastirmustir. GWsa'e yukseltmistir.

Aksa Enerji, 2007-2011 yillan arasinda

1,7 milyar TL degerinde yatinm
gerceklestirmis ve baz yuk ureticisi
konumuna ulagnustur.

Ali Metin Kazanci Antalya Dogalgaz Cevrim Santrali

1.150 MW dogalgazh kombine 2 adet 300 MW gucunde SIEMENS
cevrim enerji santrali SGT5-4000F gaz turbini, 1 adet
Ali Metin Kazanci Antalya Dogalgaz 300 MW guicunde STEMENS SST5-
Cevrim Santrali, turizm ile dne ¢ikan 5000F buhar turbini, 4 adet 50 MW
Bati Akdeniz Bolgesinde surekli ve gucunde GE LM6000 gaz turbini ve 2
kalitell enerji ihtiyacinut karsilamak adet 25 MW gucunde GE Thermodyn
uzere 2008 yilinda kurulmustur. buhar turbint ile 1.150 MW kurulu guce
sahiptir.

b

W gl |

Kombine ¢evrim uretim gruplanyla
yuksek verimlilik hedeflenen
santralimiz %59 termal verimlilik ile
serbest Ureticiler arasinda en verimli
tesislerden biridir.



Manisa Dogalgaz Cevrim Santrali

115 MW dogalgazlh kombine ¢evrim 2013 yil sonu itibanyla 12 adet 87 MW Turkiyede kurulmus olan ilk gaz motorlu

enerji santrali gucunde WARTSILA gaz motoru ve kombine ¢evrim santralidir.
Manisa Dogalgaz Cevrim Santrali AALBORG kazan ile 1 adet 10,5 MW

Egenin sanayi lokomotifi olma yolunda gucunde DRESSER-RAND buhar turbini,

lerleyen Manisamun artan enerji intiyacmu toplam 115 MW kurulu gug ile uretime

karsilamak tizere 2008 yiinda kurulmustur.  devam etmektedir.

—
| r————

i
;

L .

Van Dogalgaz Cevrim Santrali

115 MW dogalgazhh kombine ¢evrim 2013 yil sonu itibanyla 12 adet 87 MW depremi esnasinda ve sonrasinda Uretim
enerji santrali Van Dogalgaz Cevrim guctunde WARTSILA gaz motoru ve kesintisiz devam etmis ve boylelikle
Santrali, Van ve cevre illerin artan enerji AALBORG kazan ile 1 adet 10,5 MW bolge i¢in dnemint ispatlanustr. Son
thtiyacin karsilamak tizere 2009 yiinda gucunde DRESSER-RAND buhar teknoloji karbon monoksit oksidasyon
kurulmustur. turbiny, toplam 115 MW kurulu gu¢ sistemi mevcuttur.

ile Uretime devam etmektedir. 2011
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Aksa Enerjinin Uretim GucU
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Samsun Dogalgaz Cevrim Santrali

131 MW dogalgazlh kombine ¢cevrim turbini ile toplam 131 MW kurulu guce

enerji santrali sahiptir. Bolgenin artan enerji ithtiyact
Samsun Dogalgaz Cevrim Santrali karsisinda talebi karsilamak uzere

7 adet 18,5 MW gucunde WARTSILA uretim yapan santral filonun 2. en
motor ve AALBORG kazan ile 1 adet yuksek kurulu guce sahip santralidir.

8,5 MW guicunde SIEMENS buhar

Sanhurfa Dogalgaz Enerji Santrali

129 MW dogalgazh enerji santrali kurulmustur. 2013 yil sonu itibanyla 12

Sanlurfa Dogalgaz Santrali, Sanhurfa adet 9,7 MW gucunde WARTSILA gaz

ve cevre lllerin artan enerji thtiyaciru motoru ile toplam 129 MW kurulu gu¢  devreye alinmustir.
karsilamak uzere 2011 yiinda lle Uretime devam etmektedir.

1 ADET 11,5 MW DRESSER-RAND
buhar turbini 2012 yiimin 2. yansinda



Incesu Hidroelektrik Santrali

Corum Cekerek Cay1 uzerinde
bulunan 15 MW kapasiteli

nehir tipi enerji santrali
Kazankaya Regulatér ve Incesu
hidroelektrik enerji santrallerinden
olusmaktadir. 3 adet 5 MW
VATECH Francis tip hidrolik turbini
bulunmaktadir. 2011 yiinda
devreye alinrmustir. Incesu HES
Aksa Enerjinin uretim filosunun ilk
hidroelektrik enerji santralidir.

24 MW akaryakith enerji santrali
4 adet 6 MW WARTSILA 18V32LN
dizel motora sahip olan santral,
2001 ytinda devreye alinmustir.

DESOX baca gazi temizleme
sistemine sahiptir.

65 MW akaryakith enerji santrali

3 adet 10,7 MW WARTSILA

18V38B dizel motor. 3 adet 10 MW
WARTSILA 18V38A dizel motor 2011
yiinda devreye alinmustir.

120 MW akaryakith enerji santrali
6 adet 178 MW WARTSILA 18V46
dizel motor. 5 yilik sézlesme
sonrasinda, KIB-TEK ile 2008 yiinda
15+3 vil calismak Uzere sozlesme
uzatumusti. DESOX baca gazt
temizleme sistemi bulunmeaktadur.
2011 yiirun 3. geyreginde kombine
cevrim donusumu tamamlanrmustr.
6 adet AALBORG kazan, 1 adet

13,5 MW DRESSER-RAND tuUrbini
devreye alinmustir.
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Aksa Enerjinin Uretim GucU
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Saml Ruzgar Santrali

Balikesir'in $aml bdlgesindeki

114 MW kapasiteli ruzgar

parki

80 m. yuksekliginde 30 adet

VESTAS 3 MW V90, 10 adet

VESTAS 1,8 MW V90 ve 3 adet VESTAS
2 MW V90 riizgar turbini bulunmaktadir.
114 MW kapasitesi ile TUrkiyedeki en
buyuk ruzgar parklanndan biridir. Gold
Standard Certification (Altin Standart
Sertifika) basvurusu yapimust. Vestas ile
yaptan 5 yilik O6M anlagsmast altnda
%95 emre amade olarak calismaktadur.

Sebenoba Ruzgar Santrali

Hatay'in Sebenoba bolgesindeki 30
MW kapasiteli ruzgar parki

67 m. yuksekliginde 15 adet

VESTAS 2 MW V80 ruzgar turbini
bulunmaktadr.

Karbon emisyonu i¢in Voluntary
Emission Certificates [Gonulli
Emisyon Sertifikasy (VER+)
mevcuttur. Vestas ile yapilan 3 yillik
O&M anlasmast altinda %95 emre
amade garantisi mevcuttur.

Kapidag Ruzgar Santrali

Balikesir'in Erdek flcesi'ne bagh 24 MW
kapasiteli Kapidag Ruzgar Enerji Santrali
Kapidag RES projesi Balkesir Ili Bandirma
flcesi Kapidag Yanmadast sinirlan icerisinde
bulunmakta olup, toplam 24 MW kurulu gug
ile faaliyet gostermektedir. 78 m yuksekliginde
12 adet VESTAS 2.0 MW V80 ruizgar turbini
bulunan santral 2013 yiinda devreye alinrmustr.
Dunya Bankast kredisiyle gerceklestirilen
projede, 2 adet V80 model turbinin daha
2014 yili igerisinde montajinin yapilip devreye
alinmast planlanmaktadir.




Hatay Belen Atik Ruzgar Santrali

Karakurt Ruzgar Santrali

Ayvacik Ruzgar Santrali

18 MW kapasiteli Ruizgar Eneriji
Santrali

Belen RES projesi Hatay [li Belen llcesi
sinurlan icerisinde 78 m yuksekliginde
toplam 9 adet Gamesa G90 model
ruzgar turbini kullarularak, bir kismu
2013, bir kismu 2014 yil igerisinde
tamamlanip devreye ahnnustir.

Manisa'min Karakurt bolgesindeki
11 MW kapasiteli riizgar parkt

80 m yuksekliginde 6 adet

VESTAS 1,8 MW VOO0 ruzgar turbini
bulunmaktadir. Karbon emisyonlarn
icin Turkiye'de Voluntary Emission
Certificates [Gonullu Emisyon
Sertifikalan] (VCS+) hak eden ik
ruzgar santrali olup, 2007 yiinda
devreye alinmustir.

Canakkale'nin Ayvacik

bolgesindeki 5 MW kapasiteli
ruzgar parki

80 m yuksekliginde 3 adet VESTAS 1,8

MW V90 ruzgar turbini bulunmaktadir.

2011 yiinda devreye alinmustr.
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Elektrik Uretim Santralleri ve Santral Projeleri
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Uretim portfoyul

~)_ AYVACIK RES
l Kapasite: 5 MW

_)_ BALIKESIR SAMLI RES
[ Kapasite: 114 Miv

—)_ BALIKESIR KAPIDAG RES
[ 24mw

iy, MANISA DGES
Kapasite: 115 MW

)_ MANISA KARAKURT RES

i Kapasite: 11 MW

iy ANTALYA DGES*
Kapasite: 1.150 MW

(RES)

] o
‘l' Ruzgar Enerji Santralleri I Akaryakit
-‘ Linyit
00

H Dogalgazli Enerji Santralleri
(DGES)

Enerji Santralleri (AES)

Aksa Enerji 2013 yil sonu ttibanyla, 16 santralinde
2.052 MW ulasan kurulu gucuyle ulkermizin en
verimli serbest elektrik ureticisidrr,

0) ¢ CORUM INCESU HES
W'Y Kapasite: 15 MW

18} -4

vy TOR - 120 MW

W BOLU GOYNUK - 270 MW‘

TATLAR - 59 MW |

N
INDERE - 30 MW* 2
N
P Akgay 1 - 15 MW

e -
1
Yy .

W Akcay2- 10 MW | ERSINANTANEISCARE

1) -4

0%y  EFRENK - 20 MW*

@ KUZEY KIBRIS AES
_d Kapasite: 120 MW

~\_ HATAY SEBENOBA RES
i Kapasite: 30 MW

O Hidroelektrik

'.’ Enerji Santralleri (HES) Sebenoba RES ve Saml RES kapasite artrma

caligmalart devam etmektedir.

Enerji Santralleri



Ticari Faaliyetteki Santraller
Insaat Halindeki Santraller

Lisansh Projeler

Lisans Almak Uzere Munhasir Géruismeler Asamasindaki Projeler

Coruh Aksa Elektrik Dagitim Bolgesi

Firat Aksa Elektrik Dagitim Bolgesi

iw SAMSUN DGES

Kapasite: 131 MW

o®  AKKOY HES™
0%, SAHINKAYA - 85 MW @Y Kapasite: 13 MW

KOZBUKU - 62 MW
SANSA - 85 MW

KAZAN - 20 MW

NARLI - 89 MW

AVLUCA - 40 MW KOR - 26 MW*

sy, VAN DGES
Kapasite: 115 MW

@ Si[RT AES
d Kapasite: 24 M**

@ DIL AES
d Kapasite: 24 MW

23

@ MARDIN - 1 AES
_d Kapasite: 32 MW

ﬂglﬁ SANLIURFA DGES*

@ MARDIN - 2 AES
Kapasite: 129 MW _d

Kapasite: 33 MW

*Kapasite artirimu lisanst alinmustir.
**EPDK onay1 beklemektedir.
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Yonetim Kurulu, Organizasyon Semasi, Yonetim Takimit
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Aksa Enerji YOnetim Kurulu

1- Cemil KAZANCI
Yonetim Kurulu Baskam

(1961) Cemil Kazanc, aile grup sirketlerinde
calisma hayatina baslarmstir. Ilk olarak
jenerator uretim ve satis alaninda yoneticilik
gorevlerinde bulunan Kazancy, takiben Grubun
enerji alanindaki faaliyetlerini buyutmek ve
elektrik enerjisi Uretmek amaciyla 1997 yiinda
faaliyete gecen Aksa Enerjinin kurulusunda
aktif rol almustir. Kazancy, Aksa Enerji Yonetim
Kurulu Baskanldr gorevinin yaru sira, Kazanct
Holding ve Grup sirketlerinde Yonetim Kurulu
Uyeligi de yapmaktadur.

2- Serdar NiSLi,
Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcist

(1954) Serdar Nisli, Ortadogu Teknik
Universitesi, Makine Muhendisligi
Bolumu'nden lisans ve yuksek lisans dereceleri
alarak mezun olmustur. Mezuniyetinin
ardindan Caytrhan Termik Santrali (TEK) ve
Ozel sektorde 18 vl farkl gorevler Ustlenen
Nisli, 1996 yilinda Kazanct Holding bunyesine
katimustir. Genel Mudurlik pozisyonunda

da bulunan Nisli, Aksa Enerji Yonetim Kurulu
Baskan Yardimaisidr.

3- Tulay KAZANC],

Yonetim Kurulu Uyesi

(1959) Kazanct Holding Yénetim Kurulu Uyesi
olan Tulay Kazanct aynt zamanda ATK Sigorta
Aracilik Hizmetlerl ve Aksa Anadolu Yakast
Makine Satis ve Servis Ortaklik Kurulu Uyesi
olarak da gorev yapmaktadir. 2010 yili Nisan
aywindan itibaren Aksa Enerji Yonetim Kurulu
Uyesidir.

4- Cetin YALCIN, |
Yonetim Kurulu Uyesi

(1949) Istanbul Universitesi Hukuk
Fakultesinden 1971 yiinda lisans derecest

lle mezun olan Yalgin, Aksa Enerji Yonetim
Kurulu Uyeligi gérevinin yaru sira Serbest
Avukat ve Kazanct Holding A.S. bunyesinde
Hukuk Musaviri olarak da gérev yapmaktadir.

5- Yagmur SATANA,

Yonetim Kurulu Uyesi

(1963) 22 yilik bankacihk ve finans kariyerine
1987 yiinda lktisat Bankast'nda baglayan
Satana, 1989 yiinda Finansbank'a katimus,
2008 yilina kadar Finansbank'ta gesitli
yonetim kademelerinde gorev almustu. Fiba
Holding bunyesinde faaliyet gosteren 16
grup sirketinde Yonetim Kurulu Baskaniigu
ve uyelidi gorevlerinde bulunmustur. 2012
yilinda Kazanct Holding bunyesine katilan
Satana, Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

6- T. Yavuz ISBAKAN, ;
Yonetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz Uye

(1942) Turkiye Sinai Kalkinma Bankast Genel
MUdUr Yardimcigt gdrevinden 2004 yilinda
emekli olmustur. Aksa Enerji Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevine ek olarak baska kurumsal
sirketlerde bagimsiz yonetim kurulu uyesi
olarak gorev almustr.

7- Y. Ugur TIMURKAN, .

Yonetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz Uye

(1970) Istanbul Universitesi Ingilizce Iktisat
Fakultesinden lisans, Isletme Iktisadt
Muhasebe ve Denetim Bolumumnden

yuksek lisans dereceleri alarak mezun
olmustur. Tekfen Yatinm Bankasinda Hazine
departmaninda uzman olarak gorev yaptiktan
sonra Universal McCann Medya Planlama

ve Satin Alma sirketinde gesitli yoneticilik
gorevlerl Ustlenmis, son olarak ayni sirkette
Stratejik Planlama Direktoru olarak gorev
yapnustir. Yaver Ugur Timurkan halihazirda
pazarlama, medya satinlama ve sosyal medya
konulannda gesitli egitim ve darusmanlik
hizmetleri vermektedir.



Aksa Enerji Organizasyon Semasi

GENEL MUDUR

. HOLDING DESTEK
KOMITELER ] ] Ciineyt Uygun FONKSIYONLARI
RISK ANALIZ VE
STRATEJIK PLANLAMA .
YONETMENI BOLUM ASISTANI
Erding Gok Elif Cida

YATIRIM VE PLANLAMA GENEL

YATIRIM VE PLANLAMA

CENEL MO et MUDUR YARDIMCISI FOSIL ~ DIREKTORY e ENERJI TICARET DIREKTORU
: YAKITLI KAYNAKLAR YENILENEBILIR KAYNAKLAR : Nermin Akpinar
Senol Inan e (s e MUDUR YARDIMCISI
FOSIL YAKITLI FINANSMAN _
| | SANTRALLER ISLETME PROJ&.U.GSHSEIRME PROJE MUDURU DIREKTORU ENERJI PIYASASI
MUDURU Ahmet Sahb: F; MUDURU
Bullent Altan Sukrd Sisman - Termik metsanba atrma Uan Mustafa Arslan
Abdullah Hatir - Kémur KURUMSAL
YENILENEBILIR ENERJI N —| FINANSMAN MUDURU
SANTRALLER! [SLETME PROJE YONETICIS! Aylin Kirnan
— YONETMENI Ozgur Tatar ENERJITICARET
Asaf Oduz YONETMENI
| | MUHASEBE MUDURU Merve Yazict
Ersan Devrez
SANTRALLER BAKIM
] mﬁﬁ%ﬁ;ﬁ KURUMSAL ISLER
KOORDINASYON
MUDURU
ISLETME ANALIZ, Ayla Karabeyaz
RAPORLAMA VE
L{ KOORDINASYON BUTCEVE
YONETMENI — RAPORLAMA MUDURU
Umit Uzun Seda Halict
* KOMITELER YATIRIMCI [LISKILERI

Kurumsal Yonetim Komitesi
Riskin Erken Saptamast Komitesi
Denetim Komitesi

Stratejik Planlama Komitesi —
Satinalma Komitesi
Holding Iskollan Sinerji Komitesi

Ozlem McCann

MUDURU

Aksa Enerji Yonetim Takim

Cuneyt UYGUN
Genel Mudur

Saint Joseph Fransiz Lisesinden mezun
olduktan sonra Bogazici Universitesinde
Matematik lisans ve Ekonomi yuksek lisans
egitimleri almustir. 2010 yiinda Kazanct
Holding bunyesine katilan Ctneyt Uygun,
TSKB, Efes Icecek Grubu ve Turkcellde
yoneticilik yaptiktan sonra Turkcell'in Ukrayna
operasyonunda CFO olarak gorev yapnustir.
2013 yilinda Genel Mudurluk gorevine
atanmustur.

Senol INAN )
Genel Mudur Yardimaisy, Isletmeler

Yilciz Teknik Universitesi, Elektrik Elektronik
Muhendisligi dalinda lisans derecesine sahip
olan Inan, 1997 yiinda Kazanci Holding
bunyesine katimustir. Inan, santrallerin
operasyonlanndan sorumludur.

Kaan GORENEK
Genel Mudur Yardimcisy, Projeler

Gorenek, Kocaeli Universitesi Makine
Muhendisligi Bolumu mezunudur. Gorenek,
2001 ytlinda proje yoneticisi olarak Kazanct
Grubunda calismaya baslamadan énce gesitli
ozel sektor sirketlerinde proje muhendisi
olarak calismustir.

Nermin AKPINAR
Elektrik Ticaret Direktorii

Dogu Akdeniz Universitesi Elektrik-Elektronik
Muhendisligi Bolumu mezunu olan Akpinar,
Kazanci Holding bunyesine 2007 ytlinda
katimustir. Holding bunyesine katiimadan
once Doga Enerjide eneriji ticareti alaninda
calismustr.

Mutlu SEVIMLI
Elektrik Toptan Satis Direktorii

Southern New Hampshire Universitest
Uluslararast [sletme ve Finans Bolumu
mezunudur. 2001 ytinda Kazanct Holding
bunyesine katumistir. Aksa Nijerya Genel
Mudurlugu goérevinden sonra Kazanct Holding
Is Gelistirme Direktorligu ve Aksa Enerji
Elektrik Toptan Satis Direktorlugu gorevlerini
surdurmektedir.

OZLEM McCANN
Yatinma Iliskileri Midura

[zmir Amerikan Koleji'nden mezun olduktan
sonra Orta Dogu Teknik Universitesinde
(ODTU) Ekonomi Bolumu'nt bitirmistir.
Sermaye piyasalarinda 18 yillik tecrtbesi
bulunan Ozlem McCann, gesitli aract
kurumlarda kidemli analist olarak calistiktan
sonra Paris ve Londrada yatinm bankacitigu
alaninda gorevlerde bulunmus, daha sonra
HSBC Yatinm Menkul Degerler AS. ve
Eczacibast Menkul Degerler'de Yurt Dist Satis
(ICM) departmanlannda yoneticilik yaprstir.
SPK lleri Dlizey Lisansina sahip olan Ozlem
McCann, Aralik 2013 tarihinde Aksa Enerji
bunyesinde Yatinmct Iliskileri Mudurti olarak
atanmustur.

Seda HALICI
Biitce ve Raporlama Muduriu

2013 yiinda Kazanct Holding bunyesine
katilan Seda Halicy, Istanbul Universitest
Isletme Fakdiltesi Isletme Bolimunden
mezun olup ayrnu universitede yuksek lisansin
tamamlarmustir. Holding bunyesine katiimadan
once PricewaterhouseCoopers'ta denetim
bolumunde gorev alrmus, TAV Havalimanlan
Holding A$ ile DHL Supply Chainde butce

ve raporlama departmanlannda yoneticilik
yaprmustir. Serbest Muhasebeci ve Mali
Musavirlik belgesine sahiptir.

Aylin KIRHAN
Kurumsal Finansman Miuduri

Istanbul Universitesi Ingilizce Iktisat

Bolumu mezunudur. Kazanct Holding
Bunyesine katimadan dnce KPMG Mali
MUsavirlik firmasinda gérev almustir. 2006
yiindan bugtne Aksa Enerji bunyesinde
Proje Finansman Departmaninda gesitlt
pozisyonlarda gorev yapmustir. Ayrca Serbest
Muhasebeci ve Mali Musavirlik belgesine
sahiptir.

Ersan DEVREZ
Muhasebe Muduri

Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakuiltest
Iktisat BoOlumMui mezunudur. 2006 yiinda
Kazanct Holding bunyesine katilmustir. Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik (SMMM) belgesi ve
SPK Bagimsiz Denetim Lisansina sahiptir.

Fatma UTAN
Finansman Direktoru

Marmara Universitesi lktisat Bolumu
mezunudur. 1989 yilinda Tobank'ta Mufettis
Yardimcist olarak bankacilik kariyerine
baslarmstir. Nahcivan Turkbank, Demirbank,
Interbank ve Halkbank'ta MUfettis, Butge
Raporlama ve Mali Kontrol Yoneticisi, Kredi
ve Pazarlama Mudurlugu, Ticari ve Kurumsal
Sube Mudurluklert yapmustir. 2010 yiinda
Kazanci Holding bunyesine katinmustir.

Serhat Sert
Yatinm ve Planlama Direktoru

[stanbul Universitesinde Ingaat BoOlumumnu
bitirdikten sonra Bogazigi Universitesinde
Isletme yuksek lisansini tamamlayan Serhat
Sert, 2009 yrlindan itibaren enerji sektorunde
cahsmaktadir. Daha 6nce Boydak Enerjide Is
Gelistirme Mudurti olarak goérev yapan Serhat
Sert, 2013 yilinda Yenilenebilir Kaynaklardan
Sorumilu Yatinm ve Planlama Direktoru olarak
Aksa'ya katilmustir.
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Dunya ve Turkiye Ekonomisi

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU

2013
yiinda dunya

2013 yilinda global ekonominin
seyrini Fed'in izledigi politikalar
belirlemistir.

2008 kuresel makroekonomik krizinin
uzerinden gegen 5 yila ragmen dunya
ekonomisi saglikl ve surdurulebilir bir
buyume trendine girememustir. Diger
taraftan, dunyammn belli bash ekonomik
bloklarinda yasanan son gelismeler,
kuresel ekonominin yeni bir esige
ulagsmasina yol agrmustir.

Krizden sonraki surecte, ABD
tarafindan uygulanan genislemeci
para politikalan, kuresel krizin daha
da derinlesmesini engelleyen ¢ok
onemli bir faktor olmustur. Finansal
piyasalardaki dalgalanma bu sayede
azalmus ve ekonomik faaliyet ozellikle
gelismekte olan ekonomilerde
canlanmustur. Bu genislemect politikalar,
tum dunyada politika yapicilarnna
yapisal reformlan uygulamast i¢in
gerekll zamaru sunmustur.

2013 yilinda, dunya ekonomisinin
buyumesine en yuksek katkiyt
veren Cin ve diger gelismekte olan
ekonomilerde iktisadi faaliyetin
yavasladidu izlenmistir. ABD ve Euro
Bolgesinde ise buyume surecine
gerl donulmekte oldugunu teyit
eden lyillesme sinyalleri ainmaya
baslanmustir. ABDde issizlikte saglanan
gorece dusus ve ekonomik buyume
oranlar, ekonominin toparlandigina
dair gorusleri desteklemistir.

Dunya ekonomisinin buyumesine en yuksek
katkiyr veren Cin ve diger gelismekte olan
ekonomilerde iktisadi faaliyetin yavasladigt
zlenmustir.

Yasanan gelismeler karsisinda
ABD Merkez Bankast (Fed) Baskaru
Bernanke, 22 Mayis 2013 tarihinde
yaptidi konusmada Fed'in kuresel
krizden hemen sonra devreye aldigt
genislemect para politikasindan
kademeli olarak vazgecebilecedini
aciklarmustir. ABD Merkez Bankast
kaynakl bu aciklama, 2013 yiimin
Ozellikle kincl yansinda yeni
dalgalanmalara yol agrrustir.

Bu surecte, gelismekte olan ulkelerden
sermaye ¢ikislan izlenmis ve aralannda
Turk lirasiun da yer aldid bir kisim
gelismekte olan ulke parast onemli
oranda deger kaybetmistir. 2014'e
girildiginde ise Fed, yilin ik kurul
toplantisinda varlik am miktariru 10
milyar dolar azaltarak 65 milyar dolara
cektigini agiklamustir.

Avrupa, 2013 yilinda durgunluktan
ciksa da, cogu Avrupa ulkesi yuksek
bor¢ seviyesini dusurme mucadelesi
vermektedir. Euro Bolgesinin
onundeki en 6nemli sorunlardan
birt olan yuksek borgluluk sadece
kamu kesimi i¢in dedil, sirketler i¢in
de gecerlidir ve kronik bir sorun
durumundadur.

Avrupada ekonomik buytumenin

itict gucu olmast 6Gngodrulen
bankacilik kesiminin yapilanmast

da devam etmektedir. 2014 yiina
girildiginde, Avrupa bankalarnnn
sermaye yapllarnm guglendirmeye
yonelik programin buyuk oranda
tamamlandidt izlenmektedir. Ancak
stres testi ve devreye giren Basel Il
sermaye yeterliligi kistaslan, bankacilik
sektorunun plasman istahint olumsuz
yonde etkilemektedir. Bankalar, 2008
kuresel krizi surecinde kazandiklart

deneyimlerin de 1s1ginda, eskiye
oranla ¢ok daha muhafazakar
politikalar tercih etmekte ve dzel
kesime kredi verme konusunda aguw
davranmaktadirlar.

Guncel kosullar altinda Avrupann
ekonomik toparlanmasinin yavas
gerceklesecedi beklenmektedir.
Onumuizdeki dénemde, Avrupa
Merkez Bankast (ECB)mun atacag
adimlar Euro Bolgesimin durgunluktan
uzak tutulmast adina éGnem
tastyacakt. Konvansiyonel para
politikast silahi tukenmis oldugundan
ECB geleneksel olmayan bir yaklasim
uygulamak adina oncelikle Uye ulkeler
arasindaki gorus farkliliklanru gidermek
zorundadur. Uzun vadeli refinansman
operasyonlannuin (LTROs) yaru sira
6zel sektor varliklanmn satin alinmast
secgenekler arasinda yer almaktadur.
Ancak bu ¢ozumler Almanya gibi iyi
durumda olan ekonomiler i¢in asir
parasal genisleme riskinin ve dolaysiyla
enflasyon endiselerinin artmasina
neden olabilecektir.

Gelecege dair

IMF'ye gore 2011 yihnda %3,9
oraninda artan dunya GSMH's,, dalgal
kosullann etkisiyle 2012'de daha dusuk
bir blyume hizi kaydederek %3,2
buytmustur. Dunya ekonomisinin
2013 yiinda %2,9 buyuyecedi
ongorulurken, 2014 yih buyume
tahmini ise %3,6dw.

Ontimuizdeki dénemin en belirgin
trendi, gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerin buyume oranlan
arasindaki aynigmanun ortadan
kalkmast olacaktir. Ayru surecte ABD
ekonomisinin kuresel ekonomiye
katkisiuin da artmast beklenmektedir.



2013
yiinda Turkiye

Mevcut kosullarda dnemli bir problem
olusturan issizlik oranlannin pek

¢ok gelismis ekonomide yuksek
seviyelerini koruyacagt tahmin
edilmektedir.

Gelismis ulkelerde ise 2013 ve 2014
yullan i¢in issizlik orant oGngorulert
%8,1 ve %8 duzeyindedir. Daha esnek
bir isgucu piyasasina sahip ABDde
1se igsizlik oraninin 2013 yihinda

%76 olacaqy, 2014 yilinda ise %74
mertebesine gerileyecedi tahmin
edilmektedir.

Turkiye ekonomisi 2013 yilinda %4
blyumistur.

2013 yiimin 2. Ceyreginden itibaren
hizlanan buyume, mal uretiminden
cok hizmet uretimi ile i¢ tuketimden
ve ithalatin artisindan kaynaklanmustur.
Bu donemde Ozel sektor yatinm
harcamalarinda yavaslama
izlenirken, kamunun insaat ve altyapt
harcamalannda artis meydana
gelmistir.

Turkye ekonomisi 2013 yiinda 74 buyumustur.
2. Ceyreginden itibaren hizlanan buyume, mal
uretiminden ¢cok hizmet uretimi ile i¢ tuketimden
ve ithalatin artisindan kaynaklanmustr.

Buyumenin dncu bir gostergesi olan
toplam sanayi uretimi 2013 yilinda
artis egilimini devam ettirmuistir.
Sanayi Uretiminde gorulen bu
olumlu gelismenin surdurulmesi
halinde, ekonomideki buyume de
olumlu etkilenecektir. Buyumenin
bir baska 6ncu gostergesi imalat
sanayi kapasite kullarum orarni da
2013 yil sonu itibanyla %76 duzeyinde
gerceklesmistir.

Tiketici fiyat endeksi (TUFE), 31 Aralik
2013 itibanyla yilik %740, Uretici fiyat
endeksi (UFE) ise %6,97 oranlarmda
artis gostermistir. 2013 yiinda %740
olan tuketict enflasyonunda, Turk
lirasinda ozellikle yilin son ¢eyredinde
gozlenen deger kaybt ve islenmemis
guda fiyatlanndaki artis etkili olmustur.

2013 yilimin bir diger dnemili gelismest
TCMB'nin kuresel duzeyde para
politikalarinda artan belirsizlik
karsisinda, Mayis ayindan itibaren
enflasyon gostergelerini ve kuresel
makro finansal riskleri dikkate

alarak temkinli bir para politikast

uygulamast olmustur. Bu kapsamda
hedefin Uzerinde seyreden enflasyon
gostergelerinin fiyatlama davraruslan
uzerindeki olumsuz etkilerint
sinirlamak amaciyla ek parasal
sikilastrmalara gidilmistir. Agustos
ayinda gecelik bor¢ verme faiz

oran %7/,25ten %7/75'e artinlarak faiz
koridoru yukar yonlu genisletiimistir.

Yilin son aylarinda doviz kurunda
meydana gelen oynakhiga bagh
olarak enflasyon gostergeleri ve risk
algist bozulmaya baslarmustu. TCMB
bu gelismeler karsisinda, 28 Ocak
2014 tarihli Para Politikast Kurulu
toplantisinda bu trendin fiyatlama
uzerindeki etkilerini simrlanduma
hedefine yonelik politikalan kararliikla
hayata gecirmeye devam edecedini
agiklamust. Aynu toplantida, bir
hafta vadeli repo faiz oraru %4,5'ten
%103, gecelik borg verme faiz oranu
Ise %7/75ten %12'ye yukseltilmistir.
Ozetlenenlerin siinda, Turkiye
ekonomisinde 2014 yiirun 2013
benzer ozelliklerde yasanacadu
beklenmektedir.
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Yapilan
projeksiyonlara gore
dunya eneriji piyasasi

Duinya enerji piyasasinda gorunum

Ekonomik ve sosyal ilerlemeyi
saglayan eneriji, insanoglunun
yasam standartlanni iyilestiren,
kisacasi refahin artmasini saglayan
en temel faktordur.

Demografik Ozellikler, enerji talebini
dogrudan etkilemektedir. Hizla

artan dunya nufusunun 2035'de 8,6
milyara yukselecedi ongorulmektedir.
Projeksiyonlar Hindistann nufusunun
2035'te 1,5 milyan asacagi ve Cini
gececedini isaret etmektedir. Aynu
surecte kentlesme devam edecek ve
duinya ¢capinda nufusun kentlesme
oraru 2035te %61'e yukselecektir.

GUnumuz dunyasmna baktiqimizda, 1,3
milyar insanin halen elektrikten yoksun
olduklan gorulmektedir. Bu nufusun
%951 gelismekte olan Asya ve Afrikada
yasamaktadir. Diger taraftan dunya
nufusunun yaklasik %381 basit gunltk
htiyaclan icin geleneksel biokutle
enerjisinden yararlanmaktadur.

Uluslararast Enerji Ajanst (IEA), bu
durumun uzun vadede de devam
edecegdini tahmin etmektedir. Ajansin
projeksityonlanna gore 2030 ytlinda
dinya nufusunun %12'si elektriksiz
yasamaya devam edecektir. Bu
nufusun ¢ok buyuk bolumu Orta ve
Guney Afrika, Hindistan ve Cin hari¢

Cin, ABD, Avrupa Birligi ve Hindistan
2035 yilnda dunyanin en ¢cok enerji tuketecek
dort cografyasint olusturacaktr.

gelismekte olan Asya ulkelerinde
yastyor olacaktir. Enerjiye erisim bu
bolgelerde yoksullukla mucadelenin
basarist acisindan onemili olup, IEA'ya
gore bu gelismenin saglanabilmesi
icin 2030 yiina kadar 1 trilyon dolarlik
harcamanin yapimast gerekmektedir.
Orta ve uzun vadede, nufus artisy,
ekonomik buyume, sanayilesme

ve kentlesme enerji talebini

onemli olcude arttiracaktwr. Yapilan
projeksiyonlara gore Cin, ABD, Avrupa
Birligi ve Hindistan 2035 yilinda
dunyanin en ¢ok enerji tuketecek dort
cografyasint olusturacaktir. Cin'in 2035
yiinda ABD'nin tuketecedi enerjiden
%87 daha fazlasinu tuketecegi
hesaplanmaktadir. Dort buyuk
tuketici, 2020 yiinda dunya toplam
enerji arzinin %55,7'sini, 2035 yilina
gelindiginde ise %54,7'sini tuketmekte
olacaktr.

Bu talep artisiun surdurulebilir
kosullarda karsilanabilmesi icin 2012-
2035 doneminde, enerji sektorunde
yaklasik 374 trilyon dolarlik yatnm
yapiumasina thtiya¢ duyulacaktr.

Elektrigin, 2035 yiina kadar en hizl
buyuyen son kullanict enerji formu
olmast beklenmektedir. Elektrigin nihat
enerji tuketimindeki paymun 2010'daki
%177 duzeyinden 2035'te %23 4'e
yukselecedi beklenmektedir.

Yakat tipine gore dunya net elektrik uretimi

(trityon KWsa) (2010-2040)
40
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Kaynak: ABD Enerji Bilgi Idaresi (EIA) - Uluslararasi Enerji Gérintimii 2013

2008 ekonomik krizi sonrasinda
elektrik talebinde 2009 yilinda
gorulen %0,7'lik dusus 2010 yihinda
yerini %711k bir yUkselise brrakmustir.
OECD dist Ulkelerde bu artis %9,98
seviyesinde olusurken, OECD
Ulkelerindeki artis %4,6 olmustur.

[EAnin hazuladigt ve mevcut
politikalann devamunu dngoéren
projeksiyona gore elektrik uretiminin
2035'te 40,364 TWsa'e (2010: 21,408
TWsa) ulasmast beklenmektedir. Bu
2010-2035 doneminde %88,5'lik bir
artis anlamina gelmektedir.

ABD Enerji Bilgi Idaresi (EIA) tarafindan
2013 yiinda hazirlanan Uluslararast
Enerji Gorunumu adh raporda, 2010
yiinda 20,2 trilyon KWsa olan elektrik
uretimin %93 artisla 2040 yiinda

39 trilyon KWsa'a yukselecedi ifade
edilmektedir. Raporda, artisin OECD
dist ulkelerde daha hizh yasanacagina
vurgu yapilmaktadir.

Arz guvenligt ve klim degisikligi
konulanndaki endiseler, dunyarun
pek ¢cok bolgesinde hukumetlerin
yenilenebilir enerji kaynaklarnnt
tesvik etmelerine neden olmaktadur.
Bunun bir sonucu olarak 2010-2040
déneminde yillik %2,8 buytume ile
yenilenebilir kaynaklann elektrik
uretiminde en hizh gelisen alan
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Turkiye Enerji
Piyasasi

olacagt gorulmektedir. Dogal gaz ve
nukleer enerji ayn projeksiyonda yilhik
%2.,5 ile en izl gelisecek olan ikinci
yakit kategorisidir. Komurden elektrik
Uretimi %1,8 gibi dusuk bir oranda
gelisecek olsa da, 2040 yilina kadar
dunya elektrik Uretimin en buyuk
paywu olusturacaktr.

Turkiye enerji piyasasinda gérinim
ve beklentiler
Dunyanin ekonomik agidan en huzh

buyuyen ulkelerinden biri olan TUrkiye,

elektrik enerjisi talebinin artis hiziyla
dikkat cekmektedir. Elektrik enerijisi
sektorunu serbestlestirme surecinde
buyuk asama kaydetmis olan ulkemiz,
ulusal sermaye i¢in oldugu kadar
uluslararast yatinmcilar i¢in de cazip
bir potansiyel banndirmaktadir.

239,3 TWsa toplam uretim

Turkiye ekonomisinde 2013 yilinda
lktisadi faaliyette izlenen canlanmaya
paralel olarak elektrik enerjisi talebi
gucll seviyesini korumustur. TEIAS
verilerine gore, toplam elektrik Uretimi
239,3 TWsa'e ulagmustir. 2013 yil sonu
itibaryla Turkiye elektrik Uretiminin
%43,8'1 dogal gazdan karsilanmaktadir.
Uretimin %2540 su, %2540 komur,
%3,2'si ruzgar, %140 petrol ve %0,51
jeotermal kaynakhdur.

Turkiye elektrik tiretimi
(milyar KWsa) — (2006-2013)

2012 yil sonunda 772 olan santral say1s, 2013 yil
sonu itibanyla 907'ye ulagrustrr.

64 GWsa kurulu kapasite

Turkiyenin 2002 yiinda 31,8 GWsa
olan elektrik enerjisi kurulu gucu 2012
yilinda 571 GWsa'e, 2013 yiinda ise

64 GWsa ‘e yukselmistir. Mevcut kurulu
gucun 25 GWsa'lik kisrmu yenilenebilir
(hidroelektrik ve ruzgar), 39 GWsa'lik
kismi ise termal (dogal gaz, kdmur,
petrol, vs.) kaynaklara dayaldur.

2013 yilinda isletmeye alinan

santraller ile ulkemiz elektrik enerjisi
kurulu gucune 6.900 MW'lik kapasite
eklenmuistir. Turkiye'deki elektrik enerjisi
uretim santrali sayist da huzh bir sekilde
artmaktadir. 2012 yil sonunda 772 olan
santral sayist 2013 yil sonu itibanyla ise
907'ye ulasnmustur.

Sebeke uzunlugunda diinyada 5.,
Avrupada 2.

Turkiyede sebeke uzunlugu 1,1 milyon
km'yt gecmistir. Mevcut sebekest ile
Turkiye dunyarun en buyuk besinci ve
Avrupamin en buyuk ikinci sebekesine
sahiptir. 2013 yili Ekim ay1 sonu
itibanyla elektrik enerjisi iletim hattt
yaplan yatinmlarla 51.277 km'ye,
elektrik enerjisi dagitim hatti 1.060.000
km'ye ulasmustur.

Yenilenebilir enerji kaynaklan
acisindan zengin bir tlke

Turkiye sahip oldugu cografi konum
lle yenilenebilir enerji kaynaklan
bakimindan zengin bir Ulkedir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarnmn
kullarumu enerji arz guvenliginin
surdurulebilirligine katki saglayacagdt
gibi yeni istihdam sahalarimin da
aciumasinu saglayacaktir. Yenilenebilir
enerji kaynaklan kurulu gucumuz,
2013 y1l sonu itibarnyla 25 GW'a
ulasmustir. Yenilenebilir kaynaklardan
elektrik Uretimi 2013 yilinda 69,9 milyar
KWsa'a gikmustir.

2013 yili icinde isletmeye alinan
yenilenebilir enerji kaynaklanna dayal
santrallerin kurulu gucu 3406 MW
olup bunlann;

* 499 MW" ruizgar,

» 2.680 MW" hidroelektrik,

e 149 MW" jeotermal,

* 78 MW" ¢Op gazy, biyokutle ve atik 1st

elektrik Uretim santralleridir. 2012

ve 2013 yillan degerlendirildiginde,
devreye alinan 9.085 MW'lik santralin
%64U yenilenebilir, %36'st ise termik
kaynaklara dayaldir.

Turkiyemin hidroelektrik kurulu
gucu 2013 yil sonunda 22.289 MW'a
ulagmustir. RUzgar enerjist kurulu
gucu ise ayni donemde 2.760 MW'a
yukselmistir.
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Elektrik Piyasasi
Kanunu

Glines enerjisi basvurulan 2013
yiliinda basladi

Yenilenebilir enerji kaynaklarnin
enerji arzt icindeki paymun artirimast
calismalan kapsarminda gunes
enerjisinden de azami seviyede
yararlaniimast planlanmaktadir. Bu
kapsamda gunes enerjisinden elektrik
uretimine yonelik hukuki ve teknik
duzenlemelerin tamamlanmast
sonrasinda, Enerji Piyasast Duzenleme
Kurumu (EPDK) tarafindan 10-14
Haziran 2013 tarihleri arasinda lisans
basvurular alinmustir. Bu basvurularda
yaklasik 9.000 MW'lik kurulu guce
karsilik gelen 496 adet basvuru
yapurmustur.

2013 yilinda elektrik fiyatlan dalgah
bir seyir izlemistir.

2013 yilimin ik ceyreginde DUY
plyasast elektrik fiyatlar, mevsim
normallert ustunde seyreden hava
sicakliklan ve elektrik talebindeki
duragan gorunum nedeniyle dusuk
seyretmistir.

Yilin kinci ¢ceyreginde gegen
senenin aynt donemine gore artan
talep ve hidroelektrik santrallerin
elektrik Uretiminde azalan paymna
bagh olarak DUY piyasasinda
elektrik fiyatlan gorece yukselmustir.
Uctinctl ve dordincll ceyrekte
mevsimsellik etkisiyle fiyatlar ikinci
ceyrege gore artis gostermis, gerek
yeni kapasitelerin yarattgt basky,
gerekse hava sicakliklarimin mevsim
normallerinin Uzerinde seyretmesi
sonucu gegen yilin aynt doneminin
altinda kalmustur.

Sektordeki devam eden serbestlesme
paralelinde, 30 Mart 2013 tarihinde "Elektrik
Plyasast Kanunu” yururluge girmustir.

Elektrik sektoriinde arz guivenligi ve
2023 hedefleri

Elektrik sektorunde arz guvenligi ve
surdurulebilirligi acisindan uretim
yatinmlannda yerli ve yenilenebilir
kaynaklarninin paymun artinlmast btytk
onem tasimaktadir. Devlet Planlama
Teskilatt MUstesarhiginca yayimlanan
“"Elektrik Enerijisi Piyasast ve Arz
Guvenligi Strateji Belgesi'mde, yeni
yapilacak yatnmlarda yerli kaynaklarnn
paytnin artinilmasinun ve aynt zamanda
yenilenebilir kaynaklann paymnn en az
%30 duzeyine ¢ikarimasinin oncelikli
olarak hedeflendigi belirtilmustir.

Bu kapsamda, 2023 yiina kadar

Turkiyede

» mevcut linyit ve taskomuru
kaynaklarimn tumunun
degerlendiriimesi,

» nukleer enerji paymun en az %5

seviyesine ¢ikarimast,

hidroelektrik potansiyelinin

tamaminun kullaniimast,

 ruzgar enerjist kurulu gucunun
20.000 MW'a ¢ikarimast ve

» 600 MW'lik mevcut
jeotermal potansiyelimizin
tamamunin isletmeye alinmast
hedeflenmektedir.

Bu kapsamda, 2013 yilinda yerli
kémur ve linyit kullanan elektrik
santralleri tesvik kapsamuna alinmustir.
Diger taraftan Enerji ve Tabil
Kaynaklar Bakanlig 2015 yilina kadar
devreye alinacak yenilenebilir eneriji
yatinmlarina uygulanacak tesviklerin
2020 ymlina kadar uzatimasint
hedeflemektedir.

Elektrik Piyasas1 Kanunu 2013 yilinda
yurtrluge girdi.

Sektordeki devam eden serbestlesme
paralelinde, 30 Mart 2013 tarihinde
"Elektrik Piyasast Kanunu” yururluge
girmustir.

Kanun, elektrik enerjisinin yeterlj,

kaliteli, surekli, dusuk maliyetli

ve gevreyle uyumlu bir sekilde

tuketicilerin kullarummina sunulmast

¢in,

« rekabet ortaminda 6zel hukuk
hukumlerine gore faaliyet
gosterebilecek,

» mali agidan gugly, istikrarl ve seffaf
bir elektrik enerjisi plyasasirun
olusturulmast ve

» bu piyasada bagimsiz bir duzenleme
ve denetimin yapimasiun
saglanmasint amagclamaktadir.

Turkiye'de enerji sektorunde rekabete
dayah piyasalann gelismesi hedefiyle,
son donemde elektrik, dogal gaz ve
petrol sektorlerinde surdurulebilir

bir blyumeyi temin edecek yatinm
ortamuinin olusturulmasina yonelik
onemli asamalar kaydedilmistir.
Enerji sektorunde faaliyet gosteren
kamu kuruluslannin yeniden
yaplandinlmasmna ve serbestlesmeye
yonelik uygulamalann hizlandirlmasina
yonelik onemli asamalar
tamamlanrustr. Zira 2013 yit Aralik ayt
sonunda elektrik kurulu guctnde ozel
sektorun payt %43'e ulagnustr.

2013 yihrn bir diger gelismest daha
serbest, seffaf ve liberal elektrik piyasast
hedefi dogrultusunda Enerji Borsasimt

isletmek Uzere EPIAS adl sirketin kurulus
islemlerine baslanmast olmustur.



Ozellestirme
calismalan

EPDK'min 4250 sayil ve 24 Subat
2013 tarihli karan ile serbest tuketict
limitinin yulik 25.000 KWsa'ten 5.000
KWsa'e indiriimesiyle 2013 yiinda
serbest tuketici limiti 5.000 KWsa/yl
olarak belirlenmis ve uygulanmaya
baslamustr.

Elektrik sektéru varliklannmin
ozellestirilmesinde gelinen nokta
Elektrik dagitim Ozellestirmeleri 2013
yilinda tamamlanmis butun dagitim
bolgeleri 6zel sektdre devredilmistir.,
EUAS Uretim ézellestirmelerine
devam edilmis Seyitomer, Kangal ve
Hamitabad Termik Santralleri 6zel
sektore gecmistir. Ozellestirmeye
dahil edilen 53 adet hidroelektrik
santralinden (HES) 28'inin devri
tamamilanmustir. 7 HES'In thalesi iptal
edilirken, 18 HES'In devir islemlert
devam etmektedir.

28 Aralik 2012'de Seyitdmer ve 8 Subat
2013'te Kangal santrallert isletme hakku
verilmesi yontemiyle, 6 Mart 2013
tarihinde de Hamitabat santralinin blok
satis yontemiyle ozellestirme thalelert
tamamilanmustir. 17 Haziran 2013'te
Seyitdmer santralinin, 1 Agustos
2013'te Hamitabat santralinin ve

14 Agustos 2013 tarihinde de Kangal
santralinin devir islemleri yapumustir.

2013 yili igerisinde Ozellestirme
programina alinan Catalagz: termik
santrali ile Kemerkoy, Yenikdy ve
Yatagan termik santrallerinin ve kdmur
maden sahalarnnn ozellestirilmesine
yonelik hazirlik calismalan devam
etmektedir.

2013 yilindaki 37 daditim sirketi Ozellestrmest
lle 21 elektrik dagitim bolgesinin ozellestirimest

tamamlannust.

2013 yih daghtim sirketlerinin
ozellestirilmesi sektérun ilgi odagin
olusturmustur.

2013 yili itibanyla, Turkiye'de bulunan
21 elektrik dagitim bolgesinin tamarmu
Ozellestirilmis bulunmaktadur.

Enerji piyasasindaki sirket birlesme ve
satin alma ¢alismalanna bakildiginda
2013 yilina, dagitim sirketlerinin

satis thalelerinin damgasint vurdugu
gorulmektedir. 2013 yily, gerek
tamamlanan islem sayist gerek toplam
satis bedelleri anlaminda 2012'ye
oranla daha sakin yasanmustir. 2013
yiinda sektérde 40 adet (2012:

45 adet) varlik el degistirirken satin
alma islemlerinin tutart 7 milyar

dolar (2012: 9,5 milyar dolar) olarak
gerceklesmistir.

2013'te en buyuk payt, dagitim
sirketlerinin ozellestirmesi almustir.

37 dagitim sirketi Ozellesirken Baskent
Gaz, Ayedas ve Toroslar dagitim
sirketlerinin thaleleri toplam hacme
onemli katkida bulunan satislar
olmustur.

Afsin Elbistan santrali ihalesi, talip olan
Orta Dogulu yatinmcinin gekilmest
sonucunda onumuzdeki doneme
kalrmustur.

Mutlu Sevimli,
Aksa Elektrik

. : Toptan Satig
S Direldori

18

AKSA Elektrik, serbest tuketici imitinin

yilik 25.000 KWsa'ten 5.000 KWsae
indirlimesini takiben, 2013 yiliru 2012 y1l
sonuna kiyasla abone bazinda %239, sayag
bazinda ise %456 buyume ile kapatrmust.
2012 yil sonunda portfdyde yer alan
buyUk ticarethane ve sanayi musterilerinin
portfoyde tutulmasina ek olarak, mesken
ile kUigUk ve orta Olcekli ticarethane (KOBI)
musterilerine de yonelen satis stratejisi ile
elektrik satist 3,8 milyar KWsa'ten 5,6 milyar
KWsae cikartmustir.

Nermin Akpinar,
Aksa Enerji Ticaret
Direktoru

Turkiye enerji piyasalannda 2009da
baslayan déntisiim stirecinin, EPIAS T
dogru kurgulanmast ile yatinmcat ve
Ureticilerin onunu acacadt muhakkakt.
Borsa anlayisinin Almanya, Ingiltere gibi
hacimsel buyUkluk kazanmus piyasalardan
omek alinarak yapllanmast onemlidir. Bu
noktada 6zel sektor katiimctlannn tzerine
dusen gorevi yapmast ve sorumluluklar
oraninda piyasada etkin rol oynamalan
gerekecektir.
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« Antalya Santrali baz yuk hizmet
sunarken diger dogal gaz
uretim tesislerinin esnek calisma
rejimine sahip olmasy, Sirket'in
plyasa risklerine ve rakiplere karsi
guclu noktasin olusturmaktadir.

o Sirketin sahip oldugu dogal
gaz santralleri 2013'te, TEIASa
sekonder frekans kontrol hizmett
veren, sayill uretim santrallen
arasina girerek oneml bir gelir
elde etrmustir;

| Aksa Enerjinin alternatif
|| kaynaklardanialim yapabilmest

: rekabet gucunu yukseltmektedir:
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Operasyonel
performansimiz

Aksa Enerji 2013 yilinda basarth bir
operasyonel performans kaydetmistir.
2013 yiinda Aksa Enerjinin toplam
elektrik uretimi 9,109 GWsa olarak
gerceklesmuistir.

Sirket, 2013 yilinda %56'lik bir kapasite
kullarum oranuina ulasrustr. Ayru
zamanda, Aksa Enerji, ulkemizde
faallyet gosteren halka acgik ozel sektor
elektrik Ureticllert arasinda en verimli
sirket unvaniru korumaktadir.

Aksa Enerji, Uretim performansit ile

kalabalik bir ptyasada ¢ift haneli pazar
payma sahip ug ureticiden biridir.

Aksa Eneriji'nin Turkiye kurulu
gucundeki pay1 (%)

@Q NS

52 58}
I |
I |

11 11

13
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Kaynak: TEIAS, sirket bilgileri

2013 yilinda Aksa Enerji; kontrath satislannn
toplam satislanna oranint %7/1e yukseltrustir.

2013 yil sonu itibanyla Aksa Enerji
sahip oldugu 2.052 MWk kurulu
gugle Turkiye kurulu gug kapasitesinin
%3,2'sini temsil etmektedir. Aksa Enerij,
sahip oldugu kurulu gug itibanyla agik
ara lle Turkiyemin halka agik en buyuk
Ozel sektor elektrik Ureticisidir.

25 bini askin musteriye elektrik
enerjisi

Stratejik yatmm plarunin itk asamasint
2011 yiinda tamamlayan Sirket, 2012
yilinda baslattigr proaktif pazarlama ve
sozlesmell musteri etkinligini artrma
calismalanna 2013 yilinda yogun olarak
devam etmistir.

2010 yiinda satiglarin sadece
7%14'Unu kontrath satislar kapsaminda
gerceklestiren Aksa Enerji, 2013 yil
sonunda bu orart %71e yukseltmistir.

Aksa Enerji'nin Tirkiye toplam
elektrik tretimindeki pay (%)

@Q
11 13

2,0
2.7

Aksa Enerji bir diger Kazanct Grubu
istiraki olan Aksa Elektrik ile yarattdt
sinerji kapsaminda, elektrik satist yaptidt
mustert sayisiru 2013 yil sonunda
250001 uzerine ¢ikarmustr. Bir yil

gibt kisa bir strede kaydedilen bu
buyuk adim, Aksa Enerjinin kurumsal
esnekligini ve ¢evikligini oldugu

kadar Grup i¢ entegrasyonu da isaret
etmektedir.

Sirketin satislariun Gnemli bir
bolumunun fiyat belli, yuk profili —
cekis miktarlan dngorulebilen kontrath
satislardan olusmasy, Aksa Enerjinin
mali ve operasyonel performansiru
spot piyasada meydana gelmesi olast
dalgalanmalardan korumaktadir.

Aksa Enerji'nin serbest ureticiler
toplam uretimindeki pay1 (%)

o

N

— @
%9} o
9 | | H
10 11 11 13
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Operasyonel
performansimiz

Kontrath satislardaki gelisme (2010-2013)

Aksa Enerjinin 2013 yih operasyonel kan 196
milyon TL, FAVOK ise 312 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

[ satishacmi —e— Musteri sayist

6.000

5.000 -

4.000 A

3.000 A

610

2000 -

Satis Hacmi (GWsa)

1000 A
245

1.275

24.987

2010 2011

Toplam satis hacmi*: 4,2 TWsa

I DUY piyasast %78

BN KKTC %12

I Venilenebilir piyasast %4
I Bolgesel satiglar %4
I iKili anlasmalar %2

*Satis hacmi verileri TEIASn Yiik Atma Talimatt
kaynakh satislan da igerir.

2012

Toplam satis hacmi*: 9,1 TWsa

2013

I iKili anlasmalar %61
[ DUY piyasast %25

I KKTC. %7

Il Venilenebilir piyasast %3
I Baglh dagntim sirketleri %3
I Bolgesel satiglar %1

Ozetle, 2010 yilina kadar satislarm
aguhkh olarak DUY piyasasinda
gerceklestiren Aksa Enerji, 2013
yllina gelindiginde guglu bir baz yuk
Ureticisine donusmustur.

Aksa Enerji'nin 2013 yih finansal
performansi piyasa gelismelerinin
1siginda sekillenmistir.

2013 yi dunya ekonomisi icin oldugu
kadar Turkiye ekonomisi agisindan

da dnemli bir kilometre tast olmustur.
ABDde degisim surecine giren para
politikalan, sermaye hareketleri kanalyla
gelismekte olan ulkeleri ve dolayisiyla
Turkiye'yi onemli oranda etkilemistir.
Yin kinct yansindan itibaren hizlanan
bu sureg, yil sonuna gelindiginde
enflasyonda artis egilimi ve Turk lirasirun
%20Min Uzerinde deger kaybt ile
neticelenmistir.

Bu piyasa gelismeleri, basanh bir
operasyonel performans kaydeden Aksa
Enerjinin mali performansint olumsuz
etkilemistir. Santral yatirimlannin
finansmaru geredi, bilangosunda
yabanct para cinsinden uzun vadell
proje finansman kredileri tastyan Aksa
Enerji, kur zaran ile karst karstya kalmus
ve bu nedenle 2013 yilirt 133 milyon TL
zarar ile kapatrmustr. Buna karsitik, Aksa
Enerjinin 2013 yi operasyonel kan 196
milyon TL, FAVOK ise 312 milyon TL
olarak gerceklesmis ve Sirket'in plyasa
etkisinden anndininus mali basansint

ve katma deger Uretme gucunu isaret
etmistir.



Operasyonel
performansimiz

2013 yiinda 9.109 GWsa elektrik enerjisi

2013 yiinda Aksa Enerjinin net satis gelirlert
1.786 milyon TLye ulagnustur.

Net satislar, FAVOK ve FAVOK marijt

Ozetlenen bu gelismelerin isiginda Aksa

satan Aksa Enerjinin net satis gelirleri (2011-2013) Enerjinin satis performanst sektore
1,786 milyon TLye ulasmustir. %22.9 paralel seyretmis, net satis gelirleri 1.786
milyon TLye ulasnustr.

Turkiyede uzun ywllardr GSMH buyume %17.6 %17.5

hizinin Uzerinde seyreden elektrik talep « §o § TEIAS N verilerine gore 2013 yilinda

artis orany, 2013 yiinda bu seviyenin k! B i - i N spot piyasada ortalama elektrik fiyatt 155

altinda kalmustir. Bu durum, sektorde R N = TL seviyesinde gerceklesmustir.

daha once sik¢a gorulmeyen bir

gorunum arz etmis, elektrik talebinin Aksa Enerji - Aksa Elektrik isbirligi

ve dolayisiyla satislann 2012'ye oranla gelisme eksenlerinden birini isaret

gorece azalmasina neden olmustur. Bu etmektedir.

gorunume yol acan nedenleri Ug baslk Aksa Elektrik, 2004 yiinda EPDKdan

altnda toplamak mumkundur: aldidn lisans kapsanminda elektrik enerjist

» Meteorolojik kosullar: Elektrik ticareti yapmaktaduwr. Aksa Elektrik,
plyasasinda talebin geleneksel olarak toptan satisin yaru swa tedarik ettigt
zirve yaptiu yaz ortast ve kis ortast 2011 2012 2013 elektrigi dogrudan serbest tuketicilere
aylan sicaklik degerleri, 2013 yilinda de sunmaktadr. Musteri memnuniyet
ortalamalardan uzak seyretmistir. [ Net satislar odakl satis stratejisi ve uzman kadrolan
Yaz aylan ¢ok sicak olmadidt gibi, A/ OK lle hizmet sunan Aksa Elektrik, Aksa
kis mevsimi de ihman gecmistir. Bu e FAVOK marit Enerjinin Uretim gucunu son tuketiclye

durum, elektrik talebini olumsuz
etkilemistir.

» Enerji yogun sektorlerin talep
seviyesi: Ekonomik cephedeki
gelismelerin bir sonucu olarak,
yogun enerji kullanan bazt
sektorlerde elektrik talebt 2013

en uygun fiyatla elektrik saglamak icin
kullanmaktadur.

Spot elektrik piyasasinda fiyatlarin gelisimi

TL/MWh

ylinda gecmis yillara oranla daha 230 D:rg?rl‘g:z Dogal gaz
dusuk seyretmistir. Bunlarnn basinda daralma arzinda
demir-celik endustrisi gelmistir. 210 - v dara'lma
» Sektordeki kacak, kaywp oranlan:
Ozellestirmeler sonrast donemde, 190 A
kacak ve kayip musterilerin buyuk
kismi yeniden sisteme dahil 170 4
olmanustir.
150 -
130 - 5
110 4 I 2013 v ortalana fiyat: 155 TL
% | yil ortalama fiyatt: 156 TL
I 2011 yih ortalama fiyatt: 134 TL
70

Ocak |
Subat
Mart -
Nisan -
Mayis
Haziran -
Agustos -
Eylul
Ekim
Kasim [
Aralik -

Temmuz +
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Operasyonel
performansimiz

Aksa Elektrik, Coruh ve Frat

elektrik dagiim bolgelerinde 1,9

milyon aboneye yillik yaklagik 5,6

TWsa perakende elektrik satist
gergeklestirmektedir. Aksa Enerji,

Aksa Elektrik ile olusturdugu isbirligi
kapsaminda adi gegen bolgelerde
hacim bazinda %121k bir penetrasyona
sahiptir. Aksa Enerji, bolgedeki varhgiru
guglendirmeye ve bu buyuk potansiyeli
mustert olarak kazanmaya kararhdrr. Aksa
Elektrik'in tUketicller tarafindan tercih
edilmesinde, musteri odakl hizmet
yaklasimmin yaninda, Aksa Enerjinin
Uretim kapasites, sektor liderlidi, cevre
dostu yenilenebllir enerji kaynaklanndan
da enerji uretmesi, s kolundaki engin
tecrubesi ve arz devamlihdt buyuk rol
oynamaktadur.

Aksa Enerjinin yatrimilan devam
etmektedir. Turkiye elektrik piyasasiun
arz ettigi buyume potansiyelini
basaryla performansina yansitmaya
devam eden Aksa Enerji, 2008-2013
yillan arasinda 2,34 milyar TL1k yatinm
harcamast gerceklestirmustir. Sirket
yatinm harcamalarnnin yaklasik %30 unu
Ozkaynaklan ile geri kalaruru ise orta ve
uzun vadell yabanct kaynaklarla finanse
etmistir. 2013 yil sonu itibartyla Sirket'in
net finansal borcu 1.306 milyon TLdir ve
FAVOKe oraru 4,2dir.

Aksa Enerjinin 2013 yil yatinm
harcamalan toplam tutan 640 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2013 yil yatmm
faaliyetleri asagida ozetlenmistir.

Aksa Enerji, 2008-2013 yillan arasinda
2,54 milyar TLlik yatirim harcamasi
gerceklestirmistir.

Yenilenebilir Kaynaklar

RES projeleri

e 18 MWk kurulu guce sahip olacak
Atik RES projesinin 4 MW'lik ik fazt
devreye alinmustr. 14 MWk ikinci fazt
ise 2014 yiinda Subat ay1 icinde ticari
isletmeye alinmustur.

e 27 MW kurulu guce sahip olacak
Kiykdy RES projesinin izin ve insaat
calismalan tamamlanrmustir. Ruzgar
turbinlerinin montajina baglannus
olup, 2014 yilticinde ticari isletmeye
alnacaktr.

» Sebenoba RESTN mevcut 30 MWk
gucune ilave 30 MW eklenmesine
dair izin ve insaat isleri devam
etmektedir. Ruzgar turbinlert sahaya
intikal ettirlmis olup projenin 2014 yi
icinde devreye alinmast planlanrmustir.

HES Projeleri

* 62 MW kapasite ongorulen Kozbuku
HES projesinin insaatina baglannustur.
Proje, Cinli bir yukleniciye, finansman
dahil anahtar teslimi ihale edilmistir.

» 85 MW kapasiteli Sansa projesinin
nsaatina baslanmustw. Proje, Cinli bir
yukleniclye, finansman dahil anahtar
teslimi thale edilmuistir.

Aksa Enerji, mevcut HES lisanslarin
yeniden degerlendirmis, verimsiz ve
hayata geciriimest mumkun olmayan
lisanslan sonlandurustir.

Fosil Kaynakh Projeler

2 x 135 MW Bolu Goéynuk Komur
Santral Projesi

Bolu, Goynuik santralinin projelendirme
ve satin alma safhalart tamamlanms,
insaat ve montaj faaliyetlerine devam
edilmistir. Projesinin 135 MWk itk
fazinin 2014 yil sonu itibanyla ticari
isletmeye alinmast Gngorulmektedir.
Santralin komur intiyacinu karsilamak
amacyla, 25 milyon metrekUp hafriyat
calismasinun 11 milyon metrektpluk
bollimu tamamlanrmustir. 2014 sonu
itibartyla 1,7 milyon ton komur santrala
sevk edilmek Uzere hazir hale gelecektir.

Ozellestirme Thaleleri Kapsaminda
Aksa Enerji, 2013 yilinda gerceklestirilen
650 MW'lik Seyitomer Termik Santral
Ozellestirme ithalesinde en iyt kincl fiyat
veren sirket olmustur. Benzer sekilde,
Turkiye K&mur Isletmelerine bagh Bursa
Keles Maden sahasinin termik santral
kurularak rodovans usull isletiimesine
yonelik ihalesinde en iyi ikinci fiyatt Aksa
Enerji vermustir.

Aksa Enerji, 2013 yiinda Turkiye Komur
[sletmelerinin Bingol Karhova sahasinin
termik santral kurularak rodovans
usulll isletilmesine yonelik thalesinde
en iyl fiyatt sunmustur. Ancak gelisen
ekonomik konjonktur nedeniyle saha
devir almmanstir.



Operasyonel
performansimiz

Yerli ve yenilenebilir kaynaklara
oncelik veren bir strateji ile gelecege
Aksa Enerji, 2012 yilindan itibaren
yenilenebilir ve yerli kaynaklara
yatinmlara yonelmistir. Sirket'in stratejik
yatinm plart incelendiginde, 2013 yiinda
toplam kurulu gucun %10unu temsil
eden yenilenebilir ve yerli kaynaklann,
2014 yiinda devreye girecek olan yeni
kapasite sonrasinda toplam kurulu
guce oraninin %18'e yukselecedi
gorulmektedir. Aksa Enerjinin hedefi
yenilenebilir ve yerli kaynaklann kurulu
gucundeki payinu %30 lar mertebesine
ulastirmakdtr.

Aksa Enerji, Subat 2014'te Belen/Atik
ruzgar santralinin ikinct devrest olan 14
MW kurulu gucu devreye alnmustir. Bunun
yaru sira halen insaati devam eden 2
ruzgar santrali ile ik linyit santralinin
birinct asamasit devreye alacaktr. Linyit
santralinin kinci fazi 2015 yi 1. ceyredi
i¢inde devreye girecektir. Ayrt zamanda,
Kazanct Holding bunyesinden Aksa
Eneriji bunyesine gececek olan Akkdy
hidroelektrik santrali da EPDK onayt
beklemektedir.

Aksa Enerjinin 2017 sonrasina yonelik yatnm
planlanndaki 8 projenin tamarmu yenilenebilir

kaynaklara dayald.

Aksa Enerji, portfoyunde yer alan dogal
gaz ¢evrim santrallerinin kapasitelerini
artirmay1 éngoren projeler de
gelistirmistir. Ancak, Sirket, bu projelerini
gerek piyasa talep kosullan gerek dogal
gaz fiyatlannin d&ntumuizdeki donemde
gosterecegde seyre bagh olarak devreye
almayt planlamaktadir.

Aksa Enerjinin 2017 ve sonrasina yonelik
yatinm planlaninda yer alan toplam
438MW kurulu guce karsilik gelen 8
projenin tamamu yenilenebilir kaynaklara
dayal santraller insasini ongormektedir.

Aksa Enerji 2014 ve sonrasinda
1-kontrath satis hacmini daha da
artwrarak,

2- yenilenebllir ve yerli kaynaklarn
uretim portfoyundeki payru artirarak,
maliyet tabarun gelistirecek ve
FAVOK'Unt1 artracaktr.

Aksa Enerji'nin Kurulu Guici ve Musteri Portféyundeki Gelisim

2010
e %14 kontrath satis
e 1542 MW kurulu gug
 dogal gaz agulikh kurulu gug
o %44 kapasite kullarum orart

2013

o %71 kontrath satis

e 2052 MW kurulu gug

« yenilenebilir ve yerli kaynaklara
’ yatinm

-
Serhat Sert,
! Yenilenebilir
Kaynaklar Yatmm
I ve Planlama
Direktoru

2013 yiliru son derece verimli bir sekilde
gegirmis bulunuyoruz. Yeni hidroelektrik
santral yatimlanna baglarmis, yatwmm
devam eden RES'lerde kismi kabuller
gerceklestirmis ve gunes enerjisine
dayal elektrik Uretim tesisi kurmak
amactyla lisans basvurusunda bulunmus
durumdayz. Isletmedeki riizgar enerjisi
kurulu gucu bakimundan Turkiye nin

ilk bes sirketinden birt olan Aksa Enerj,
bu konumunu daha da pekistirmek ve
yukseltmek i¢in 2013 yiinda altt farkh RES
projest kapsaminda faaliyetlerine devam
etrmustir.

Aksa Enerji onumuzdeki donemde yerli ve

yenilenebilir kaynaklara daha fazla Gnem
vererek sektordeki guclu konumunu daha
surdurulebilir hale getirmek amacuyla,
basta HES projeleri olmak Uzere, RES

ve GES projelerinin en kisa strede
Uretime gegmesini Oncelikli hedef olarak
benimsemistir”

2015 ve sonrasi
o 2/3 kontrath satis

» kurulu gucte artan yenilenebilir
’ ve yerli kaynak pay

* %60 seviyesinde surdurulebili

e %56 kapasite kullarum orart kapasite
%11 %24
@ L
2010 2015 ve sonrast

Aksa Enerji Uretim portfoylinde yenilenebilir ve yerli kaynak pay1 (%)

r

>
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performansimiz

2013 yilinda santrallerin kapasite ve
uretimlerindeki gelismeler

Dogal gaz santralleri

Turkiyede dogal gazdan elektrik Ureten
en buyuk kapasiteye sahip serbest
Ureticilerden biri olan Aksa Enerjinin
dogal gaz santralleri Antalya, Manisa,
Sanhurfa, Samsun ve Vanda faaliyet
gostermektedir. Bu santrallerin toplam
kurulu guicu 1.640 MW'tr. Dogal gaz
santrallerinin 2013 yih toplam Uretimlert
7889 GWsa* olmustur.

Akaryalkat elektrik santralleri

Aksa Enerjinin akaryakittan elektrik
Ureten tesisleri Mardin1, Mardin2, dil ve
KKT.C. elektrik santralleridir. Toplam 209
MW kurulu guce sahip olan akaryakut
elektrik santrallerinin 2013 y1l toplam

uretimi 731 GWsa olarak gerceklesmistir.

Ruizgar enerjisi santralleri

Aksa Enerjinin Balikesir, Hatay, Manisa,
Kapidag, BelervAtik ve Ayvacik'ta yer alan
rizgar santrallerinin toplarm kurulu guict
2013 yil sonu itibanyla 188 MWt Sirket,
ulkemizdeki en genis Uretim kapasiteli
RES portfoylerinden birine sahiptir. RES
portfoyunun 2013 yih toplarm Uretimi 468
GWsa olarak gerceklesmistir.

*TEIAS'tan alinan Yitk Atma Talimatlarn igerir.

Bolu Géynuk Linyit Santralt

Aksa Enerjinin linyitten uretim yapacak
1k enerji santralt Bolu Goynuk 2014-2015
yllarinda tamamlanarak elektrik uretimme
baslayacakt.

Hidroelektrik santralleri

Corumdaki Incesu HES Aksa Enerjinin
ik hidroelektrik enerji santralidir. Corum
Cekerek Cay1 Uzerinde bulunan santralin
kapasitest 15 MWr. Aksa Enerjinin HES

uretimi 2013 yihinda 20 GWsa olmustur.

Linyit santralleri

Aksa Enerjinin linyitten Uretim yapacak
olan ilk enerji santrali Bolu, Goynuk (270
MW) 2014-2015 yillannda tamamlanarak
elektrik Uretimine baslayacaktr. Linyitten
Uretim, maliyet tabarina yapacadt
olumlu katki acisindan cok buyuk onem
tasimaktadr.

Aksa Enerji'nin Operasyonel
Yetkinlikleri ve Yatinm Politikast

Aksa Eneriji, santral isletmeciligi ve
bakim hizmetleri konusunda guglu
yetkinliklere sahiptir.

Aksa Enerji, Antalya dogalgaz santrali
haricindeki santrallerinin ihtiyac
duydugu tum bakim ve onanm
hizmetlerini yetkin kadrolan ile
gergeklestirmektedir. Bu durum,
Sirket'in maliyet tabarina pozitif etkide
bulunmakta ve rekabette Gnemli bir gug
odadu olusturmaktadur.

- = =

Aksa Enerjinin degismez hedef],
santrallerinin guvenilirlik ve emre
amadeliklerini surekli en ust seviyede
tutmaktir. Aksa Enerjinin bir diger
hedefi santral isletme, bakim ve

onanm islemlerinde mevzuata ve
sozlesme yukumluluklerine tam
uyumu gozetmektir. Sirket, santrallerinin
isletmesi srasinda gerekli olan her turlt
lisans, izin ve benzeri resmi prosedurleri
eksiksiz gerceklestirmekte; resmi
kuruluslara zorunlu olan pertyodik
raporlamalarn duzenli olarak yerine
getirmektedir.

Aksa Eneriji, uluslararas: tedarikgilerle
karsihikh verimlilige odakl iligkiler
gelistirmistir.

Aksa Enerjinin ana tedarikgileri
uluslararast lider sirketlerdir. Sirket,
uluslararast is ortaklan ile yakin bir
isbirligi icinde ¢alismakta olup yillara
dayal guglu iliskiler gelistirmistir. Bu
durum, Aksa Enerjinin enerji uretiminde
kaliteyi ve surekliligi pekistrmesint
desteklemektedir.

270 MW kapasiteli linyit santral
Bolw/Goynuk teki 270 MW kapasitell
linyit santralinin insaatt devam
etmektedir. Santral, 2 adet 135 MW
gucunde Skoda Doosan buhar turbini
ve SES Tlmache akigkan yatakl kazan ile
calisacaktr.

Santralin 135 MW gucundeki ik
bolumu 2014 yil Aralik aymda ticart
operasyona alinacak, 135 MWk ikinct
bolum 2015 yilinin ik ¢eyredt icinde
devreye girecektir. 2015 yill icinde tam
kapasite devrede olacak santral, baz
yuk olarak anlasmalt musterilere elektrik
sagdlayacakt. Santral, Aksa Enerji'ye
maliyet avantaji sunacad gibi kapasite
kullarum oranlannin tyilestirimesine de
katkida bulunacakr.



Operasyonel
performansimiz

Siemens, GE, Wartsila, Vestas, Vatech
gibi global markalarla isbirligi iginde
calisan Aksa Enerji, bakim, tutum ve
isletme faaliyetlerinin tamarmurn egitimli
insan kaynagt ile yerine getirmektedir.
Bu kapsamda, santrallerinin isletme,
bakim ve onariminda gorev alan teknik
personel, anlasmal uretici firmalarda
periyodik editimlere katiimakta ve
sertifika almaktadwr. Aksa Enerji teknik
kadrolarna, ayri zamanda, Turkiyede
gegerli kanun ve yonetmeliklere uygun,
surekli ve periyodik egitim imkanlan da
sunmaktadu.

2013 yiinda gerceklestirilen ¢caismalar
sonucunda Aksa Enerjide calisan teknik
personelin anlasmali tedarik¢iden olan
sertifikalan yenilenmistir. Ayru yil icinde,
Aksa Enerji, teknik kadrolanna 5.635
adam/saat egitim sunmustur.

Aksa Enerji, Uretimi, kaliteyi ve
verimliligi maksimum kilmayr
hedefleyen bir yatinm politikast
uygulamaktadar.

Aksa Enerjinin yatinm politikasy, Sirket'in
stratejik yatinm planina uygun olarak
tican dongu kapsaminda uretimy, kaliteyt
ve verimliligi mumkun olan en ust
seviyeye ¢ikartmayt dngoren projelerin
gerceklestiriimesini Sngdrmektedir.

Aksa Enerjimin yatmm politikas, uretim,
kaliteyl ve vermiliigt mumkun olan en ust
seviyeye clkartmayl ongormektedir.

Aksa Enerji'nin yatinm gucunun
temelleri

» Butuncul proje yaklasimt

Aksa Enerji projelerini buttncul

bir yaklasimla ele almakta ve proje
asamasindan devreye alinmaya kadar
olan tum asamalan yetkin insan kaynadt
lle gerceklestirmektedir.

Aksa Enerji yenilenebilir kaynaklardan
enerji Uretmeye yonelik projelerini,
ruzgar ve su olcumilert ile baslayan
proje gelistirme asamasindan itibaren
ele almakta; fizibilitelerini bunyesinde
olusturmaktadir. Termik kaynaklara
dayal bir proje s6z konusu oldugunda
Ise yakit temini, enerji iletimi, ulasim,
yer ve cevre etkilert Aksa Eneriji teknik
ekiplerl tarafindan degerlendirimekte ve
proje gelistirimektedir.

Diger taraftan Sirket, tum lisans, izin ve
ruhsat calismalanni bizzat yurutmektedir.
Aksa Enerji; yatimmlannda bunyesinde
bulundurdugu gerekli yetkinliklere sahip
teknik ve idari kadrolan ile projelendirme,
muhendislik, tedarik, lojistik, kontrol,
montaj, devreye alma faaliyetlerini
yurutmekte ve maliyetlerint kontrol
altinda tutarak en aza indirmektedir.

« Kaliteli ekipman ilkesi

Aksa Enerjinin yatrmm gucunun bir diger

onemli temeli kaliteli ekipman ilkesidir.

Aksa Enerji,

e gaz ve buhar tribunlerinde Siemens,
GE, Dresser-Rand, Thermodyn,

« dizel ve gaz motorlannda Wartsila,

e rUzgar tribunlerinde Vestas,

« hidroelektrik tirbinlerde Vatech

gibi dunyaca unlu firmalarla uzun

vadeli tedarik anlasmalan kapsaminda

calsmaktadr. Uzun vadeli ve karsiikl

verimlilige dayal iligkiler Aksa Enerjinin

ana elektrik Uretim ekipmanlanni en iyl

sartlarda temin etmesini saglamaktadir.

Aksa Enerji, ayri zamanda ABB,

Schneider, Nooter-Eriksen, Aalborg,

Best gibi uluslararast ve ulusal yardimct

ekipman tedarikgileri, muhendislik,

insaat ve montaj firmalan ile de isbirligi

icinde calismaktadr.

« Projeleri hizla tamamlama yetkinligi
Aksa Enerji, santral projelerini kisa surede
hayata gegirebilmektedir. Sirket, yetkinlik
seviyesi yuksek proje ekiplert lle termik,
hidroelektrik ve ruzgar santrallerini en
kisa zamanda hayata gegirebilmektedir.
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Yeni vizyon

Aksa Enerji'de Insan Kaynaklan
Kazancit Grubunun benimsedigi

‘en degerli sermayemiz insan
kaynagumizdr” yaklasimy, Aksa Enerji
insan kaynaklarn politikasinin temelini
olusturmaktadur.

Aksa Enerji Insan Kaynaklan
Politikast

Aksa Enerji, insan kaynagun tum

diger kaynaklarin yoneten “stratejik
avantaj” olarak gormektedir. Calisan
memnuniyeti ve aidiyeti Aksa Enerjinin
insan kaynaklan vizyonunun degismez
unsurlandrr. Sirket, insan kaynagimin
baghhdunu arttrmak icin gerekli politikalan
gelistirmekte ve uygulamaktadr.

Aksa Enerji, cesitliligi organizasyonel
yaplanmasinin ¢ok degerli bir 6gest

ve entelektlel sermayesini olusturan
nsan kaynagmmn temel bir dzelligi

olarak kabul etmektedir. Sirket'te insan
kaynad politikasiin tum sureclerinde ve
uygulamalarinda, ¢calisanlara firsat esitligi
saglanmast hedeflenmektedir.

Aksa Enerji'nin insan kaynaklan bakis
agisimnt

e dogru ise dogru insan,

» performans ve yetkinliklere bagh ucret,
o farkliiklann yonetim,

« firsat esitligi

« Kisisel gelisim

gibt degerler olusturmaktadur.

Insan, Aksa Enerjinin strdtrtlebilir
rekabet ve hizmet gucunu olusturan
ana kaynaklardan biridir. Bu dogrultuda
organizasyon yapisinin Sirket vizyonuna
hizmet eder nitelikte tasarlanmastyla
beraber, kisilerin mevcut rollerinde daha
yuksek performans gosterebiimelert icin
kisisel ve mesleki gelisimlerini saglayacak
egitim firsatlan sunulmaktadir.

Aksa Enerjimin yent vizyonu "‘Bolgenin en
guvenilir ve en buyuk gucu olmak” seklinde
tarumlanmustr.

Sirket, calisanlarini cok boyutlu
dusunmeye, dusunduklerini zgurce
ifade etmeye ve bireysel yetkinliklerini
gelistrmeye tesvik eden calismalar
gerceklestirmektedir.

2013 yilinda gerceklestirilen strateji
toplantist bu calismalann bir ormedidir.
Toplantida Aksa Enerji calisanlan “Enerjiyt
Yaratanlar” olarak adlandinlrruglardur.
Calistaylar seklinde organize edilen
toplantida, Sirket calisanlan, Aksa
Enerjinin gug odaklanm ve gelisim
alanlann saptamuglar; Sirket'in gelecek
hayalini ve vizyonunu hayata gecirme
surecindeki engel ve destekleyict
Ogelerin tarumlanmast ve Aksa Enerjiyi
bu vizyona tastyacak davraruslann tespiti
surecinde, goruslerini paylasnuslardr.

Calistay sonuglarnna gore yonetim
ve ¢alisanlar birlikte Aksa Enerjinin
vizyonunu “Bolgenin en guvenilir
ve en buyuk gucu olmak” seklinde
tarumlanuglardr.

Aksa Eneriji insan kaynaginin yapisi
Aksa Enerjide 31 Aralik 2013 itibanyla
toplam 655 kisi calismaktadur.
Calisanlann %37'si beyaz, % 63U mavi
yakaldrr. Sirket calisanlaninin %12'st
Genel Mudurluk'te, %88 ise santral ve
isletmelerde gorev yapmaktadur.

Aksa Enerji'de ise Ahm ve Kariyer
Aksa Enerjinin degismez hedef,

Wyt egitimli, kuruma katma deger
saglayacak, is ahlakina sahip, gelisime
acgik, teknolojiyl iyt kullanabilen,
yenilikgi, global pazan takip eden,
sirket vizyonunu benimseyecek ve bu
vizyonu gergeklestirmek i¢in ¢alisacak
yetenekli kisileri ekibe kazandirmaktr.
Sirket'te yeni bir pozisyon igin ise alim
thtiyact dogdugunda, is tarumu ve isin
gerektirdigi Ozellikler dikkate alinarak i¢
ve dis kaynaklar degerlendiriimektedir.

Yetkinliklerin gelistirilmesi ve egitim
calismalan

Aksa Enerji, calisanlann egitim ve
gelisim programlarnyla mesleki ve
bireysel anlamda desteklemektedir.

Bu hedef dogrultusunda yurutulen
egitim ve gelisim faaliyetinin temel
amacy, calisanlann gelisimini surekli
kimak suretiyle Aksa Enerjinin sektorel
etkinligini ve verimliligini devaml olarak
lyllestirmekdtir.

Sirket, ¢calisanlannn kariyer ve kisisel
gelisim ihtiyaclarina ve Kazanct
Grubunun hedef ve stratejilerine

paralel olarak farkh gelisim olanaklan
saglamakta, performans ve yetkinliklerini
gelistirecek egitim ve gelisim
programlan yurutmektedir.

2013 y1l egitim calismalanndan
satirbaslan

Aksa Enerjide 2013 yiinda toplam
5635 adam/saat teknik ve mesleki
egitim calismast yapurustr. Kurum ici
ve kurum dist olmak uzere toplam ana
baslik altinda hayata gegirilen egitim
calismalanna iliskin detaylar asagida
sunulmustur.



2013 yiinda Aksa Enerjinin toplam calisan

Insan kaynag say1st 655 ulasnustrr.

Temel Demografik Veriler

2011 2012 2013
Toplam calisan sayist 449 591 655
Erkek 434 559 614
Kadin 15 32 41
Yas ortalamast 34 34 35

Ogrenim Durumuna liskin Veriler

2011 2012 2013
Lisans, yuksek lisans ve doktora 96 135 171
Meslek ytksek okulu 60 108 114
Meslek lises, lise ve altt 293 348 370

Kurum Dis1 Egitimler

Egitim Adu Egitim Saati Kattimat Adam/Saat Kattim
Yangin Egitimi 6 220 1320
lkyardim Egitimi 40 12 480
Sigorta Egitimi 3 12 36
Asansor Bakim Egitimi 4 16 64

Ruzgar Turbinlerinde Yuksekte Calisma ve Kurtarma Egitimt 24 24 576
Kurum Digt Egitimler Toplam 77 284 2476

Kurum ici Egitimler

Egitim Adu Egitim Saati Kattima Adam/Saat Kattim
Is Sagugn ve Guvenligi Egitimi 16 180 2.880

SAP Egitimi 9 31 279
Kurum Ici Egitimler Toplam 25 211 3159
TOPLAM 102 495 5635
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Aksa Enerjide Saglik ve Guvenlik
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Faalyetlerini gerceklestirirken

tum calisanlarina ek olarak
zlyaretcl, taseronwve 1liskide olunan
kuruluslar icin c}e 1S saghgr guveniigi
lle gl tedbirlernt almayn taahhut
etmektedr. f‘




Saglikh ve guvenli bir ortamda calismalannn
onemini benimsemis ve uygulamalannn
temellerinden bin olarak kabul etmistir.

Aksa Enerji
Calisanlarnnin

Aksa Enerji, calisanlanmin saglikh ve
guvenli bir ortamda ¢alismalarin
onemini benimsemis ve bu
konulan insan kaynaklan politika ve
uygulamalarinin temellerinden birl
olarak kabul etmistir.

Aksa Enerjinin Istanbuldaki Genel
Mudurltk ofisi ile Turkiye capina
yayumus tesislerinde, is mevzuatina
ve gegerli isyert saghdt ve guvenligi

mevzuatina tam uyum gozetilerek
dunyadaki cagdas isyeri saghg ve
guvenligl uygulamalarinu dikkate alan
projeler hayata gecirilmektedir. Sirket,
faallyetlerini gerceklestirirken tum
calisanlanna ek olarak ziyaretgi, taseron
ve lliskide olunan kuruluslar icin de is
saghd guvenlidi ile igili tedbirlert almay
taahhut etmektedir.

Bu dogrultuda Aksa Enerji;

« {lgili ulusal ve uluslararast yasal
gereklilikleri yerine getirir ve
sektordeki tyi is guvenlidi
uygulamalarin belirleyerek, bu
uygulamalarn kendi bunyesine katar.

 Faaliyetlerle ilgili tehlikeleri tarumilar,
riskleri de@erlendirir ve degerlendirdigi
risklert siuflandwrarak bunlan mumkun
olan en alt duzeye indirmeyi hedefler.

» Calisan, taseron ve ziyaretciler
acisindan is saghdn ve guvenligi ile ilgili
tum tedbirlerin alimmasin saglar ve
bu tedbirler periyodik olarak gozden
gegirtr.

» Herhangi bir is kazast veya acll
durum i¢cin tum tesislerin acil durum
planlannt yapar ve etkin sekilde
uygular.

e Tum santrallerinde yangina karst
Onlem alarak ‘otomatik sondurme
sistemlert” kurmustur.

Aksa Enerji almaya hak kazandigu

asadudaki belgelerin surekliligini

saglanus ve her Uc sistemi de basanyla

¢sellestirmistir.

» 9001:2008 Kalite Yonetim Sistermi

» 14001:2008 Cevre Yonetim Sistermi

« OHSAS 18001-2007 Isci Sagén ve Is
Guvenligi Yonetim Sistemi Standarct

ISO 27001 Bilgi Guvenligt Yonetim
Sistemi belgelendirme ¢alismalan
baslarmustr. Calsmalann 2014 yil
icerisinde bitirimesi dGngorulmektedir.
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Yonetim Kurulu Degerlendirmest
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YONETIM KURULU DEGERLENDIRMES]

Riskler ve Yonetim Kurulu'nun Degerlendirmesi

Aksa Enerjinin karst karstya kalabilecedi riskler merkezi olarak yonetiimekte, Finansman Departmart bu konuda yonetim
kademelerine yardimct olmaktadir. Yatirum agulikh bir sektorde faaliyet gosteren Sirket, yatinmlanni uzun vadeli proje finansmarn
lle finanse etmektedir. Bu nedenle, likidite, kur ve faiz oraru riski, pozisyonlan ve piyasadaki gelismeler duzenli olarak takip
edilmektedir. Gerekli goruldugunde politika dedisikliklerlyle, maruz kalinan finansal riskler ve karst karstya olunan firsatlar etkin
bicimde yonetilmektedir. Ust yonetim tarafindan belirlenen politikalar cercevesinde koruma enstriimanlan satin alinmakta ve
maruz kalinan risk seviyelerinin sinrlandinimasina galisiimaktadur. Riskin Erken Saptanmast Komitesi, gorev ve calisma esaslan
kapsaminda Sirket'in varligin, gelisimini ve surekliligini tehlikeye sevk edecek her turlu potansiyel risklerin tespiti ve belirlenen
potansiyel risklerin bertaraf edilmest i¢in gerekli onlem ve aksiyonlann uygulanmast ve risk yonetim araglan ile risklerin bir risk
yonetimi sistemi dahilinde yonetiimesi ve gozden gecirimesiyle ilgili caismalarn yurtutultp koordine edilmest ve Yonetim
Kuruluna raporlanmast ile yetkilidir.

Sirket, mustert iliskileri yonetimi, teknoloji, bilgi yonetimi ve hizmetlerin saglanmasinda yuksek hizmet kalitesini daha da ileriye
tastmaya odaklanmustr. Bu agidan bakildiginda, pazar kaynakh risklerin stratejik hedefler ile uyumilu bir metodoloji ¢ergevesinde
analizi ve énceliklendirimesi ile FAVOK hedeflerine ulagimasi desteklenecektir. Sirket, &ncelikli olarak yerel ve yenilenebilir
kaynaklarn toplam portfoy igerisindeki orarunu yukselterek Uretim maliyetlerini dustrmeyi, boylece rekabet avantaji elde etmeyi
hedeflemektedir. Stratejik dnceliklerine ve yuksek hizmet degerlerine bagliligina odaklanarak mustert baghihduu en ust seviyede
tutmay hedeflemektedir. Aksa Enerji, hizmet kalitesi ve guivencesi ile musteri memnuniyetini on planda tutarak musteri sayisint
artrmustir. Bu agidan degerlendirildiginde, 2014 yilinda da mustert sayisirt artrmaya devam edecektir.

ic Kontrol Sistemi ve ic Denetim Faaliyetleri Hakkinda Yénetim Kurulunun Degerlendirmesi

Aksa Enerjirisk yonetimi, kontrol ve yonetisim sureclerinin etkinligini degerlendirmek ve gelistrmek amacina yonelik olarak
calisan bir ic denetim birimine sahiptir. lc Denetim calismalarim Denetimden Sorumlu Komite'ye raporlamaktadr. Yiksek
riskli alanlara iliskin finansal, operasyonel, bilgi sistemleri ve uyum denetimlerini gerceklestiren Ic Denetim Birimi, yapilan bu
denetimlerle is streclerindeki mevcut kontrollerin etkinligini degerlendirmektedir. Tespit edilen kontrol zafiyetleri hakkinda
Oneriler gelistirilerek yonetim birimleri aksiyon planlarnn almakta ve bu aksiyonlarin zamarinda uygulanip uygulanmadigin
kontrol etmektedir.

Finansal Durum ve Faaliyet Sonuclarna fliskin Yénetim Kurulunun Degerlendirmesi

Aksa Enerji, 2013 yiinda sektorde gorulen yuksek arza, iman gegen kis ve yaz sezonuna ve elektrik yogun calisan bazt
sektorlerdeki dusuk talebe ragmen 2013'te guclu operasyonel performansint korumustur. Orta vadedeki kurulu gug hedefine
ulasmak Uzere yil boyunca yatrimilarna devam etmistir. Sirketin karhihdn ise doviz kurlanndaki elverissiz gelismelere paralel olarak
nakit ¢tkisina neden olmayan ancak gider olarak yazima zorunlulugu olan kur degdisimi kaynakh finansal giderler nedeniyle bir
onceki yla gore keskin bir dUsUs gostermistir. Sirket, serbest Ureticiler arasinda pazar payt konusunda liderligini artan musteri
sayst ile devam ettirmistir.

YONETIM KURULU

24.09.2013 tarthinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yonetim Kurulu Gyeleri U¢ yil gorev suresi ile yeniden
secilmislerdir. Daha dnce Aksa Enerjide Yonetim Kurulu Uyesi olmayan Sayin Y. Ugur Timurkan bagimsiz Uye olarak atanmus,
boylece, bagimsiz Uye sayist ikiye ¢tkmistir. S6z konusu bagimsiz Uyeler, bagimsizlik beyanlarin Yonetim Kuruluma vermis

olup, SPK Kurumsal Yonetim flkeleri Tebliginde yer alan bagumsizlik kriterlerini tasimaktadirlar. Dénem icerisinde bagimsizhdn
ortadan kaldiran bir durum ortaya ¢ikmarrustir. 2013 yiinda Ahmet Serdar Nisli icrada gorevli iken, 2014 yilinda gorevine Yonetim
Kurulu'nda s Gelistirme Baskani olarak devarm etmektedir.

2014 yiinda Yénetim Kurulu Uyeleri asadida yer almakta olup, SPK Kurumsal Yonetim {lkelerine uygun olarak Yonetim Kurulu
Uyelerinin cogunlugu icrada gérevli olmayan tiyelerden olusmaktadir.

2014 YILI

Adi Soyadi Gorevi icrada Gérevli Olup Olmadiklan
Saban Cemil Kazanct Yonetim Kurulu Baskan Evet

Ahmet Serdar Nisli Yonetim Kurulu Baskan Yardimeist Haywr

Tulay Kazanct Yonetim Kurulu Uyesi Haywr

M. Cetin Yalgin Yoénetim Kurulu Uyesi Haywr

Yagmur Satana Yonetim Kurulu Uyest Haywr

Y. Ugur Timurkan Yonetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz Uye Haywr

T Yavuz Isbakan Yonetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz Uye Hayir

Yonetim Kurulu 2013 yil iginde 30 kez toplannustir.



Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum cercevesinde 2014 yili icinde Aday Gosterme Komitesi nin gorevlerini Ustlenmekte olan
Kurumsal Yonetim Komitesinin adaylan degerlendirmesi ve Yonetim Kuruluna sunmasindan sonra Yonetim Kuruluna

bir Bagnmsiz Uye daha eklemek amactyla 2014 yilinda yapilacak Olagan Genel Kurul'un onayina bagimsiz Uye aday listesi
sunulacaktir.

KOMITELER

Yonetim Kurulu bunyesinde faaliyet gosteren komiteler en az Ug ayda bir olmak Uzere yilda en az dort kere Sirket merkezinde
toplanmaktadur.

Saym Y. Ugur Timurkanin 1705.2013 tarihinde bagimsiz Uye olarak atanmasirt takiben Kurumsal Yonetim llkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina fliskin Teblig'de dngorildig sekilde, komiteler yeniden olusturulmus, gérev ve calisma
esaslan gozden gecirilmis ve sz konusu teblige uygun olarak guncellenmuistir. Komitelere ve ¢calisgma esaslanna iliskin detaylt
bilgi www.aksaenerji.com.tr adresindeki sirket web sitesinde yer almaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite (31.12.2013 itibaryla)

En az ki lyeden olusan ve Uyelerinin tamamt bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan secilen Denetimden Sorumilu Komite,
sermaye piyasast mevzuatinda ve komite gorev ve ¢calisgma esaslannda yer alan esaslara uygun olarak Sirket'in finansal ve
operasyonel faaliyetlerini saglikh bir sekilde gozetiimesini teminen gorev yapar. Yonetim Kurulu'na bagh olarak gorev yapan
Komitenin amac Sirket'in Esas Sozlesmesine uyumiu bir sekilde, Sirket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasimin, bagimsiz denetiminin ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini saglamak olup, her turlti i¢
veya bagimsiz denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapimast icin gerekli tum tedbirlerin ainmasindan sorumludur. Buna gore:

Bagimsiz denetim sirketinin secimiyle ilgili arastrmalann yapiumasi, n onaydan sonra Yonetim Kurulumna sunulmast;

Kamuya agiklanacak finansal tablolann ve dipnotlanimin mevzuat ve uluslararast muhasebe standartlanina uygunlugunun
incelenmesi;

Sirket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin, bagimsiz denetimin ve sirket i¢ kontrol sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin gozetimi;

Sirket muhasebesi, i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili sikayetlerin incelenmesi ve sonuglandinimast komitenin
gorevleri arasndadur.

Denetimden Sorumlu Komite en az ug¢ ayda bir komite baskarunuin daveti Uzerine toplanur. Gerekli gordugu yonetici, i¢ ve
bagimsiz denetciyi toplantilanna davet ederek bilgi alabilirDisandan darusmanlik alabilir. Komite masraflanm Yonetim Kurulu
ustlenir. Denetim Komitesi gerekli gordugu takdirde belirli hususlan Sirket Genel Kuruluna bildirebilir.

Denetimden Sorumilu Komite 04.04.2011 tarihli ve 189 sayi Yonetim Kurulu karan ile kurulmus olup 31.12.2013 tarihi itibanyla
Uyeleri ayri zamanda Bagimsiz Yonetim Kurulu tiyeleri olan Y. Ugur Timurkan ve T. Yavuz Isbakandir. Komite Baskaru Sn. Y. Ugur
Timurkandur.

Denetimden Sorumlu Komite, yil i¢inde yapilan toplantilarda periyodik denetim faaliyetleri haklkanda bilgi alnus, gerekli gordugul
durumlarda kapsarmin genisletimest ya da daraltiimast ve yillik planda yapimast gereken degisiklikler Uzerinde karar almustur.
Bagimsiz Denetim Firmasinin segim surecinde Yonetim Kurulu'na destek olmus ve segimin sihhatli bir sekilde yapimasma
aracilik etmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi (31.12.2013 itibanyla)

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirket'in Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina lliskin Teblig ile diizenlenen
kurumsal yonetim ilkelerine uyumu, bu ilkelerin Sirket'te uygulanmamast halinde nedenlerinin arastinimast ve tam uygulamama
sonucu gelisen uyumsuzluklan belirleyerek iyilestirict onlemler almus; yatnmct iliskileri ve kamuyu aydinlatma konulannda
calismalar yapmak suretiyle Yonetim Kurulu'na destek vermistir. Aynca, Kurumsal Yonetim Ilkeleri ile ongortilen Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesinin gérevlerini de yerine getirmistir. Bu kapsamda, Yonetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilik pozisyonlan icin uygun adaylann saptanmasi, dederlendiriimesi konularinda Yonetim Kuruluna destek olmustur.
Yonetim Kurulunun yapist ve verimliligi hakkinda duzenli degerlendirmeler yaprmis ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere
liskin tavsiyelerini Yonetim Kuruluna sunma gorevlerini yerine getirmustir.

Kurumsal yonetim komitesi 04.04.2011 tarihli ve 190 sayi Yonetim Kurulu karan ile kurulmus olup, 31.12.2013 tarini itibanyla
Uyeleri Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri T Yavuz Isbakan, Y. Ugur Timurkan ve Yatrmaet lligkileri Mudtrt Ozlem McCanndir.
Komite Bagkaru Sn. Y. Ugur Timurkandu.

Komiteler
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Riskin Erken Saptanmasi: Komitesi (31.12.2013 itibaryla)

Riskin Erken Saptanmast Komitesi; sirketin varidin, gelismesini ve devamirt tehlikeye dusurebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin alinmast ve riskin yonetiimesi amaciyla calismalar yapmakla sorumlu olup, risk yonetim
sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gegirmektedir. Riskin Erken Saptanmast Komitesinin yaptidn trm ¢alismalar ve alinan
kararlar yazil toplanti tutanaklar ile kayit altina alinmakta ve rapor formatinda Ust Yonetim ile paylasimaktadir.

Riskin Erken Saptanmast Komitesinin Uyeleri Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi Sn. Yagmur Satana, Sirketimiz bagmsiz Yonetim
Kurulu tyeleri Sn. Y. Ugur Timurkan ve Sn. T. Yavuz Isbakandir. Komite Baskaru Sn. Y. Ugur Timurkandir.

Olagan Genel Kurulda bir bagimsiz tye daha secildikten sonra Yonetim Kurulu karan ile komitelerin yapisinda yeni uyeyi
kapsayan bir degisiklik yapimast dngorulmektedir.

KAR DAGITIM POLITIKASI

Yonetim Kurulumuz, 2013 yilina iliskin olarak yaptlacak Genel Kurulda ortaklarimizin onayina sunulmak tizere, K&r Dagitim
Politikasinin asagida yer alan sekilde belirlenmesi yonunde karar alnmustr.

Bu cercevede, Sirketimizin Turk Ticaret Kanunu, sermaye piyasast mevzuat ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilen yulik bilangoda gdzuken net donem kar uzerinden, varsa gegmis yillann zararrn dusulmesinin ardindan, dagitilabilir net
doénem karmin asgari % 50'sinin nakden édenmest veya sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihrag edilecek paylarnn bedelsiz
olarak ortaklara dagitilmast veya her ki yontemin belirli oranlarda birlikte kullariimast veyahut Sirket bunyesinde birakimast
seklinde gerceklestiriimesi ve dagitim iglemilerinin mevzuatta dngortlen yasal surelerde tamamlanmast konulannda karar
vermeye Sirketimiz Genel Kurulu yetkilidir.

Kér dagitimina iliskin teklif, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri, finansman thtiyaclar, kisa vadeli mali yukumluluklert ile alacakhlarla
yapllan anlasmalarda yer alan sartlan ve karlilik durumu dikkate alimip degerlendirilerek Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmak
suretiyle Genel Kurulumuzun onayma sunulacaktr ve bu teklif kér dagiiminda Sirketimiz Ana Sozlesmesinde belirtilen sira ve
esaslar takip edilecektir.

Kar payt hesap donemi itibaryla mevcut paylarin tumune bunlarn ihrag ve iktisap tarinleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagtilir. Sirket Ana Sézlesmesinde kar payt hakkina iliskin herhangt bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Kér payr dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh tutarh taksitlerle 6denebilir.
Taksit sayist Genel Kurulumuz tarafindan veya Genel Kurulumuz tarafindan agikcga yetkilendirildigi takdirde Yonetim Kurulumuz
tarafindan belirlenecektir. Taksitle 6deme yapilacad takdirde ilgili sermaye piyasast mevzuati gereklerine uyulur.

Kar payr hakkina ve kann dagitimina iliskin duyurular konusunda 6102 sayth Turk Ticaret Kanunu, 6362 sayilh Sermaye Piyasast
Kanunu, [I-19.1 sayih Kar Pay1 Teblidi ve sair sermaye piyasast mevzuatimin ilgili htiktmlerine uyulur.

Kar Payr Daghtimu:

Strketimizin 2013 Yilina ait yapilacak olan Olagan Genel Kurul Toplantismda ortaklanmuzin onayina sunulmak uzere; 19.03.2014
tarthinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, sermaye piyasast mevzuatt hukumleri gergevesinde duzenlenmis 01.01.2013-
31.12.2013 hesap donemine ait konsolide mali tablolara gore 2013 yil faaliyetlerinin zarar ile sonuclanmast sebebiyle 2013 Yl
Olagan Genel Kurulunda pay sahiplerine kar dagitumu yapimamasiin teklif ediimesine oy birlidi ile karar verimistir.



Aksa Enerji A.s. 2013 Yih Kar Dagitim Tablosu
1 Odenmis/Cikaninus Sermaye 613169118
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 12.752.093

Kar Dagiim Tablosu

Esas sozlesme uyannca kar dagitimda imtiyaz var ise soz konusu imtiyaza iliskin bilgi

SPK'ya gore Yasal Kayitlara gore

3. Ddénem Kan 114.242.091 175.195.202
4, Odenecek Vergiler ( -) 17313257 -
5. Net Dénem Kan ( =) 131.555.348 175.195.202
6. Gecmis Yillar Zararlan ( - ) 103.087049 103.087049
7 Birinci Tertip Yasal Yedekler ( - ) -
8. NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) -
9. Yl Icinde Yapilan Badnslar (+) 347265
10 BDlSEZIWT eKr;?ttimUrl Hesaplanacad Bagislar Eklenmis Net Daditilabilir 347965
11. Ortaklara Birinct Temettu -
-Nakit -
-Bedelsiz -
-Toplam -
12. fmtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine Daditilan Temettil -
13 Yonetim Kurulu Uyelerine, Calisanlara, vb.e Temettil -
14. intifa Senedi Sahiplerine Daditilan Temettul -
15.  OrtaKlara Ikinci Temettl -
- Nakit
- Bedelsiz
- Toplam

16. [kinci Tertip Yasal Yedek Akce -
17 Statli Yedekleri -
18.  Ogzel YedekKler -
19. OLAGANUSTU YEDEK -

Dagitimast Ongérillen Diger Kaynaklar

- Gecmis Y1l Kan

- Olaganustu Yedekler

- Kanun ve Esas Sézlesme Uyarinca Dadtilabilir Diger Yedekler

20.

Aksa Enerji A.S. 2013 Yih
Pay Basina Temettu Bilgileri

Grubu Toﬁlig;?,ﬁjttu Hisseye Isabet Eden Temettil
Tutan (TL) Oraru (%)

A 0,00 - -

Brut B 0,00 - -
TOPLAM 0,00 - -

A 0,00 - -

Net B 0,00 - -
TOPLAM 0,00 - -

Dagntilan kar payinin bagislar eklenmis net dagutilabilir ddnem kanna oran

Ortaklara dagtilan kar
pay1 tutan (TL)

000 %0

Ortaklara dagitilan kar payinin bagislar eklenmis net ddnem kénna oran (%)
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BAGLI SIRKET RAPORU

Turk Ticaret Kanununun 199'uncu Maddesi Kapsarminda Hazirlanan 2013 yih Bagh sirket Raporu

1 Temmuz 2012 tarihinde yurtrluge giren 6102 sayih Turk Ticaret Kanununun 199'uncu maddesi uyarnca, Aksa Enerji Yonetim
Kuruly, faaliyet yihimun ilk U¢ ayt icinde, gegmis faaliyet yiinda $irket'in hakim ortadt ve hakim ortagina bagh sirketlerle iliskileri
hakkinda bir rapor duizenlemek ve bu raporun sonug kismina faaliyet raporunda yer vermekle yukumiludur. Aksa Enerjinin
iliskili taraflarla yapmus oldugu islemler hakkinda gerekli agiklamalar 6 nolu finansal rapor dipnotunda yer almaktadir. Aksa
Enerji Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan raporda "Aksa Enerjinin hakim ortaklan ve hakim ortaklariin bagh ortakliklan ile
2013 i icinde yapmus oldugu tum islemlerde, islemin yapudigt veya énlemin alindidt veya alinmasindan kaginildigt anda
tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, her bir islemde uygun bir karst edim saglandidt ve Sirket'i zarara ugratabilecek alinan
veya alinmasindan kaginilan herhangt bir dnlem bulunmadidn ve bu ¢ergevede denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem
veya onlemin olmadigt sonucuna ulasimistir. Bu rapor; 6102 sayih Turk Ticaret Kanunun 199. Maddesi htukumlerine, gercedi
aynen durustce yansitan hesap verme ilkelerine uygun olarak hazirlanmus olup sirketin Yonetim Kurulu tarafindan imzalanarak
onaylanmustir.” denilmektedir.

[LISKILI TARAF ISLEMLERI

Bu finansal tablolarn amact dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tuzel kist ortaklar, bagh ortakliklar,
istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayl sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu Grup'un istiraklert ve bagh ortakliklan
disindaki kuruluslar, Grup faaliyetlerinin planlanmasy, yurutulmest ve denetlenmest ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve
sorumlu olan, Grup veya Grupun ana ortakigmin Yonetim Kurulu tyesi, genel mudur gibi yonetict personel, bu kisilerin yakin
aile uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontrolunde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul ediimektedir.

[liskili taraflarla olan islemler finansal tablolarda 6 no'lu dipnotta detaylandirinustr.

YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

01.01-31.12.2013 hesap doneminde Yonetim Kurulu ve Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn
4232121 TLdir (01.01-31.12.2012: 2.099.385 TL).



SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN 11-14,1. SAYILI SERMAYE PIVASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA ILISKIN ESASLAR TEBLIGININ 9. MADDESI GEREGINCE HAZIRLANAN
SORUMLULUK BEYANI

FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE ILISKIN YONETIM
KURULIINUN

KARAR TARIHI: 57F.02.2044

KARAR SAYISI: 255

Sirketimizee hazirlanan ve Bagimsiz Denetim Sirketi Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
wali Milsavirlik AS. tarafindan sinich denetime tabi tutulan 01.01.2013 - 31.12.2013 dénemine ait,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) Seri I1-14.1 savill "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin  Esaslar Tebligi* ("Teblig") uyarnca Torkiye Muhasebe Standartlar/Tirkive Finansal
Raporlama Standartlart (TMS/TFRS) ve SPK tarafindan belirlenen formatlarla wyumlu olarak
hazirlanan dipnotlar ile birlikie Konsolide Finansal Durum Tablosu, Kapsamh Gelir Tablosu, Makit
Akis Tablosu ve Oz Kaynak Degisim Tablosu ile ara diinem Faalivet Raporu'mun ("Finansal
Raporlar"), SPK ditzenlemeleri dogrultusunda;

- Taralimizea incelendigini,

- Sirketimizdeki girev ve sorumluluk alammuzda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, Snemli
konularda gergede aykin bir apiklama ya da agiklamanin yapildifi tarih itibariyle yamiltier olmas)
sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igennedigini,

- Sirketimizdeki ghrev ve sorumiuluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, Teblig
uyarinea hazirlanmig finansal tablolann kensolidasyon kapsamindakilerle hirlikie, isletmenin aktifleri,
pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gergegi diiriist bir bigimde yansittigin ve faaliver
raporunun igin gelisimi ve performansimt ve konsolidasyon kapsamundakilecle birlikie, isletmenin
finansal durumunu ve karst Kargiva olunan dnemli risk ve belirsizliklerle birlikie diiriistee yansittigin

bilgilerinize sunar, vapilan agiklamadan dolay sorumlu oldufumuzu hevan ederiz,

Saygilanmizla,

Ciineyt Uygun Yagmur Satana
foT:IMudﬂr netinpkuruly Cyesi
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GrantThornton

AKSA ENERJI URETIM A.S. -
31.12.2013 TARIHINDE SONA EREN

" YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aksa Enerji Uretim A.S.
Yonetim Kurulu’na

Engin Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecilik

Mali Miisavirlik A.S.

Abide-i Hirriyet Caddesi

Bolkan Center 211 C Kat 2
34381 Sisli /istanbul, Turkey

T +902123730000
F +90212291 76 01
www.gtturkey.com

1. Bapmmsiz denetim ¢alismalarimizin bir parcasi olarak, Aksa Enerji Uretim A.S. ve bagh ortakliklarinin

(“Grup™) 31.12.2013 tarihi itibariyle hazirlanan yilhk faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ve
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin, bagimsiz denetimden gegmis aym tarihli
konsolide finansal tablolar ile uyumlu olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz.

Rapor konusu yillk faaliyet raporunun “Sirketlerin Yilk Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin
Belirlenmesine Iligkin Yonetmelige” uygun olarak hazirlanmasi Grup Y&netimi’nin sorumlulugundadir.

Bagimsiz denetim kurulusu olarak. tizerimize dilgen sorumluluk, yilhk faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, bagimsiz denetimden gegmis ve 27.02.2014 tarihli bagimsiz denetlm raporuna konu olan finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarlihiina iliskin goriis bildirmektir. '

Degerlendirmemiz, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan yillik faaliyet raporunun
hazirlanmasina ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile uyumuna iligkin 6nemli bir hatanin olup olmadlg:
konusunda makul giivence sagiamak uzere planlanmasini ve yﬂrl.ltulmesmi dngdrmektedir.

'Degerlendlrmelerlmlzm, gorusdmdzlm olustumlmasma makul ve yelerl; bir dayanak olusturduguna'
-inaniyoruz. : '

Gorusimiize gor ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim Kurulu’nun
degerlendirmeleri ve agiklamalar1 Aksa Enerji Uretim A.$.’nin bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2013
tarihli konsolide finansal tablolari ile tutarhlik gostermektedir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Sorumlu Onak Bas Denetgi

istanbul, 27.02.2014

Member of Grant Thomnton International Ltd



1. Kurumsal Yénetim flkelerine Uyum Beyam

Aksa Enerji Uretim AS.nin (Bundan boyle Sirket veya Aksa Eneriji olarak anilacaktr) Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kamuya
aciklanmus olan "Kurumsal Yonetim Ilkeleri” kapsaminda, Sermaye Piyasast Kurulunun sirketlerin uyum konusunda faaliyet
raporlannda yer vermesini istedigi asgari unsurlara iliskin 31.12.2013 tarini ile sona eren faaliyet donemine ait Uyum Raporu

asaduda sunulmaktadur.

Aksa Enerji iyt kurumsal yonetimin sirketlerin surdtrulebilirligi icin temel unsur oldugu gorusunden hareketle gerekli adimlan
atmaktadrr. Sirketimiz kurumsal yonetimin 1) Seffaflik, i) Adillik, i) Sorumluluk ve iv) Hesap Verilebilirlige dayal dort prensibine
uymanyt ilke edinmustir,

Sirketimiz Kurumsal Yonetim llkeleri'nin gereklerine uyulmasini stratejik bir hedef olarak benimsemektedir ve Sermaye Piyasast
Mevzuatinca uygulanmast zorunlu ilkelere eksiksiz uyurmu saglanust.

Bunun yaninda uygulanmast zorunlu olmayan kurumsal yonetim ilkelerinden, sirketimizin rekabet gucunu etkilemeyecek, ticarl
sirlannt ifsa etmeyecek ve ortaklar arasinda firsat esitsizligine yol agmayacak olanlan uygulamayt ilke edinmistir. SOz konusu
ilkelerin gereklerinin sirketin kendi dinamikleriyle uyum i¢inde uygulanabiimesi ve mevcut yonetim sistemilerimizin ilkeler
cercevesinde lyllestiriimest yonundeki galismalar halen devam etmektedir. Bu degisikliklerin bir kismina sirketimizin hermen
uyum saglamast mumkun olmasina ragmen, diger bir kisrmuna uyum saglamak i¢in gereken altyapt ve duizenleme ¢calismalannin
yaplmas), daha uzun bir stirec ihtiyact dogurmaktadir. Kurumsal Yonetim {lkelerinden uyum saglanamayan hususlara,
onumuzdeki donemler i¢inde, faallyet gosterilen enerji sektorunun dzelliklerinin imkan verdigi dlgulerde uyum saglanmast
yonundeki calismalar strdurulecektir. Halihazirda uygulanmakta olan itkeler disinda kalan ve henuz uygulanmayan prensipler,
bugune kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar catismasma yol agmarustir. Asagidaki basliklarda mevceut ilkeler,
ilkelere uyum ve uygulanmayanlar i¢in gerekgeler yer almaktadir.

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi
Aksa Enerjide pay sahipleri ile iliskiler gérevini, Sirket'in Borsa Istanbulda ilk islemn gérmeye basladign 21 Mayis 2010 itibanyla

faaliyetlerine baslayan Yatimcat lliskileri departmart yurutmektedir. Yatinmat lliskileri departmaru Mali Isler ve Finansman Genel
Mudur Yardimeisina bagh olarak ¢cahismaktadir.

Yatnmat fliskileri departmar 2013 yiinda; pay sahiplerinin bilgilendirilmesi faaliyetleri, pay sahiplerinin hak kullarmlanmin
kolaylastinimasi, Genel Kurul toplantisimin gergeklestiriimesi ve kamuyu aydinlatma esaslan ile ilgili olarak yapilan agiklamalar
konusunda calsmalar yurutmustir. Sirketimizin 2013 yiinda 31.12.2013 tarihine kadar 32 adet 6zel durum agiklamast olmustur.

Sirketin Bilgilendirme Politikasi kapsarnminda, Yatmmat lliskileri departmaru sirketin ihrac ettigi sermaye piyasast araclanmn degerini
etkileyici ve ilgili menfaat sahipleri arasinda firsat esitsizligine neden olmayacak, gizli olmayan ve/veya ticari sir kavramina
girmeyen, yasal mevzuatin ongdrdugu agiklama ve bilgilendirmenin yaru sira, kurumsal yonetim ilkelerinin 6zune uygun olarak,

finansal ve finansal olmayan bilgiler konusunda, ilgili menfaat sahiplerinin kendi aralarindaki firsat esitligini bozmadan zamarnunda,

dogru ve tam olarak bilgilendirilmesi faaliyetlerini yurutmektedir.

Bu amacla sirketimiz ile ilgili menfaat sahiplerinin sirket ile ilgili her ttrlu konularda bilgt almalarirt saglamak uzere; Yatinmat
fliskileri departmarmin iletisim bilgileri sirket internet sitesinde, Yillk Faaliyet Raporlarnda ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda
kamuoyuna actklannustrr. Jliskili menfaat sahiplerinin her tirti bilgi talepleri icin telefon, e-mail ve faks iletisim kanallan
olusturulmustur.

Sirket'in strateji ve faaliyetlerine iliskin gelismeler, faallyet gosterilen sektor ve tabi olunan yasal duzenlemeler, mevzuata
uygun olarak analistler ve yatinmcilarla gergeklestirilen toplantilarla aktanimaktadur. Yurt iginde ve yurt disinda aract kurumlarn
dlzenledigi yatinmar konferanslanna katihm saglanmaktadir. Aynca, yatinmcilann ve analistlerin operasyonel ve finansal
gelismeler hakkinda bilgilendiriimeleri amaciyla ucer aylik donemier itibarnyla, finansal sonuclann agiklanmasinu takiben tele-
konferanslar ve/veya toplantilar diizenlenmektedir. Yatmmea lliskileri departmaru dogru, acik ve glvenilir bilgi akisint teminen
her ¢eyrek aciklanan mali tablolara iliskin sunumlar hazirlayarak e-posta ve kurumsal internet sitest araciigyla bu sunumlan
yatinmcilarla ve analistlerle paylasmakta, organize ettigi tele-konferanslarla da yatmm ¢evrelerine duyurmaktadir. Yatinmct
lliskileri departmarina yonlendirilen sézli ve yazih sorular kamuya aciklanmus bilgiler cercevesinde en kisa zamanda sozlU ve/
veya yazil olarak cevaplandinlr. Ozel Durum Aciklamalan mevzuata uygun olarak ve Sirket'in Bilgilendirme Politikast uyarnnca
Yatinmat lliskileri departrari koordinasyonunda yapilr.

2013 vl icerisinde yurt icinde ve yurt disinda katiinan konferanslar ve direkt ziyaretlerle, analistlerle ve yatmmcilarla yaklasik 120
birebir toplanti ve tele-konferans gerceklestiriimistir. Yine bu dénemde Yatimmat fliskileri departmanina 420 civarinda bilgi talebi
gelmis, bu talepler kamuya aciklanmus bilgiler kapsaninda telefon ve e-posta yoluyla yarutlannustir. Aynca, ucer aylik donemler
itibanyla, finansal sonuclarnn aciklanmasin takiben yatinmcat ve analistlerin bilgilenmesini teminen U¢ adet telekonferans ve yil
sonu sonuglan actklamasirt takiben ise analistlerin ve yatinmcilann katiimyla gerceklesen bir toplantt duzenlenmis, yabanct
yatmmcilar icin ise telekonferans duzenlenmistir.

2013 yiinda yapilan Olagan Genel Kurul toplantist ile ilgili olarak, toplantiuin mevzuata uygun gergeklestiriimesi yonunde
calsmalar yapumustr. Sirketin 2012 faaliyet yilina iliskin olagan Genel Kurul toplantist 24 Eylul 2013 tarihinde gerceklestiriimis,
yasal mevzuata, sirket esas sozlesmesine ve Genel Kurul yonergesi gergevesinde usulune uygun olarak yapinustir.

Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum Raporu
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Sirketimiz hisselerinin tamanu hamiline yazil senetlerden olusmaktadr. Bu nedenle pay sahiplik kayitlan MKK nezdinde
tutulmaktadur.

Departmanimiz hissedarlanmizin paydan dogan haklanmin kullanimi konusunda da (temettu, Genel Kurul'a katiim, vs.) ortaklann
bilgilendiriimesi saglayarak gorevlerini mevzuata uygun olarak gergeklestirmistir. 2013 yiinda kar payt dagitiimarrus, bu konu ile
ilgili islemler sirket esas sozlesmesi, SPK ve MKK duzenlemeleri gercevesinde gergeklestiriimistir. Konu ile ilgili yapimast gereken
llan ve bildirimler yasal surest igerisinde tamamlanmustr.

Yatinmea fliskileri Mudirii: Ozlem McCann

Yatinma fliskileri fletisim : Tel 490 216 681 10 53
Faks 490 216 681 57 99
E-Posta: investorrelations@aksaenerji.com.tr
Web  : http://www.aksaenerji.com.tr

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklannmin Kullanimu
Pay sahiplerine esit bilgi sunma ve degerlendirme imkaru taruma konusunda titizlik gosterimekte, ticari s niteligi disindaki
bilgiler pay sahipleri ile paylasimaktadir.

Dénem igerisinde Yatinmct lliskilert departmanina yoneltilen ve tamarmu yarutlanan yaklasik 420 adet bilgi talebi, agrlikl

olarak Sirket'in stratejisy, faaliyetleri ve finansal performansi, devam eden ve planlanan yatmmlar, sektorle ilgili gelismeler, hisse
performanst vs. gibi konulara iliskin olmustur. DUsuk bir oranda da olsa temettu planlanna iliskin bilgi taleplert de yoneltimistir. Bu
tur sorulara verilen cevaplar Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatina uygun olarak hentiz kamuya acgiklanmarmissa cevaplanmans,
kamuya aciklanmus bilgiler ise pay sahiplerinin istifadesine sunulmustur.

Pay sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgilere kolay ve esit bir sekilde erisimini saglamak amactyla, kamuya agiklanan tum bilgiler
kurumsal internet sitesinde (www.aksaenerji.com.tr) Yatinmar fliskilert bélimuinde pay sahiplerinin kullanmuna sunulmaktadir.

Esas Sozlesmemizde bireysel bir hak olarak 0zel denetcl talep hakki duzenlenmemis olmakla birlikte, TUrk Ticaret Kanununun
438'inct maddest uyannca her pay sahibi, pay sahipligi haklannin kullanilabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
incelerme hakki daha dnce kullanulmussa, belirli olaylann ozel bir denetimle acgikida kavusturuimasiny, gundemde yer almasa bile
Genel Kuruldan isteyebilir. Bugune kadar pay sahiplerinin bu yonde bir talebi olmarustir. Aynca Sirket faaliyetleri, Genel Kurulda
secilen Bagimsiz Denetcl tarafindan periyodik olarak denetlenmektedir.

4. Genel Kurul Toplantilan
Strketimiz 2013 yiinda, 2012 yil faaliyetine iliskin Olagan Genel Kurulunu 24.09.2013 tarthinde elektronik ve fiziki ortamda
gergeklestimistir.

Genel Kurul toplantist mevzuatin gerektirdigi bicimde Gumruk ve Ticaret Bakanhd, Enerji Piyasast Duzenleme Kurulu, Sermaye
Piyasast Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina duyurulmustur.

Toplantiya iliskin cagn, Turk Ticaret Kanununun 414. Maddesi ve ana sozlesmede ongoruldugu gibt Genel Kurul toplantisindan
21 gun once Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 03.09.2013 tarinli 8396 sayith nushasinda, Dunya Gazetesinin 03.09.2013 tarih

ve 10573-10142 sayih nushalaninda, sirketin internet sitesinde (www.aksaenerjicomur) ilan edilmis olup, Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nin Elektronik Genel Kurul Sisteminde (EGKS) toplantt glmunun ve gundeminin
bildirilmesi suretiyle suresi icinde yapimustir. Sirketimizin nama yazili hisse senetleri mevcut olmadigindan ayrca bir davet sekli
yapumanustr.

Bu davet ilanlannda Genel Kurul'un yeri, gun ve saati, gundem, davetin Yonetim Kurulu tarafindan yapildidn ve pay sahiplerinin
Genel Kurul'a katiim proseduru agiklanmustir. Bunun yaru sira, Sirket'in ortaklik yapisint yansitan toplam pay sayist ve oy hakky,
Sirket sermayesinde imtiyazh pay bulunuyorsa her bir imtiyazh pay grubunu temsil eden pay say1st ve oy hakki, Sirket'in ve
Sirket'in dnemli istirak ve bagh ortakliklannin gegmis hesap doneminde gergeklesen veya gelecek hesap doneminde planladidt
Sirket faaliyetlerini dnemli dlglde etkileyecek yonetim ve faaliyetlerindeki dedisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri ile
degisiklige taraf olan tum kuruluslann son iki hesap donemine iliskin faaliyet raporlan ve yillik finansal tablolar, Genel Kurul
toplanti gtindeminde Yénetim Kurulu Uyelerinin azli, degistirilmesi veya secimi varsa, azil ve dedistirme gerekceleri, Yonetim
Kurulu Uyeligine aday gosterilecek kisiler hakkinda bilgi; gtindemde yer alan Esas Sozlesme dedisikligi ile ilgili Yonetim Kurulu
karan ile birlikte, Esas Sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri; Yonetim Kurulu Uyeliklerine aday gosterilecek kisilerin
Ozgecmisleri, son on yil igerisinde yuruttugu gorevler ve aynima nedenleri, Sirket ve Sirket'in iliskili taraflan ile iliskisinin niteligi
ve dnemlilik diizeyi, badgimsizik niteligine sahip olup olmadidn ve bu kisilerin Yonetim Kurulu Uyesi secilmesi durumunda, Sirket
faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi, Genel Kurul toplantt ilanuun yapildidn tarihte kamuya agiklanmustir.
Pay sahiplerinin, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)nun ve/veya Sirket'in ilgili oldugu diger kamu kurum ve kuruluslanmin giindeme
madde konulmasina iliskin talepleri bulunmadigindan Genel Kurul gindemine dahil edilmemistir. Mali tablo ve raporlar, Genel
Kurul gundem maddeleri; Genel Kurul Toplantisina yapilan davetin ilan tarihinden itibaren pay sahiplerinin en rahat bicimde
ulasabilecekleri sekilde Kamuyu Aydinlatma Platformunda, Sirket merkezinde ve intermnet sitesinde incelemeye acgik tutulmustur.



Genel Kurul gundemi hazirlanirken, her teklifin ayn bir baslik altinda verilmis olmasina dikkat edilmekte ve gundem basliklan
acik ve farkli yorumlara yol agmayacak sekilde ifade ediimektedir. Gindemde "dider’, “cesitli” gibi ibarelerin yer almamasina
6zen gosteriimekte ve Genel Kurul toplantisindan énce verilecek bilgiler, ilgili olduklan gundem maddelerine atif yapuarak
veriimektedir.

Genel Kurul toplantisi, pay sahiplerinin katiimmunt artirmak amactyla pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak ve pay
sahiplerinin mumkun olan en az maliyetle katiluminu saglayacak sekilde gerceklestiriimekte olup, bu amacla esas sozlesmede yer
aldiqu giby, sirketin yonetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin en elverisli yerinde yapilmaktadur.

Toplantt bagkaru Turk Ticaret Kanunu, Kanun ve ilgili mevzuat uyarnnca Genel Kurul'un yurutulmesi hakkinda dnceden hazirliklar
yaparak ve gerekli bilgiyi edinmektedir.

Genel Kurul toplantisinda, guindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintil bir sekilde, agik ve anlasilabilir bir yontemle aktanlarak
pay sahiplerine esit sartlar altinda dusuncelerini agiklama ve soru sorma imkant verilmektedir. Sorulan sorunun gundemle ilgili
olmamast veya hemen cevap verilemeyecek kadar kapsaml olmast halinde, sorulan soru en ge¢ 15 gun igerisinde Yatnmct
fliskileri Boum tarafindan yazih olarak cevaplanmaktadir. Genel Kurul toplantisi srasinda sorulan tim sorular ile bu sorulara
verilen cevaplar, en ge¢ Genel Kurul tarihinden sonraki 30 gun igerisinde internet sitemizde kamuya duyurulur. 2013 yiinda
2012 yilina iliskin yapilan Genel Kurul toplantisinda pay sahipleri tarafindan gundem onerisi verilmemis ve ortaklannz soru
sorma haklanmn kullanmaruslardir. Olagan Genel Kurul toplantist esnasinda ortaklar, dinleyiciler ve toplantiya katilanlar tarafindan
sorulan sorulara Icra Kurulu Baskari ve Ust Kademe Yoneticileri tarafindan gerekli aciklamalarda bulunulmaktadir.

Gundemde Ozellik arz eden konularla ilgili Yonetim Kurulu Uyeleri, ilgili diger kisiler, finansal tablolann hazirlanmasinda
sorumilulugu bulunan yetkililer ve denetcilerin gerekli bilgilendirmeleri yapabiimek ve sorulan cevaplandirmak tUzere Genel Kurul
toplantisinda hazrr bulunmalan saglanmaktadir.

6102 sayi Turk Ticaret Kanununun 1527 Maddest hukmu geregince Sirket'in Elektronik Genel Kurul hazirliklan yasal
duzenlemelere uygun sekilde yerine getirilimis olup, toplam 613.169.118-Adet hisse senedinden 518.194.413-Adedinin katiimu
sonucu. % 84,5 oranindaki bir cogunluk ile Genel Kurul Toplantist fiziki ve elektronik ortamda es zamanh yaptlrmustr. Toplantiya
medyadan katihm olmamnstr.

Genel Kurul toplantisinda donem i¢inde yapilan badslarla ilgili olarak bilgi verilmistir. S6z konusu badislarla ilgili olarak ayn bir
gundem maddesi olusturulmustur. Sermaye Piyasast Mevzuati geregince 2013 yiinda yapilacak badslarla ilgili olarak Genel Kurul
tarafindan tavan tutan belirlenmistir.

Donem icerisinde pay sahipleri tarafindan ozel denetcl talebi yapumanustr.

Genel Kurul toplant: tutanaklan, Genel Kurul katihm cetvelleri sirket merkezinde, sirket internet sitemizde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) yaymlanarak pay sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir.

5. Oy Haklan ve Azlik Haklan
Sirketin hisselert A ve B grubu olmak tizere ki gruba aymimus olup A grubu hisseleri imtiyazhdw. 7 kisiden olusan Yonetim
Kurulumun 5 tyesi A grubu pay sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan segcilir.

Sirket Genel Kurul toplantlarinda oy hakkinun kullaniimasiri zorlastinet uygulamalardan kagmimaktadi. Bu baglamda sirketin
oydan yoksun hisse senedi bulunmamaktad. Ana sdzlesme uyarnca 1 TL itibart degerdeki her bir pay bir oya sahiptir.

Sinwr &tesi de dahil olmak Uizere her pay sahibine oy hakkint en kolay ve uygun sekilde kullanma firsati saglanmasy, ilke olarak
kabul edilmistir. Sirketin ana sdzlesmesinde oy hakkiin iktisap tarihinden itibaren belirli bir stire sonra kullanilmasint &ngoéren ya
da oy hakkiun kullaniminu zorlastiran duzenleme yer almamaktadur.

Ana sozlesmede, pay sahibit olmayan kisilerin temsilci olarak vekaleten oy kullanmasirt engelleyen hukumler yer almamaktadir.
Genel Kurul toplantilannda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasyla temsil
ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylanndan baska temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylan kullanmaya
yetkilidirler. Yetki belgelerinin seklini Sermaye Piyasast Kurulumnun konuya iliskin duzenlemelerini dikkate alarak Yonetim Kurulu
tayin ve ilan eder. Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasast mevzuatinda yer alan duzenlemelere uyulur.

Ana sozlesmede birikimli oy yontemi yer almamaktadur.
Sirket sermayesinde karsilikl istirak iligkisi yoktur.

Azlik haklannn kullandinimast ile ilgili olarak sirket ana sézlesmesinde bir duzenleme bulunmamaktadir. Ana sdzlesmede hukum
bulunmayan hallerde TUrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuatt duzenlemeleri gegerli olmaktadr. Sirketimiz tarafindan
azlk haklannin kullanimu agisindan ilgili mevzuatin yeterli oldugu kabul edilmektedir.
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6. Kar Payr Hakla

Sirket Genel Kurulu tarafindan kabul edilen kar dagitim politikasy, faaliyet raporunda ve yatinmct iliskileri sitesinde yer almaktadr.
Strket'in knna kattim hususunda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadur. Sirket, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuaty,
Sermaye Piyasast Kurulu Duzenleme ve Kararlar, Vergi Yasalan, ilgili diger yasal mevzuat hukumilert ile Sirket'in Esas Sozlesmesimni
dikkate alarak kér dagitim kararlanru belirlemektedir.

Kar dagiim politikasi, pay sahiplerinin ortakigin gelecek donemilerde elde edecedi kann dagiim usul ve esaslarin
ongorebilmesine imkan verecek aciklikta asgart bilgileri icermektedir.

Kér dagitimina iliskin esaslar Sirketin ana sozlesmesinin 16. maddesinde duzenlenmustir. Dagitimasina karar verilen kann dagitma
sekli ve zamar, Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi uzerine Genel Kurul tarafindan kararlastmlir. Yonetim Kurulunun Genel
Kurul'a kdnn dagititmamasint teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ile dagititimayan karnn kullarum sekline iliskin bilgiye kar
dagitimmna iliskin guindem maddesinde yer veriimektedir.

Buna istinaden, 19.03.2014 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda SPK mevzuatt hukumleri gercevesinde duzenlenmis
01.01.2013-31.12.2013 hesap déonemine ait konsolide mali tablolara gére 2013 yil faaliyetlerinin zarar ile sonuglanmasi sebebiyle
2013 yii Olagan Genel Kurulunda pay sahiplerine kar dagitimu yapimamasinun teklif edilmesine oy birlidi ile karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Mevzuatindaki dedisikliklere uyumu gergeklestirmek amaciyla, Sermaye Piyasast Kurulunun [I-19.1 Sayih Tebligi
cercevesinde Kar dagitim politikast 2014 yilinda revize edilerek, yapiacak ilk Genel Kurul'un bilgisine sunulacaktr.

7. Paylann Devri

Strket paylannin ve oy haklanmin dogrudan veya dolayl devrinde Enerji Piyasast Duzenleme Kurumu duzenlemelerinde
belirtilen oranlarn asilmast veya altina dusulmesi ile belirlenen pay edinimlerinden bagimsiz olarak ttzel kisinin ortaklik yapisinda
kontrolun degismesi sonucunu veren pay devirlerinde, her defasinda Enerji Piyasast Duzenleme Kurulunun onayt almmak
zorundadur.

Herhangi bir pay devri sz konusu olmasa dahi mevcut hisseler Uzerindeki imtiyazin kaldirlmast da hisse devrine iliskin oransal
sinrlara bakilmaksizin Enerji Piyasast Duzenleme Kurulunun onayina tabidir.

Sirket Esas Sozlesmesinde pay sahiplerinin paylarin serbestce devretmesini zorlastinet herhangi bir hukdm mevceut degildir.

KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikas1
Sirket bilgilendirme politikast olusturulmus olup 04.04.2011 tarihli Yonetim Kurulu karan ile onaylanmus ve kamuya
duyurulmustur.

Sirketin Bilgilendirme Politikasi, Sermaye Piyasast Mevzuatt hukumleri cercevesinde, ticari sir nitelidi tasimayan gerekli bilgi ve
aciklamalan yerli ve yabanci pay sahipleri, yatmmcilar, sermaye piyasast uzmanlar, aract kurumlar ile ilgili tum taraflar ve menfaat
sahipleriyle es zamanl, adil, eksiksiz, agik, dogru, anlagilir ve kolay ulasilabilir bir sekilde paylasmak esastyla olusturulmustur.

Karmunun bilgilendiriimesi konusunda Sermaye Piyasast mevzuat, Borsa Istanbul diizenlemeleri ve Sermaye Piyasast Kurulu
Kurumsal Yonetim flkeleri esas ahnmakta olup yatinm cevreleriyle etkin, aktif ve seffaf bir letisim hedeflenmistir.

Bilgilendirme politikas, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Uist diizey yoneticiler ve calisanlar tarafindan bilinen “Icsel Bilgi” ve “Ticari Sir”
ozelligl tasimayan faaliyetlere iliskin her turlu bilgi, belge, elektronik kayit ve veriden olusan, yasal olarak aciklanmasinda sakinca
bulunmayan bilgileri kapsamaktadr.

Bilgilendirme Politikasimun olusturulmast ve gelistiriimesi Yonetim Kurulumun, uygulanmast ve takibi Mali Isler Direktorlugunun
sorumlulugundadr.

Bilgilendirme Politikasinda yapilacak dedisiklikler Yonetim Kurulunda onaylandiktan sonra sirketin web sitesinde yayinlanir ve
yapilacak ik Genel Kurulda ortaklann bilgisine sunulur.

Sermaye Piyasast Kurulunun 11-15.1 sayth Ozel Durumlar Tebligi uyarmca, Sirketimiz Bilgilendirme Politikast 2014 yiinda revize
edilerek yapilacak ik Genel Kurulda ortaklann bilgisine sunulacaktr.



9, Sirket Internet Sitesi ve icerigi
Kamuoyunun aydinlatitimasinda ve duyurulmus guncel ve gegcmis bilgilere erisimin saglanmast amaciyla www.aksaeneriji.
comir interet adresindeki web sitesi etkin olarak kullamimaktadir. Web sitesi Turkce ve Ingilizce olarak, SPK Kurumsal Yonetim

llkelerinin dngdrdugu igerikte ve sekilde hazirlanmustur.

Sirketimizin intermet sitesinde hissedarlannuzin duizenli ve kolay ulasimlanm saglamak amactyla yatimmet iliskilert linki
olusturulmustur. Bu link altinda; mevzuat uyannca agiklanmast zorunlu bilgilerin yaru swra; ticaret sicili bilgileri, son durum
itibartyla ortaklik ve yonetim yapisi, imtiyazh paylar hakkinda detayl bilgi, sirket esas sézlesmesinin son hali, dzel durum
aciklamalar, finansal raporlar, faaliyet raporlan, izahnameler ve halka arz sirkulerleri, Genel Kurul toplantilannn gundemieri,
katlanlar cetvelleri ve toplanti tutanaklan, vekaleten oy kullanma formu, oldugu takdirde cagn yoluyla hisse senedi veya vekalet
toplanmasinda hazirlanan zorunlu bilgi formlan ve benzeri formlar, kar dagitim politikasy, bilgilendirme politikast yer almaktadir.
Hali hazirda internet sitesinde ilan edilen bilgi ve belgelerin yeterli oldugu dusunulmektedir. Sermaye Piyasast Kurulunun ilan
edilmesini zorunlu kildidn ttm belgeler ve ilanlar sirketin intemet sitesinde eksiksiz ilan ediimektedir. Ortaklik ve yonetim yapisiun
son durumlann yansitabilmek i¢in intemet sitesi surekli guncellenmektedir. Sirket, intermet sitesi yolu ile ulasan her turlt bilgi
talebini ivedilikle cevaplandirmakta olup, Sirket tarafindan kamuya yapilan tum agiklamalara web sitesinden ulasilabilmektedir.

Kamuya aciklanmast gereken, 6zel durum agiklamalan, dipnotlar da dahil olmak tzere UFRS finansal tablo bildirimler, ticaret sicili

bilgileri, son durum itibanyla ortaklk, Yonetim Kurulu bilgileri izahnameler ve halka arz sirkUlerleri, kar dagitm politikast Ingilizce

olarak web sitemizde Yatinmct lliskileri altinda aciklanmustur.

10. Faaliyet Raporu

Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan her yil Genel Kurul toplantisindan énce detayl faaliyet raporu hazirlanarak ilgili menfaat
sahiplerinin bilgisine hem bastil yaymn olarak hem de sirketin intermet sitesinde llanen sunulmaktadr. Aynca mevzuat geregince
Zer aylk dénemler halinde 11-14.1 (Onceki dénemlere ait raporlar YurtrlUkteki Teblig Seri XI No:29) tebli hiikiimleri cercevesinde
Faaliyet Raporlan hazirlanarak kamuya ilan edilmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu Faaliyet Raporunu, kamuoyunun Sirket'in faaliyetlen hakkinda tam ve dogru bilgiye ulasmasiru saglayacak
sekilde hazirlamaktadir. SOz konusu raporlarnn sirket faaliyetlen hakkinda detay bilgiler icermesine ve s6z konusu bilgilerin sirketin
finansal durumu ve faaliyet sonuglan ile uyumlu olmasina azami dzen gosteriimektedir.

Sirketimizin hazirladidt faaliyet raporlarmda Yonetim Kurulu Uyeleri ve yoneticilerin sirket disinda yurutttkleri gorevler hakkinda
bilgiye ve Yonetim Kurulu uyelerinin bagimsizigina iliskin beyanlanna yer verilmemektedir.

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan olusturulan komitelerin yapist ve Uyeleri hakkinda faaliyet raporlannda bilgi
veriimektedir. Yonetim Kurulunun yil igerisinde yaptidt toplantt sayist faaliyet raporlannda yer almaktadr. Sz konusu uyelerin
toplantiya katiim durumuna ise yer verilimemektedir. Sirketimiz ana sézlesmesine gore Yonetim Kurulu toplanti ve karar
nisaplarinda TTK ve diger ilgili mevzuat ile ongorulen duzenlemelere uyulur. Bu baglamda, Uyelerin toplantiya katihm durumlan
lle ilgili faaliyet raporlannda bilgiler veriimesinin, menfaat sahipleri agisindan bir Snemi olmadigr dustnulmektedir. Bu agidan bu
bilgiler faaliyet raporlarmna dahil edilmemektedir.

Sirketimizin kurulusundan bu yana Yénetim Kurulu Uyeleri ile ilgili olarak énemli nitelikte bir yaptim ve ceza islemi olusmanustrr.
Sirketimizce gelecekte bu tUr islemilerin olmast durumunda (Gnemlilik seviyesi cercevesinde), kamuoyunun bilgilendiriimesit ilke
olarak kabul edilmistir.

Sirket faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek mevzuat dedisiklikleri olustugu takdirde (Gnemililik seviyesi cercevesinde)
kamuoyunun bilgilendiriimesit ilke olarak kabul edilmistir

Sirketimizin Mali Tablolanna iliskin hazirladigu aciklayict dipnotlarnda Sirket aleyhine aclan énemli davalar ve olast sonuglan
hakkinda bilgiler yer almakta olup, s6z konusu dipnotlar ayri zamanda yillik faaliyet raporlannda yer almaktadir.

Sirketimizin kurulusundan bu yana yatinm darismanhdu ve derecelendinme gibi konularda hizmet aldigi kurumiarla arasinda gikar
catismalan olusmanstir. S6z konusu sirketler ile sirketimiz arasinda gelecekte olusabilecek ¢ikar catismalar hakkinda, sirketimizin
rekabet gucunu ve ticari sirlanni etkilememesi esas olmak Uzere (Gnemlilik seviyesi gergevesinde), kamuoyunun bilgilendiriimest
ilke olarak kabul edilmistir.

Sirketimizin Mali Tablolanna iliskin hazirladidq agiklayicr dipnotlarinda Sirket ve sirketin istirak ve bagh ortakliklan ile ilgili bilgiler yer
almakta olup, s6z konusu dipnotlar ayrni zamanda faaliyet raporlannda yer almaktadur.

Sirketimizin hazirladidq yillik faaliyet raporlannda calisanlann sosyal haklan ve mesleki egitimleri ile ilgili bilgilere yer veriimektedir.

Her y1l Olagan Genel Kurul toplantilannda Kurumsal Yonetim llkelerinin 1.3.7 numarall boliumuinde yer alan hususlarla ilgili
bilgilendirme yapimaktadr. Bu nedenle s6z konusu hususlann Yillik Faaliyet Raporlaninda ayn bir bolum olarak yer almasina
sirketimizce lizum gorulmemektedir.

[9;]
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11. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz, ortaklan, calisanlan, musterileri, tedarikcileri ve toplum icin her zaman degder Ureten, deger ifade eden bir gliven
kurumu olmaya devam etmektedir. Serbest TUketiciler'e yapilan enerji satislan icin dzel bir birim olusturulmus olup, bu birim
musterilerin her zaman ulasabilecekleri bir yapida ¢caismaktadr. Sirketimiz faaliyetleri, kaliteyi etkileyebilecek olan muteahhit

ve tedarikcilerin kalite taahhutlerine uymalanmi saglar. Muteahhitlerin ve tedarikcilerin kalite bilincini gelistirmest amaciyla
bilgilendirme toplantilan duizenler ve taraflar arasinda etkin iletisim ortamuun yaratimasina azami gayret gosterilir. Sirket trun,
hizmet ve kaliteye verilen dnem ¢ercevesinde, musteri memnuniyetini gelistrmeye yonelik faaliyetlerini araliksiz strdurur.
Ayrnca, musterl ve tedarikgilerimizi ilgilendirilen dnemli olay ve gelismeler ile yasal degisiklikler en sert iletisim araclanyla mustert
ve tedarik¢ilerimizle paylasimaktadir.

Sirket menfaat sahiplerinin bilgilendirilmesi amactyla web sitesinde gerekli duzenlemeler yapilnus olup Sirket ile ilgili her turli
bilgi Kurumsal Yoénetim Ilkeleri dogrultusunda menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Yatinmct ve aract kurumlann talepleri halinde ise bu kuruluslar ile birebir veya toplu olarak toplantilar duzenlenmekte;

yurt icinde ve yurt disinda aract kurumlann duzenledidi yatmmet konferanslarina katthm saglanmakta ve Aksa Enerji ile

sektore iliskin gelismeler yatinmcilara aktanimaktadr. Aynca, yatmmecilann ve analistlerin operasyonel ve finansal gelismeler
hakkinda bilgilendiriimeleri amaciyla Ucer aylik donemler itibaryla, finansal sonuclann aciklanmasint takiben telekonferanslar
duizenlenmektedir. Yatrimet lliskileri departmarnt dogru, acik ve glivenilir bilgi akisini teminen her ceyrek aciklanan mali
tablolara iliskin sunumlar hazirlayarak e-posta yoluyla bu sunumlan yatinmecllarla ve analistlerle paylasmakta ve organize ettigi
telekonferanslarla da yatrim cevrelerine duyurmaktadr. Yatinmer fliskileri, analistler ve yatinmcilar tarafindan yéneltilen, Sirket'in
faaliyetlerine ve sektordeki gelismelere iliskin ticari sir kapsaminda olmayan her turlt soru ve talebi telefon ve e-posta yoluyla
yanitlamaktadur.

Sirketimiz faaliyetleri ile ilgili olarak tum menfaat sahiplerinin haklannin korunmast ve sirket politikalan ve prosedurleri ile ilgili
olarak bilgilendirimesi, esas olarak kabul edilmistir. Bu amagcla, gerek paydaslann, gerek ¢alisanlann, gerek tedarik¢l ve musterilerin
gerekse de kamunun etkin bir sekilde bilgilendiriimesi, sirket bilgilendirme politikast ¢ergevesinde yerine getirilmektedir.

Strketimizin i¢ iletisim kanallar, her turlt menfaat sahibinin ulasimina acik olarak olusturulmus ve iletisim bilgilert ayri zamanda
sirketin internmet sitesinde ilan edilmistir. S6z konusu menfaat sahiplerinin, Kurumsal Yonetim Komitest veya Denetimden
Sorumlu Komite ile iletisime ge¢gmesini zorlastinct herhangt bir sirket uygulamast bulunmamaktadr. S6z konusu komitelere tim
menfaat sahipleri diledikleri lletisim yontemi ile ulasabilmektedir.

Menfaat sahipleri arasinda ¢ikar ¢catismalan ortaya ¢tkmast veya bir menfaat sahibinin birden fazla ¢ikar grubuna dahil olmast
durumunda; sahip olunan haklann korunmast agisindan mumkun oldugunca dengeli bir politika izlenmekte ve her bir hakkin
birbirinden bagimsiz olarak korunmast hedeflenmektedir.

12. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim

Menfaat sahiplerinin yonetime katihmi konusunda bir model veya mekanizma olusturulmarnstir. Ancak Yonetim Kurulunda yer
alan bagimsiz Uyeler Sirket'in ve pay sahiplerinin yaru stra tum menfaat sahiplerinin de yonetimde temsil edilmesini mumkun
kimaktadr. Sirket, calisanlar, tedarikciler, gesitli sivil toplum kuruluslan ve diger butun menfaat sahiplerinin gorus, dnerilerini ve
mustert memnuniyeti anketlerini dikkate almaktadrr. Esas Sozlesmede ifade edilmemesine karsin, Sirket'in kurulusundan bu yana
Yonetim Kurulu Baskanu ile Genel Mudur ayru kist dedildir. Sirket'te hi¢ kimse siursiz karar verme yetkisine sahip degildir.

Sirketimizde cesitli kademedeki personelin yonetime katimast amaciyla departman bazinda temsilin saglandigy, departman
mudurlert ile Ust duzey yoneticilerin katildidt yonetim toplantilan yapiumakta ve bu toplantilarda ilgili konular hakkinda gorus alis
verisinde bulunulmaktadir. S6z konusu toplantilarda ¢alisanlarnn, musteri beklentilerinin ve tedarikcilerin goruslerinin, talep ve
beklentilerinin ust yonetime iletiimesi saglanmaktadir. Alinan kararlar bolimiler tarafindan uygulanmaktadur. Sirketimizin faaliyet
ve suregleri, ISO 9001 kalite yonetim sistemi baglanminda prosedurlere baglanarak ¢alisanlarin bilgilendiriimesi saglanmustr.
Calisanlann katilmu ile 1gili olarak esas sézlesmede herhangt bir hikum bulunmamaktadir.

13. Insan Kaynaklan Politikast
Sirketin benimsedidji ‘en degerli sermayemiz insan kaynagurizdir” yaklasimi Insan Kaynaklan Politikasinn temelini
olusturmaktadur.

Insan kaynaklanmmn misyonu; yaraticy, dinamik, bilgili, motive olmus, etkin ve verimli bir Sirket ekibinin strekliligini saglamak icin
tum sirket yonetimine ve calisanlanna destek vermek ve ilgili birimlerle koordineli olarak insan kaynaklan sistemlerini kurmaktr.
Sirket, calisanlarna her turlt kariyer gelisimi imkarunu tarumaktadir. Tum calisanlara; kariyer ve kisisel gelisim ihtiyaclarina,

zaman i¢cinde olusan gereksinimlerine ve Sirketin hedef ve stratejilerine paralel olarak farkl egitim olanaklan saglanmaktadir. Bu
dogrultuda kisilerin ¢alistiklan birimlerdeki rollerinde donaruml olmalan icin gerekli tum teknik, mesleki bilgi ve kisisel becerilerini
gelistrmek amactyla egitimler sunulmaktadir.

Sirket erismek istedigi yuksek hedeflere en kaliteli insan guicuine sahip olarak ulasacagimin bilinct ile lyi egitimli, yetenekli ve
basarth kisilerin istihdarmina éncelik vermektedir. Istihdamda sadece o anda agik bulunan kadro ihtiyacimin gideriimesi degil, uzun
vadeli sirket hedefleri birlikte degerlendiriimektedir.



Kural olarak personel ihtiyact oncelikle Sirketin mevcut personel kaynaklan ile karsilanur. Kaynaklardan terfi, nakil yoluyla
karsillanmayan personel acigirt doldurmak Uzere yeni personel alimu icin sirket dist kaynaklara basvurulur.

Calisanlara saglanan tim haklarda adil davranimas, sirketimizce kabul edilerek uygulanmaktadir. Calisanlarla ilgili olarak alinan
kararlar veya ¢alisanlan ilgilendiren gelismeler departman mudurlert aractidiyla ve e-mail yoluyla ¢calisanlar ile paylasimaktadir.

Sirket calisanlannin gorev tarumlan, ISO 9001 kalite yonetim sistemi gercevesinde yazih kurallara baglanarak ¢alisanlara
duyurulmustur. Calisanlara verilen Ucret ve diger menfaatlerin belirlenmesinde performans ve verimiilik esas alimmaktadur.
Sirketimizin, ¢alisanlanna yonelik olarak hisse senedi edindirme planlan bulunmamaktadir.

Calsanlar ile iliskileri ytrtitmek icin ayn bir temsilcl atanmarrustr. Sirketimizde calsanlarla iligkiler, Insan Kaynaklan Departmaru
ve bu departman bunyesinde dzellestiriimis sorumluluklanyla Insan Kaynaklan Profesyonelleri tarafmdan yonetiimektedir. Ayri
zamanda calisanlarm ydnetime iliskin herhangi bir sorun yasaciginda bagvurabilecedi departman Insan Kaynaklan Departmaru
olarak belirlenmis ve calisanlara iletisimi yapilnmustur. Sirket, calisanlar arasinda ik, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapiimamast

ve galisanlann sirket i¢i fiziksel, ruhsal ve duygusal kotu muamelelere karst korunmast i¢in her turlu dnlemt almus olup
uygulamaktadir. Gerek daha dnce gerek 2013 yili icinde ¢alisanlardan rk, din, dil veya cinsiyet aynmi konusunda herhangi bir
sikayet gelmemistir.

Insan Kaynaklan Politikast ayrca intemet sitesinde yer almakta olup kamuya duyurulmaktadu.

14. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sosyal sorumluluk anlayist cercevesinde bugune kadar ¢esitli uygulamalarda bulunan sirketimiz, yasalara ve cevresel degerlere
karst sorumlulugunun bilince bir kurum olarak, gelecek kusaklara yasanabilir bir dinya birakmarnin geregine inanmaktadir.
Sirketimiz bu yaklagimu faaliyetinin her asamasinda dikkate almakta ve uygulamaktadur. Sirketimiz gevre ve insan saghgiin
korunmasma yonelik 9001:2000 Kalite Yonetim Sistemi, 14001:2008 Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001-2007 Isci Saghén
ve Is Glvenligi Yonetim Sistemi Standardi gereklerini yerine getirerek ve sistermlerin stirekliligini saglayarak bu belgeleri almaya
hak kazanmustir. Aynt zamanda sosyal sorumluluk projelert kapsarminda Kazanct Holding bunyesinde ¢caismalar yapimakta ve
ogrencilere burs saglanmaktadir.

Yonetim Kurulumuz tarafindan Sirket ve ¢alisanlan i¢in genel kabul gormus etik kurallar gegerli olup, sirket ¢alisanlan bu konuda
bilgilendirimistir.

2014 vl icinde Etik Kurallann genisletiimesi ve kamuoyu ile paylasimast planlanmaktadir.

15. Yonetim Kurulunun Yapist ve Olusumu

Sirket Yonetim Kurulu, aldidn stratejik kararlarla, Sirket'in risk, buytime ve getiri dengesini en uygun duizeyde tutarak akilc ve
tedbirli risk yonetimi anlayisiyla Sirket'in dncelikle uzun vadeli ¢ikarlarin gdzeterek, Sirket'i idare ve temsil etmekte, Sirketin
stratejik hedeflerini tarumlamakta, Sirketin ihtiyag duyacadt isgucu ile finansal kaynaklarni belirlemekte ve yonetimin
performansint denetlemektedir.

Yonetim Kurulu 7 kisiden olusmaktadir. Bu 7 kisiden 5 Uye (A) grubu nama yazil pay sahiplerinin sermaye goguniugunun
sececedl adaylar arasindan diger 2 Uye ise Genel Kurulda gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca secilir. Yonetim Kurulu
her Olagan Genel Kurul veya Uyelerin seciminin yapldigi her Genel Kuruldan sonraki toplantisinda, (A) grubu nama yazil pay
sahiplerini temsilen gelen Uyeler arasindan Baskan ve Baskan vekili secer.

Yasada duzenlenmis olmast nedeniyle, Uye seciminde aranacak asgari niteliklere iliskin olarak ana sozlesmede ayrca bir
dlzenleme yer almamaktadir. Yonetim Kuruly, ilgili maddelerde belirtilen niteliklerin tamamina haiz tyelerden olusmaktadrr.

Yonetim Kurulu bagkanhd ve genel mudurlik gorevieri farkl kisiler tarafindan icra edilmektedir.

Aday Gosterme Komitesinin gorevlerini yerine getiren Kurumsal Yonetim Komitesinin Yonetim Kuruluna énerisi ile 24.09.2013
tarthinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yonetim Kurulu Uyeleri Ug¢ yil gorev suresi ile yeniden secilmis olup, daha
oncesinde Yonetim Kurulu Uyesi olmayan Sayin Y. Ugur Timurkan Uye olarak atannus, boylece, bagimsiz Uye sayist ikiye ciknustir.
Séz konusu bagimsiz Uyeler, bagimsiziik beyanlannt Yonetim Kuruluna vermis olup, donem icerisinde bagimsizhdr ortadan

kaldwan bir durum ortaya cikmamustir. Bagimsiz Uyeler SPK Kurumsal Yonetim llkelert Tebliginde yer alan bagimsizlik kriterlerini
tasimaktadr.

Azlk pay sahiplerinin Yonetim Kuruluma temsilci gondermelerini teminen Ana Sozlesmede birtkkimli oy kullanma yontemine
yer verilmesinin, $irket'in ahenkli yonetim yapisint bozacag dusuncesiyle bir duzenleme yapimanustir. Aynca bagimsiz Uyelerin
Rapor tarthine kadar gorev aldigi donem igerisinde bagimsizigint ortadan kaldwacak bir durum meydana gelmemistir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin sirket disinda baska gorevler almasuiun, belli kurallara baglarup baglanmamast konusunda Turk Ticaret
Kanununa ve ilgili diger mevzuata uygun duzenlemeler benimsenmektedir.
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Yonetim Kurulu Uyeleri asadida yer almakta olup, SPK Kurumsal Yonetim [lkelerine uygun olarak Yénetim Kurulu Uyelerinin
cogunlugu icrada gorevli olmayan Uyelerden olusmaktadur.

Adi Soyadi Gorevi icrada Gorevli Olup Olmadiklan
Saban Cemil Kazanct Yonetim Kurulu Baskaru Evet
Ahmet Serdar Nisli Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist Evet
Tulay Kazanct Yénetim Kurulu Uyesi Hayr
M. Cetin Yalcin Yonetim Kurulu Uyesi Hayr
Yagmur Satana Yonetim Kurulu Uyesi Hayr
Y. Ugur Timurkan Yénetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz Uye Hayr
T Yavuz Isbakan Yénetim Kurulu Uyest — Bagimsiz Uye Hayr

Cemil KAZANCI, Yonetim Kurulu Baskam

(1961) Cemil Kazancy, aile grup sirketlerinde calisma hayatina baslarmustrr. Ik olarak jeneratér tiretim ve satis alaninda yoneticilik
gorevlerinde bulunan Kazancy, takiben Grubun enerji alanindaki faaliyetlerini buytutmek ve elektrik enerjisi Uretmek amacuyla
1997 yiinda faaliyete gecen Aksa Enerjinin kurulusunda aktif rol almustir. Kazancy, Aksa Enerji Yonetim Kurulu Baskanhidi gérevinin
yaru sira, Kazancl Holding ve Grup sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi yapmaktadir. Evli ve bir cocuk babasidr.

Serdar NiSLI, Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist

(1954) Serdar Nisli, Ortadogu Teknik Universitesi, Makine Miihendisligi Bolimuinden lisans ve yuksek lisans dereceleri alarak
mezun olmustur. Mezuniyetinin ardindan Cayirhan Termik Santrali (TEK) ve 6zel sektorde 18 yl farkh gdrevier Ustlenen Nisli, 1996
yilinda Kazanci Holding bunyesine katilns, Genel mudurlik pozisyonunda da bulunmustur. Aksa Enerji Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisidur.

Tulay KAZANCI, Yonetim Kurulu Uyesi

(1959) Tulay Kazanci, 2010 yi Nisan aymdan itibaren Aksa Enerji Yonetim Kurulu Uyesidir. Kazanc, ayri zamanda Kazanc
Holding Yonetim Kurulu Uyelidi ile ATK Sigorta Aracilik Hizmetleri ve Aksa Anadolu Yakast Makine Satis ve Servisin de Ortaklik
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Getin YALCIN, Yénetim Kurulu Uyesi
(1949) Istanbul Universitesi Hukuk Faktiltesinden 1971 yiinda lisans derecesi ile mezun olan Yalgin, Aksa Enerji Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevinin yaru sira Serbest Avukat ve Kazanct Holding A'S. bunyesinde Hukuk MUsaviri olarak da gérev yapmaktadr.

Yagmur SATANA, Yonetim Kurulu Uyesi

(1963) 22 yilk bankacilik ve finans kartyerine 1987 ylinda Iktisatbank'ta baslayan Satana, 1989 yilinda Finansbank'a katirms ve
2008 yilina kadar Finansbank'ta ¢esitli yonetim kademelerinde goérev almustir. Fiba Holding bunyesinde faaliyet gosteren 16 grup
sirketinde Yonetim Kurulu Bagkanlidn ve uyelidi gorevierinde bulunmustur. 2012 yilinda Kazanct Holding bunyesine katilan Satana
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmakta olup, evli ve 1 cocuk babasidrr.

T. Yavuz ISBAKAN, Yénetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz Uye
(1942) Turkiye Sinai Kalkinma Bankast Genel Mudur Yardimciigr gorevinden 2004 yiinda emekli olimustur. Aksa Enerji Yonetim
Kurulu Uyeligi gérevine ek olarak baska kurumsal sirketlerde Bagumsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev almustir.

Y. Ugur TIMURKAN, Yénetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz Uye

(1970) Istanbul Universitesi Ingilizce Tktisat fakiiltesinden lisans, Isletme Iktisadi Muhasebe ve Denetim béliumimden yUiksek

lisans dereceleri alarak mezun olmustur. Tekfen Yatmm Bankasinda Hazine departmarninda uzman olarak gorev yaptiktan sonra
Universal McCann Medya Planlama ve Satin Alma sirketinde cesitli yoneticilik gorevler ustlenmis, son olarak ayru sirkette Stratejik
Planlama Direktoru olarak gorev yapnustir. Yaver Ugur Timurkan halihazirda pazarlama, medya satinalma ve sosyal medya
konularnda cesitli editim ve darusmanlik hizmetleri vermektedir.



16. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslan

Sirket ana sozlesmesi uyarnnca, sirketin yonetimi ve disarnya karst temsili Yonetim Kuruluma aittir. Sirket islerinin ve faaliyetinin
gelismesit ile Yonetim Kurulu luzum ve thtiyag¢ gordugu takdirde idare islerinin ve gorevlerinin kendi uyeleri arasinda ne sekilde
ve hangi esaslar cergevesinde taksim edilecedini tespit eder. Yonetim Kurulu islerin yurtttlmest i¢in komite veya komisyonlar
kurabilir.

Yonetim Kurulumun gundem taslagi, Genel MudUr tarafindan hazirlanmakta ve Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyelerinin Onerilert
dogrultusunda kesinlesmektedir.

Yonetim Kurulu toplantisindan en az yedi gun dnce toplanti cagnst yaptlr. Cagn, toplantt guindemini igerir ve ¢cagrya gundemle
lgili evraklar eklenir. Cagn, oncelikle telefon ile sozlu olarak daha sornra da yazih olarak yapimaktadir. Ana sozlesme uyannca,
Yonetim Kurulu Uyelerinin timunun toplantida hazir bulunmast halinde ¢agn zorunlulugu yoktur. Yonetim Kurulu toplantilanna
davet, tehlikede bulunan bir konunun gerekli kiimast halinde, iyt niyetli olarak yedi gun énceden bildirimde bulunmaksizin da
yapilabilir. Bu durumda, Yonetim Kurulu Uyelerine toplantiya hazirlanmalan ve toplantida hazir bulunmalan icin yeterli stre
tanmacaktr. Yonetim Kurulu Uyelerine esit bilgi akist saglanmasina azami 6zen gosteriimektedir. Yonetim Kurulu Uyeleri ve
denetcilerin bilgilendiriimesine ve kendileri ile olan iletisimin saglanmasina yonelik bir sekretarya olusturulmustur.

Yonetim Kurulu Uyeleri prensip olarak her toplantiya kattmaktadir. Aynca, butin Yonetim Kurulu Uyeleri sirketin faaliyetleri ile ilgili
onemli konulardaki toplantilara fillen katimaya 6zen gostermektedir. Yonetim Kurulumun ik toplantist tercihen secimin yapudigt
tarihte gerceklestirimektedir. Ik toplantida, Yénetim Kurulu baskaru ve baskan vekili secilmekte, kendi aralannda verecekleri bir
karar ile gorev dagilimu yapilip yapumayacagina karar veriimektedir.

Yonetim Kurulu duzenli olarak ve dnceden planlandidn sekilde, sirket islert ve muameleleri lizum gosterdikge ayda bir defadan
az olmamak sartiyla ve gerekli gorulen hallerde ise bu sureye bagh olmaksizin toplanmaktadir. Baskanin veya tyelerden besinin
lUzum gostermesi ile de Yonetim Kurulu toplanabilir. Yonetim Kurulu ana sézlesmesi uyannca, en az bes uyenin katinmu ile
toplanmakta ve toplantiya katilanlann ¢cogunlugu ile karar almaktadir. Her Yonetim Kurulu Uyesinin konum ve gorev alanlanna
bakilmaksizin bir oy hakk: vardwr. Yonetim Kurulu kararlanna iliskin karst oy gerekcelerinin, karar zaptina geciriimest ve yazil olarak
denetcilere iletiimesinde yarar gorulmektedir.

Yonetim Kurulu Uyeleri sirket isleri icin yeterli zaman ayirmaktadwr. Uyelerin bagka bir sirkette ydnetici ya da Yonetim Kurulu tyesi
olmast veya baska bir sirkete darugsmanlik hizmeti vermesi halinde, s6z konusu durumun ¢ikar catismasina yol agmamakta ve
Uyenin sirketteki gérevini aksatmamaktadir. Bu nedenle, Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket disnda bagka gérev veya gorevler
almast belli kurallara baglanmans veya sinirlandiimanustur.

Sirketimiz Yonetim Kurulu faaliyetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve sorumilu bir sekilde yuritme ilkesini benimsemis ve
uygulamaktadur.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasinda gorev dagiimi bulunmamakla beraber, olusturulan komiteler hakkinda faaliyet
raporlannda ve sirketin internet sitesinde aciklama yapiumaktadur.

Sirketimiz Yonetim Kurulu 2013 yiinda tum kararlann toplantiya katilan tGyelerin, oy birlidi ile alrmus olup, herhangi bir muhalefet
serhi karar tutanaklarna yazimanustir.

Yonetim Kurulu 1 Ocak — 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda 30 adet toplantt gerceklestirmuistir.

17. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapt ve Bagimsizhgu

Sirketimiz bunyesinde SPK mevzuati gercevesinde Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken
Saptanmast Komitesi bulunmaktadir. Kurumsal Yonetim Kornitesinin Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gorevierini de
yerine getirmesi benimsenmistir. Komitelerin baskanlan bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinden secilmis olup Denetim Kurulu
Uyelerinin tamarm badimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinden olusmaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan olusturulan Komiteler tm ¢alismalarint yazil hale getirerek kaydin tutmaktadur.
Bu konuda yazil hale getirilen ¢calisma esaslarmna uyarlar. S6z konusu esaslar dahilinde tum komiteler gorevlerine yerine
getirebilmeleri i¢in gerekli gorduklern yoneticiyl toplantilanna davet edebilir ve goruslerini alabilir. Aynca komite faaliyetlert icin
gerekli finansal kaynak da Yonetim Kurulu tarafindan saglanmaktadir.
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Icra Kurulu Baskany/Genel MUdur komitelerde gorev almanstir.

Sirketimiz Yonetim Kurulunun yapilanmast geredi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uye sayist 2 kisidir. Olusturulan komitelerin en az
bagkanlarn ve Denetim Komitesinin tamarmnn bagimsiz tyelerden olusmast gerektiginden, bir Yonetim Kurulu tyesinin birden
fazla komitede gorev almamast ilkesi yerine getirilememistir.

Komiteler, en az U¢ ayda bir olmak Uzere yida en az dort kere Sirket merkezinde toplanmaktadr.

Daha dncesinde Yonetim Kurulu tyesi olmayan Saymn Y. Ugur Timurkanin 1705.2013 tarihinde bagimsiz Uye olarak atanmasint
takiben Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: IV No: 56 sayh Kurumsal Yonetim {lkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina fliskin
Teblig'inde ongoruldugu sekilde, komiteler yeniden olusturulmus, gorev ve calisma esaslan gozden gecirimis ve soz konusu
teblige uygun olarak guncellenmistir. Komitelere ve calisma esaslanna iliskin detayl bilgi www.aksaenerjicom.tr adresindeki
sirket web sitesinde yer almaktadir.
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Denetimden Sorumlu Komite (31.12.2013 itibaryla)

En az ki tyeden olusan ve Uyelerinin tamami bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan secilen Denetimden Sorumlu Komite,
sermaye piyasast mevzuatinda ve komite gorev ve calisma esaslannda yer alan esaslara uygun olarak Sirket'in finansal ve
operasyonel faaliyetlerini saglikh bir sekilde gozetiimesini teminen gorev yapar. Yonetim Kuruluna bagh olarak gorev yapan
Komitenin amact Sirket'in Esas Sozlesmesine uyumlu bir sekilde, Sirket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasmin, bagimsiz denetiminin ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin goézetimini saglamak olup, her turlu i¢
veya bagimsiz denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapumast icin gerekli tum tedbirlerin alimmasindan sorumludur. Buna gore:

Bagimsiz denetim sirketinin se¢imiyle ilgili arastirmalarn yapimasi, on onaydan sonra Yonetim Kurulumna sunulmast;

Kamuya agiklanacak finansal tablolann ve dipnotlarimin mevzuat ve uluslararast muhasebe standartlanina uyguntugunun
incelenmest;

Sirket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agtklanmasinin, bagimsiz denetimin ve sirket i¢ kontrol sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin gézetimy;

Sirket muhasebesi, i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili sikayetlerin incelenmesi ve sonuglandimlimast komitenin
gdrevleri arasindadr.

Denetim Komitesi en az Ug ayda bir komite baskarunun daveti tzerine toplanr. Gerekli gordugu yonetici, i¢ ve bagimsiz denetciyi
toplantilanna davet ederek bilgi alabilir. Disandan darusmanlik alabilir. Komite masraflanni Yonetim Kurulu Ustlenir. Denetim
Komitesi gerekli gordugu takdirde belirli hususlan Sirket Genel Kuruluna bildirebilir.

Denetimden sorumilu komite 04.04.2011 tarihli ve 189 sayih Yonetim Kurulu karan ile kurulmus olup 31.12.2013 tarint itibanyla
uyeleri ayni zamanda Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri olan Y. Ugur Timurkan ve T. Yavuz Isbakandir. Komite Bagkaru Sn. Y. Ugur
Timurkandur.

Kurumsal Yonetim Komitesi (31.12.2013 itibanyla)

Kormitenin amact; Sirket'in Sermaye Piyasast Kurulunun "Kurumsal Yonetim llkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina

fliskin Teblig"i fle diizenlenen kurumsal yonetim ilkelerine uyumu, bu ilkelerin Sirket'te uygulanmamast halinde nedenlerinin
arastinimast ve tam uygulamama sonucu gelisen uyumsuzluklan belirleyerek iyilestirici onlemlerin ainmast; yatmmect iligkilert
ve kamuyu aydinlatma konulannda calsmalar yapmak suretiyle Yonetim Kuruluna destek vermek ve yardimct olmaktr. Aynca,
Kurumsal Yonetim Ilkeleri ile ongortilen Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesinin gorevleri de Komite tarafindan yerine

getirilecektir.

Kurumsal yonetim komitesi 04.04.2011 tarinli ve 190 sayih Yonetim Kurulu karan ile kurulmus olup, 31.12.2013 tarihi itibanyla
Uyeleri Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri T. Yavuz Isbakan, Y. Ugur Timurkan ve Yatmimct fliskileri Mudirtt Ozlem McCanndir.
Komite Baskaru Sn. Y. Ugur Timurkandur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi (31.12.2013 itibanyla)

Sirketimiz tarafindan kurulan Riskin Erken Saptanmast Komitest; sirketin varidiny, gelismesini ve devamin tehlikeye dusurebilecek
risklerin erken teshis, tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin alinmast ve riskin yonetilmest amaciyla ¢calismalar yaprmakla
sorumlu olup, risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirmektedir.

Riskin Erken Saptanmast Komitesinin Uyeleri Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi Sn. Yagmur Satana, Sirketimiz bagmsiz Yonetim
Kurulu tiyeleri Sn. Y. Ugur Timurkan ve Sn. T. Yavuz Isbakandir. Komite Baskaru Sn. Y. Ugur Timurkandir.

18. Risk Yonetimi ve ic Kontrol Mekanizmast
Risk Yonetimi ve Ic Kontrol Mekanizmast, Sirket Yonetiminin sorumilulugunda ve kontrolindedir. Sirket Yonetimi, sirketin risk
yonetimi ve i¢ kontrol sistemini, asagidaki amaglara ulasacak sekilde duzenli olarak gozden gecirmektedir:

« Sirket varliklariin korunmast;

« Kanun, duzenleme ve sdzlesmelere uygunlugun saglanmasy,
o Operasyonlarin verimliligini ve etkinligi;

» Finansal ve operasyonel bilgilerin dogrulugu ve guvenirligi;

« Onceden tespit edilmis ve raporlanmus risk unsuru iceren faaliyet ve islemlerin, yonetimee uygun gorilmus oneriler
cercevesinde bertaraf edilmesi ya da kontrol altina ahnmast.

Sirketin faaliyet sonuclan, hedeflere ulasma derecesi ve karsi karstya oldudu risklere iliskin tespit ve raporlamalar, ilgili yoneticilerin
katiimu ile donemsel olarak yapilan Yonetim Kurulu toplantilannda degerlendiriimektedir.

Aynca, Sirketimiz bunyesindeki Riskin Erken Saptanmast Komitesi web sitemizde de agiklanmis olan calisma esaslarnna gore
gbrev yapmakta olup, Yonetim Kuruluna yaptidt bilgilendirmeler ile olast risklerin ydnetiminde Yonetim Kuruluna destek
olmaktadur.



19. Sirketin Stratejik Hedefleri
Sirketimiz Yonetim Kurulu sirketin stratejik hedeflerini bir dnceki yil tarumlamakta, bu amaclara ulasilabilmest icin gereklik insan
ve finansal kaynadgun belirlemektedir. Donemsel olarak s6z konusu hedeflere ulasiip ulasimadigt kontrol edilmektedir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu faaliyetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde yuritme ilkesint benimsemis ve
uygulamaktadur.

Sirketimiz Yonetim Kurulu her tirlt islem ve eylemlerinde mevzuata, esas sozlesmeye ve sirket i¢ duzenlemelerine ve
olusturulan politikalara uygunlugu gozetmektedir.

Misyonumuz
Eneriji sektértndeki derin bilgi ve tecrubelerimiz 1siginda, teknolojik gelismelere olan duyarligumuz ve kendini her zaman
yenileyen egitimli ve kaliteli calisan kadromuzla, verimliligi yuksek projelerimizi hayata gegirmeye devam etmek.

Vizyonumuz
Turkiye elektrik pazannda en buyuk 6zel sektor elektrik Ureticist rolumuzu devam ettirerek, milletimiz ve yatinmcilarnmiz i¢in
surdurilebilir ve artan bir deger yaratmak.

Strateji ve Hedefler
Aksa Enerjinin 31.12.2013 itibanyla 2.052 MW olan kurulu gucunun devam eden yatmmlann ve alinan lisanslann yatinma
donusmesiyle 2017 yil itibanyla 3.730 MWa ulasmast hedeflenmektedir

Turkiye elektrik sektorundeki ozellestiriimeler yakindan takip edilmektedir.

Aksa Enerji serbest tUketicilere ve dagiim sirketlerine dogrudan elektrik satarak kapasite kullanumuru ve karliiguru arttumayt
hedeflemektedir.

Yakin cografi bolgeler ile elektrik enerjisi ithalat — thracat firsatlannin degerlendiriimesi hedeflenmektedir.

20. Mali Haklar

Yonetim Kurulumuz yapilanmast geredi ayn bir Ucret Komitesi olusturulmasint tercih etmemis, Kurumsal Yonetim Tikeleri
cercevesinde bu komitelere tarimlanan yapimast zorunlu gorevlerin, Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilimesine
karar vermistir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Ust duzey yoneticilerin Ucretlendirme esaslan yazil hale getirimis ve Genel Kurul toplantismda aym
bir madde olarak ortaklarn bilgisine sunularak pay sahiplerine bu konuda gorus bildirme imkéru tarunnustir. S6z konusu politika
sirketin kurumsal internet sitesinde ilan edilmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Kurumsal Yonetim ilkelerinden Sermaye Piyasast Kurulunca uygulanmast zorunlu olan maddeleri
yerine getirecek, hentiz zorunluluk getirimeyen maddelerle ilgili olarak bir faaliyette bulunmayacaktr.

Bagimsiz Yonetim Kurulu tyelerinin Ucretlendirmesinde hisse senedi opsiyonlan veya sirketin performansina dayal 6deme
planian kullanimarstr. Bagimsiz Yonetim Kurulu tyelerinin Ucretlerinin bagimsiziiklanni koruyacak duzeyde olmasina gayret
gosteriimistir. Genel Kurul tarafindan bagimsiz Uyelere aylik Ucret ddenmesi kararlastinlmustir,

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyelerine veya Ust Dizey Yoneticilerine borc- kredi kullandirmasy, lehine teminat veya kefalet
vermesi seklinde bir uygulamast bulunmamaktadir. S6z konusu islemlerin yapiimamast ilke olarak Yonetim Kurulumuzca kabul
edilmuistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust yonetime verilen Ucretler ve saglanan tum menfaatler yillik faaliyet raporlannda ve
sirketin intermnet sitesinde yer almaktadur.

Yonetim Kurulu Uyeleri icin aylik huzur hakki disinda herhangt bir Ucret ddemesi yapimamaktadir.

01.01.2013-31.12.2013 hesap déneminde Yonetim Kurulu ve Ust yonetime édenen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
4232121 TLdir. (01.01.2012-31.12.2012 ddnemi: 2.099.385 TL)

"Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nin 4.6.5 nolu maddesi uyannca Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust diizey yoneticilere verilen Uicretler
lle sadlanan diger tum menfaatler yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya aciklanmaktadir. Ancak agiklamamuz kist bazinda
olmayp, Yonetim Kurulu ve Ust duzey yoneticileri kapsamaktadir.
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21. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Acitklanmast
31.12.2013 tarini itibanyla Sirketin ortaklik yapist asagida sunulmustur.

Pay Sahibinin Unvani Nominal Tutar (TL) Oran (%)
Kazanct Holding A.S" 379622977 6191
Goldman Sachs 101911765 16.62
Halka Agik Kisim 131.600.000 2146
Diger 34.376 001
Toplam 613169118 100,00

(*) 31.12.2013 tarihi itibanyla Kazanct Holding A $.nin halka agik kissmdaki paylardan almus oldugu toplam 4.458.962 adet pay bulunmakta olup séz konusu paylar

yukandaki tabloda "Halka Atk Kisim” paylart iginde gosterimistir.

22. icsel Bilgilere Erisimi Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmast

Sermaye Piyasast Kurulunun “Seri: VI No: 54 sayilt Ozel Durumlann Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi” geredince
Sirket I¢sel Bilgilere Erisimi Olanlann Listesi olusturmustur ve listedeki giincellemeler gorev degisikliklerini miiteakiben
yaplimaktadir. Rapor tarihi itibanyla Yonetim Kurulu Baskarn ve Uyelerine ilave olarak listede yer alan kisiler asagida belirtilmistir.

Adi ve Soyadi
Saban Cemil Kazanct

Unvan

Yonetim Kurulu Baskanu

Anhmet Serdar Nisli

Yenetim Kurulu Uyesi

Tulay Kazanct

Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa Cetin Yal¢gin

Yénetim Kurulu Uyesi

Tevfik Yavuz Isbakan

Yénetim Kurulu Uyesi

Yagmur Satana

Yoénetim Kurulu Uyesi

Yaver Ugur Timurkan

Yonetim Kurulu Uyesi

Cuneyt Uygun

Genel Mudur

Kaan Gorenek

Genel Mudur Yardimcetsy, Projeler

Senol Inan

Genel Mudir Yardimarst, Isletmeler

Necip Serdar Sesen

Hukuk Direktoru

Mutlu Sevimli

Is Gelistirme Direktorit

Serhat Sert

Yatinm ve Planlama Direktoru

Fatma Utan

Finansman Direktoru

Nermin Akpinar

Elektrik Ticaret Direktoru

Ayla Karabeyaz

Kurumsal [sler Koordinasyon Mudir

Ozlem McCann

Yatinmat fliskileri Mudurt

Ersan Devrez

Muhasebe Muduru

Aylin Kirhan Kurumsal Finansman Mudurt
Seda Halict Butce ve Raporlama Muduru
Erding Gok Risk Analiz ve Stratejik Planlama Yonetmeni

Sirket tarafindan icsel bilgilere erisimi olanlann listesi, dedisen proje ve konular kapsamlarina uygun olarak surekli olarak guncel

tutulmaktadr,

Icsel bilgiye sahip Sirket calisanlar ile iletisim icinde olunan diger taraflar, ¢zel durumun olusmast strecinde ve dzel durumun
olusumundan Borsa Istanbulda agiklanmasina kadar gegecek strecte, bu bilginin gizliligini korumakla yUkimit olduklan

hususunda bilgilendiriimislerdir.

Sirket yasal ve hak ve menfaatlerinin zarar gormesini engellemek amactyla i¢sel bilginin agiklanmasiny, ilgili teblig hukumlert

cercevesinde erteleyebilecektir.
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Aksa Eneriji Uretim A S.

Yénetim Kurulu'na

1.

Aksa Enerji Uretim AS. ve bagh ortakliklannin (‘Grup’) ekte yer alan 31.12.2013 tarihli konsolide finansal durum tablosunu,
aynu tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarr denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumilulugu

2.

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlan'na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in konsolide finansal tablolann usulsuzltk veya hatadan kaynaklanan dnemli yanshklar
icermeyecek bicimde hazirlanmasint saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gorulen i¢ kontrollerden
sorumltudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK’)'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasii ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolann gercedi
dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigt konusunda makul bir guvenceyi saglamak tzere planlanarak
yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim karnuti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide
finansal tablolarnn hata ve/veya hileden ve usulstzlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere
onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapumustir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi goéz dnunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz

1¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
liskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrnca Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan

lle yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir buttn olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim karutlarinin, gorusumuzun olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Gorus

4.

Gortistimuize gére, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Aksa Enerji Uretim A S. ve bagh ortakliklannin 31.12.2013 tarihi
ltibarnyla konsolide finansal durumunu, ayru tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansiru ve konsolide
nakit akislann, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standartlan (Dipnot 2) cercevesinde dodru ve durust bir bicimde yansitmaktadur.

Aciklayic Paragraf

Gorusumuze sart getirmemekle beraber asadgidaki hususa dikkat cekmek isteriz;

5.

Grup'un Dipnot 6da belirtilen iligkili taraflardan 31.12.2013 tarihi itibanyla 27390.087 TL tutaninda net ticari alacadt ve
(10.276.897) TL tutannda net ticari olmayan borcu olmak uzere toplam 17113.190 TL (31.12.2012: 701.060.123 TL) net
alacadn bulunmaktadir. SOz konusu alacaklar icin 2013 yilimin ik Ug aylik ara hesap déneminde yullik ortalama %11, ikinct
uc aylik ara hesap doneminde %8, uguncu ug aylik ara hesap doneminde %9 ve son Ug¢ aylik hesap doneminde %10
faiz oranindan hesaplanmak Utizere toplam 24.979.504 TL (01.01-31.12.2012: 54.681.676 TL) net finansman geliri elde
edilmistir.
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Dipnot 6'da detayh olarak agiklandidn tizere Grup ortaklanndan Kazanct Holding AS., 08.03.2012 tarihinde imzalanus
oldugu taahhttname ile daha énce 01.03.2010 tarihinde imzalanmus oldugu taahhtutnameyi yenilemis ve 31.12.2011 tarihi
itibartyla Grup'un iligkili taraflardan olan toplam 560.869.457 TL tutarindaki net alacaklan ile bu tarihten sonra olusmast
muhtemel diger alacaklannin en ge¢ U¢ yil icinde Grup'a 6denmesi konusunda musterek borclu ve muteselsil kefil sifatu
lle sorumlu oldugunu gayrikabili rucu olarak yeniden kabul, beyan ve taahhtt etmistir. Bu kapsamda Grup cari dénemde
lligkili taraflardan olan alacaklarimin dnemli bir bolumunu tahsil etmis olup iligkill taraflardan olan net alacak tutarn donem
basina gore 683.946.933 TL tutarinda azalmustr.

Ayrica Kazanct Holding AS. kendisinin ve diger iki iliskili kurulusun 31.12.2013 tarihi itibanyla Grup'a olan toplam
402.808 TL (31.12.2012: 535.713.268 TL) tutanndaki borglanna iliskin, 24.02.2012 tarihi itibartyla baska bir uzman kurulus
tarafindan hazirlanan sirket degerleme raporuna gore Kazanct Holding A S.'ye isabet eden (%99,8) degeri 752.075.065
TL olan Aksa Jenerator Sanayt A$. hisselerini bu alacaklarin teminati olarak dogmus ve dogacak her turlu borg ve
yukumlultklerin teminatinu olusturmak tzere 08.03.2012 tarihli hisse rehin sozlesmesi kapsaminda yeniden rehin olarak
vermistir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yilkiimluiliikleri Hakkinda Raporlar

6. 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (“TTK") 402. Maddesi uyannca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsarminda
istenen agiklamalan yapmus ve istenen belgeleri vermistir, ayrnca Grup'un 01.01-31.12.2013 hesap doneminde defter
tutma duzeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair
Onemli bir hususa rastlanmanustur.

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem goren sirketlerde, Yonetim
Kuruly, sirketin varhdginy, gelismesini ve devaminu tehlikeye dusuren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli
onlemler ile carelerin uygulanmast ve riskin yonetilmesi amactiyla, uzman bir komite kurmak, sistemi calistrmak ve
gelistirmekle yukumludur. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, denetginin, Yonetim Kurulumnun sirketi tehdit
eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yonetimini gerceklestirebilmek icin 378.
Maddede dngorulen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadiginy, boyle bir sistem varsa bunun yapist ile komitenin
uygulamalann aciklayan, esaslan KGK tarafindan belirlenecek, ayn bir rapor duzenleyerek, denetim raporuyla birlikte,
Yonetim Kuruluma sunmast gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek icin Grup Yonetiminin, gerceklestirdigi
faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Bilanco tarihi itibaryla KGK
tarafindan hentz bu raporun esaslan hakkinda bir agiklama yapumarmustir. Dolayistyla bu konuya iliskin ayn bir rapor
hazurlanmarmustir. Bununla birlikte, Grup, sz konusu komiteyi 04.06.2013 tarihinde kurmus olup, komite U¢ tyeden
olusmaktadir. Komite kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Grup'un varhdin, gelismesini tehlikeye dusuren sebeplerin
erken teshisi, bunun i¢in gerekli dnlemler ile ¢arelerin uygulanmast ve riskin yonetilmesi amacina yonelik dort defa
toplanmus ve hazirladidi raporlan Yonetim Kuruluma sunmustur.

Istanbul, 27022014

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Musavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thonton International

Jale Akkas
Sorumlu Ortak Basdenetci

Abide-i Hlrriyet Caddesi, Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 2, 34381 Sisli - Istanbul
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Yeniden Duzenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetim'den Gecmis Denetim'den Gecmis
Referanslan 31.12.2013 31.12.2012
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 520.100.658 1.136.725.393
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 22.348.803 40.569.510
Finansal Yatinmlar 47 - 345577
Ticari Alacaklar
- Nliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 61.397.851 120.036.663
- Niskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 80915512 125.880.274
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
- Finans SektorU Faaliyetleri Iliskili Taraflardan
Alacaklar 8 -- -
- Finans Sektort Faaliyetleri lligkili Olmayan
Taraflardan Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 10.577055 617590.337
- Nliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0447718 503.582
Turev Araclar 46 2.666.029 -
Stoklar 10 249987417 135.537555
Canl Varlklar 11 - -
Pesin Odenmis Giderler 12 38.046.793 25.328.098
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varlhklar 40 5.438.678 10.823.801
Diger Donen Varliklar 29 42.274.802 60.109.996
520.100.658 1.136.725.393
Satis Amactiyla Elde Tutulan Duran Varliklar 39 -~ --

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.
: Yukardaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.



DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatinmlar
Ticart Alacaklar
- Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar
- fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar

- Finans Sektoru Faaliyetleri lligkili Taraflardan
Alacaklar

- Finans Sektoru Faaliyetleri lligkili Olmayan
Taraflardan Alacaklar

Diger Alacaklar
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Turev Araclar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar
Canh Varliklar
Yatinm Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligt
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 ve 31.12.2012 Tarihleri itibariyle Konsolide Bilancolar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Duizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetim'den Gegmis Denetim'den Gegmis
Referanslan 31.12.2013 31.12.2012
2.358.691.245 1.799.298.190

47 - 119575
6 - -
7 1.296.126 --
8 - -
8 - -
6 - -
9 3.282.371 1.542.022
46 -- --
4 - -
11 -- --
13 -- -
14 2.064.285.258 1.581.864.280
18 9.298.756 9.298.756
17 2.688.871 2453821
12 180.990.879 156.573.351
40 96.848.984 47446.385
29 -~ -~
2.358.691.245 1.799.298.190

2.878.791.903 2.936.023.583

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.

" Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.
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AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU

Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 ve 31.12.2012 Tarihleri itibariyle Konsolide Bilancolar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borclanmalann Kisa Vadeli Kisimlart
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
- Nliskili Taraflara Ticari Borglar
- Niskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borclar
- Finans Sektorti Faaliyetleri lliskili Taraflara Borclar
- Finans SektorU Faaliyetlerinden lligkili Olmayan
Taraflara Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsarminda Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Borclar
- Niskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Turev Araclar
Devlet Tesvik ve Yardimlarn
Ertelenmis Gelirler
Donem Kan Vergi Yukumlulugu
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli YUkumlultkler

Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara lliskin
Yukumlulukler

Yeniden Duzenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetim'den Gegcmis Denetim'den Gecmis
Referanslan 31.12.2013 31.12.2012
630.266.054 923.150.269

47 217824.142 321.211.522
47 191.402.089 370.060.529
47 -- 91.182.338
6 34.007764 12.831.649
7 143.875.695 85.831.433
8 - -
8 __ __
27 8327268 7347483
6 20.853.952 23735228
9 1.334.408 1.170.036
46 -- --
23 -- -
12 361.151 --
40 7456.747 6.620.636
27 -- --
25 795738 814.495
29 4.027.100 2.344.920
630.266.054 923.150.269

39 -- --

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.
: Yukardaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.



UZUN VADEL} YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar
- lliskili Taraflara Ticari Borclar
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
- Finans Sektdrii Faaliyetlerinden lliskili Taraflara Borclar
- Finans Sektorl Faaliyetlerinden lliskili Olmayan Taraflara
Borglar
Diger Bor¢lar
- lliskili Taraflara Diger Borclar
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Turev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlart
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiiklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiiklar
Cari Dénem Vergisiyle lgili Borclar
Ertelenmis Vergi YUkumluligu
Diger Uzun Vadell Yukumilultukler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltme Farklan
Gert Alinnmus Paylar (-)
Karsiikh Istirak Sermaye Duizeltmesi (-)
Paylara lliskin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Sinuflandinimayacak Birtkmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olcum Kazanc/Kayplan
- Diger Kazang/Kayplar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger
Kapsambh Gelirler veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklan
- Riskten Korunma Kazang/Kayiplan
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplart
- Diger Kazang/Kayplar
Kardan Aynlan Kisitlanmus Yedekler
Gegmis Yillar Karlar/Zararlan
Net Donem Kari/Zaran
TOPLAM ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
Kontrol Glicu Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 ve 31.12.2012 Tarihleri itibariyle Konsolide Bilancolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Duzenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetim'den Gegmis Denetim'den Gegmis
Referanslan 31.12.2013 31.12.2012
1.261.982.366 896.846.591

47 1138111.127 792.832.480
47 15.643.338 20.338.885
6 - -
7 - -
8 - -
8 - -
6 — —
9 - -
46 - --
23 - -
12 - -
27 3.006.953 2173676
25 - -
40 - -
40 103.924.822 81.501.550
29 1.296.126 -
1.261.982.366 896.846.591

986.543.483 1.116.026.723

30 613.169.118 613.169.118
30 - -
30 - -
30 - -
30 247403.635 247403.635
30 - -
27 (325.433) (251.602)
30 - -
38 2.132.674 -
30 - -
30 - -
30 30.338.200 26428717
30 226.585.697 (1.365.460)
41 (131.555.348) 230.241.319
987.748.543 1.115.625.727

30 (1.205.060) 400.996
986.543.483 1.116.026.723

2.878.791.903 2.936.023.583

" Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

01.01.- 31.12.2013 ve 01.01.- 31.12.2012 Dénemlerine iliskin Konsolide Gelir Tablolarn

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Brut Kar (Zarar)

Finans Sektoru Faaliyetleri Hasilat

Finans Sektort Faaliyetleri Maliyeti (-)

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama, Satis ve Dagiim Giderleri (-)
Arastrma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degderlenen Yatinmlann Karlanndan/
Zararlanindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI)

Finansman Giderleri (-)
Finansman Gelirleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Surduriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri
- Donem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/(ZARARI)

Doénem Kar/Zararinin Dagilimi

Kontrol Gucu Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylan

Pay Basina Kazang

Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Sulandinlmis Pay Basina Kazang

Surdurtlen Faaliyetlerden Sulandinlrmus Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.

Yeniden Duzenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetim'den Gegmis Denetim'den Gegmis

Referanslar 01.01- 31.12.2013 01.01.- 31.12.2012

31 1.785.968.095 1.840.637761

31 (1.565.917.999) (1.604.030.970)

220.050.096 236.606.791

220.050.096 236.606.791

33 (17977560) (16.699473)

33 (2.013.996) (2.133.093)

33 - -

34 5.015.737 ©.519.524

34 (8.736.651) (21472.947)

196.337.626 202.820.802

35 310.831 637656

35 (1.147427) (378.592)

35 - -

195.501.030 203.079.866

37 (488.910.648) (199.237145)

37 142.803.491 222384133

(150.606.127) 226.226.854

17.313.257 4.767.673

40 (9.788.414) (6.620.636)

40 27101671 11.388.309

(133.292.870) 230.994.527

(133.292.870) 230.994.527

30 (1.737522) 753.208

41 (131.555.348) 230.241.319

41 (0,215) 0,375
41

(0,215)

: Yukardaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.
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Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

01.01.- 31.12.2013 ve 01.01.- 31.12.2012 Dénemlerine iliskin Konsolide Gelir Tablolarn
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Dipnot Denetim'den Gegmis
Referanslan 01.01-- 31.12.2013

Yeniden Duzenlenmis
Bagimsiz
Denetim'den Gegmis
01.01.- 31.12.2012

DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degderleme Artislar/Azalislan -

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Artislar/Azalislan -
Tarumlanmus Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanclan/

Kaywplan --
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmilarin Diger

Kapsaml Gelirinden Kar/Zararda Smiflandinimayacak Paylar -

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak
Diger Kapsaml Gelir Unsurlan 27 (93.156)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger
Kapsamb Gelire Iliskin Vergiler --

- Donem Vergi Gideri (-)/Gelirt --
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 40 18.631

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar
Yabanct Para Cevirim Farklan --

Satiimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/
veya Siniflandirma Kazanglar/Kayiplan -

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar/Kayiplan 46 2.666.029

Yurtcisindaki Isletmeye liskin Yatim Riskinden Korunma
Kazanglar/Kayiplan -

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmilarin Diger
Kapsambl Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilacak Paylar -

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger
Kapsaml Gelir Unsurlart -

Kar veya Zararda Yeniden Siuflandinlacak Diger Kapsaml
Gelire lliskin Vergiler Gelir/Giderleri -

- Donem Vergi Gideri (-)/Geliri -

- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 40 (533.206)
DIGER KAPSAMLI GELIR 2.058.298
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (131.234.572)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimu:
Azinlik Paylan 30 (1.737522)
Ana Ortaklik Paylart 41 (129.497050)

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.
" Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.

(106.854)

230.887.673

753.208
230.134.465
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 ve 31.12.2012 Tarihlerinde Sona Eren Dénemlere Ait Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablolarn
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler ve Giderler

) Pay fhrac
Dipnot Odenmis _ Primleri/

Referanslan Sermaye Iskontolan Diger Kazang/(Kayiplar)
01.01.2012 tarihi itibanyla bakiyeler-
Onceden raporlanan 577.500.000 96.523.266 --
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere
iliskin duzeltmeler 2620 -- -- (144.748)
01.01.2012 tarihi itibariyla bakiyeler 577.500.000 96.523.266 (144.748)
Sermaye artist 30 35.669.118 150.880.369 -
Kontrol guicu olmayan paylardaki
degisim 30 -- - --
Transferler 30 - - -
Aktueryal kazang/(kayip) degisim 38 -- -- (106.854)
Toplam kapsambl gelir/(gider) 41 -- -- --
31.12.2012 tarihi itibaryla bakiyeler 613.169.118 247.403.635 (251.602)
01.01.2013 tarihi itibaryla bakiyeler-
Onceden raporlanan 613.169.118 247.403.635 --
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere
lliskin duzeltmeler 2620 -- -- (251.602)
01.01.2013 tarihi itibaryla bakiyeler 613.169.118 247.403.635 (251.602)
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler 30 -- - --
Rasa Elektrik Uretim AS. radyatdr
subesinin bolunme etkisi 30 -- -- --
Kontrol gucu olmayan paylardaki
degisim 30 -- -- 694
Yedekler ve gecmis yillar kar/(zararlarina)
transfer 30 - - -
Aktueryal kazang/(kayip) degisim 38 -- -- (74.525)
Riskten korunma amach turev
islemlerden kazanclar 46 -- -- --
Toplam kapsamli gelir/(gider) 41 - -- --
31.12.2013 tarihi itibaryla bakiyeler 613.169.118 247.403.635 (325.433)

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.

" Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.



Kar veya
Zararda Yeniden
Siniflandinlacak

Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler

ve Giderler Birikmis Karlar

Kardan Aymlan Ana Kontrol Gucu

Riskten Korunma Kisittanmis  Gecgmis Yillar Net Donem  Ortakhida Ait Olmayan
Kazang/(Kayiplari) Yedekler Kar/(Zararlan) Kar/Zaran  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
-- 25.202.541 125.336.356 (124.489.820)  700.072.343 (1.482.780) 698.589.563
-- -- 144.748 -- - -- --
-- 25.202.541 125.481.104 (124.489.820) 700.072.343 (1.482.780)  698.589.563
- - -- -~ 186.549487 -- 186.549487
-- 379.888 (1.510456) -- (1.130.568) 1.883.776 753208
- 846.288 (125.336.108) 124.489.820 - - -
-- -- -- -- (106.854) -- (106.854)
-- -- -- 230241319 230.241.319 -- 230241319
-- 26.428.717 (1.365.460) 230.241.319 1.115.625.727 400.996 1.116.026.723
-- 26.428.717 (1.510.208)  230.134.463 1.115.625.725 400.996 1.116.026.721
-- -- 144.748 106.854 - -- -
-- 26.428.717 (1.365.460) 230.241.317 1.115.625.725 400.996 1.116.026.721
-- 22.781 (464.233) - (441452) -- (441452)
-- 2.192.785 -- -- 2192785 -- 2192785
(150) (1.555) (130.455) -- (131.466) (1.606.056) (1.737522)
-- 1.695.472 228545845  (230.241.317) -- - -
-- -- -- -- (74.525) - (74.525)
2.132.824 -- - -- 2.132.824 - 2.132.824
- - --  (131.555348)  (131.555.348) --  (131.555.348)
2.132.674 30.338.200 226.585.697 (131.555.348) 987.748.543 (1.205.060)  986.543.483

N
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 ve 31.12.2012 Tarihlerinde Sona Eren Dénemlere Ait Konsolide Nakit Akis Tablolan

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Duzenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetim'den Gegmis Denetim'den Gegmis
Referanslan 01.01.- 31.12.2013 01.01.- 31.12.2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 623.358.997 (46.186.918)
Donem Kar/Zaran (133.292.870) 230.994.527
Dénem Net Kar/Zarart Mutabakatt ile Ilgili Duzeltmeler 111.376.403 127.063.408
Amortisman ve Itfa Giderleri Ile {lgili Duizeltmeler 14,17 111783.801 105.132.534
Deger DusuklUgu/Iptali lle figili Duzeltmeler 34 965.985 10.196.326
Karsiliklar Ile Ilgili Duzeltmeler
- Kidem Tazminati Karsiidr fle flgili Duizeltmeler 27 1163.245 258372
- Supheli Alacak Karsihdn lle llgili Duizeltmeler 9.269 124915
- Dava Karsthdn lle llgili Duizeltmeler -- -
- Izin Karstign Tle Nigili Duizeltmeler -- --
Faiz Gelirleri ve Giderleri lle Tlgili Duzeltmeler
- Faiz Geliri (298.205) (613.201)
- Faiz Gidert 12.872.780 16.758.848
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan Ile Ilgili
Duzeltmeler - -
Pay Bazli Odemeler {le {lgili Duzeltmeler -- --
Gercege Uygun Deger Kaywplar/Kazanclan lle llgili Duizeltmeler -- -
Istiraklerin Dagitimarrus Karlan lle llgili Duzeltmeler -- -
Vergi Gideri/Geliri Ile llgili Duzeltmeler 40 (17313.257) (4.794.386)
Duran Varliklann Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayp/
Kazangclar lle ligili Duzeltmeler -- -
Yatinm ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislanina Neden Olan Diger Kalemlere lliskin Duzeltmeler 2.192.785 -
Kar/Zarar Mutabakat Ile flgili Diger Duizeltmeler -- --
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 647.103.455 (401.899.088)
Stoklardaki Artis/Azalisla flgili Duizeltmeler 10 (115.415.847) (14.017536)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla {lgili Duizeltmeler 7 43823157 (68.956.456)
lliskili Taraflardan Alacaklardaki Artis {li flgili Duizeltmeler 6 665795778 (169.036.810)
Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis -- -
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalsla flgili
Duzeltmeler 9 (7693.754) (251.178)
Ticari Borcglardaki Artis/Azalsla llgili Duizeltmeler 7 57543789 (77401.359)
lligkili Taraflara Borclardaki Azals lle lgili Duizeltmeler 6 18.216472 28.867.390
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglardaki Artis/Azalis -- -
Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis/Azalsla flgili Duizeltmeler 9 164.372 (16.771)
Canh Varliklardaki Azals {le flgili Duizeltmeler -- --
Diger Cari/Doénen Varliklardaki Artis fle flgili Duizeltmeler 29 17835.194 (9.557471)
Diger Duran Varliklardaki Artis {le flgili Diizetmeler 29 -- (32.825.502)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis/Azals lle flgili Duizeltmeler 12 361151 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis/
Azals lle ligili Duzeltmeler 27 ©649.817 (31.083)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalsla lgili
Duzeltmeler (34.176.674) (58672.312)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 625.186.988 (43.841.153)
Odenen Temettuler -- --
Alinan Temettuler -- --
Odenen Faiz -- --
Alnan Faiz -- --
Vergi Odemeleri/ladeleri 40 (1.235.513) (2.345.765)
Diger Nakit Girisleri/Cikislan (592.478) --

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.

: Yukardaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.



Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 ve 31.12.2012 Tarihlerinde Sona Eren Donemlere Ait Konsolide Nakit Akis Tablolan
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Dipnot Denetim'den Gegmis
Referanslan 01.01- 31.12.2013

Yeniden Duzenlenmis
Bagimsiz
Denetim'den Gegmis
01.01- 31.12.2012

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Bagh Ortakliklanin Kontrolunun Kaybt Sonucunu Doguracak
Satislara fliskin Nakit Girigleri

Bagh Ortakliklanin Kontrolunun Elde Edilmesine Yonelik Alislara

Nliskin Nakit Cikislan

Baska Isletmelerin veya Fonlann Paylannin veya Borclanma
Araglarinin Satiimast Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
Baska Isletmelerin veya Fonlann Paylarinin veya Borglanma
Araclarinin Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikaslan

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girislert

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Amindan
Kaynaklanan Nakit Cikislan

Diger Uzun Vadeli Varliklann Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigler

Diger Uzun Vadeli Varlik Alimlanndan Nakit Cikislan
Verilen Nakit Avans ve Borclar

Verilen Nakit Avans ve Borclardan Geri Odemeler

Turev Araclardan Nakit Cikislan

Turev Aracglardan Nakit Girisleri

Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri

Alinan Temettuler

Odenen Faiz

Alinan Faiz

Vergi Odemeleri/ladeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikislan

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal Araclann fhracindan Kaynaklanan

Nakit Girislert

Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Cikarilmus Tahvillerden Kaynaklanan Degisim
Alinan Kredilerden Kaynaklanan Nakit Girisleri
Bor¢ Odemelerine lliskin Nakit Cikislar
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg
Odemelerine lliskin Nakit Cikislan

Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri
Odenen Temettuler

Alinan Faiz

Odenen Faiz

Vergi Odemeleri/ladeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikislan

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ekli muhasebe politikalan ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasint olustururlar.

(596.640.706)

47 119575

47 345.577

14, 17 45.515.033

14,17 (639.954.862)

38, 46 (2.666.029)

47 (44.938.998)

(18.220.707)

(18.220.707)
53 40.569.510
53 22.348.803

" Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2014 tarihinde onaylanmustur.
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aksa Enerji Uretim AS. ("Ana Ortaklik’ ya da “‘Grup’), 12.03.1997 tarihinde elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmas, isletmeye
alinmasy, kiralanmasy, elektrik enerjist uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satist
faaliyetlerinde bulunmak tzere Istanbul ili Besiktas il¢esinde kurulmustur.

31.12.2013 tarihi itibanyla Grup'un nominal sermayesi 613.169.118 TL (31.12.2012: 613.169.118 TL)dir. Nominal sermaye her
birl 1 TL kiymetinde 613.169.118 adet hisseye ayrlrmustr.

Adi 31.12.2013 31.12.2012
Kayith sermaye tavani 1.000.000.000 1.000.000.000
Onaylanmuis ve cikanlmus sermaye 613.169.118 577500.000
Tesclli beklenen sermaye - 35.669.118
Toplam Cikarilmis Sermaye 613.169.118 613.169.118

Kazanci Holding A.$.nin toplam sermaye igerisindeki pay oraru 31.12.2013 tarihi itibanyla %61,91dir.

31.12.2013
Sermayeye Orarnu (%) Pay Tutan
A Grubu Hisse Senetleri (Nama Yazil) 4793 293.896.220
B Grubu Hisse Senetleri (Hamiline Yazil) 52,07 319.272.898
Odenmis Sermaye 100,00 613.169.118

A Grubu hisse senetleri borsada islem géormemekle birlikte B Grubu hisse senetlerinin 131.600.000 TLlik (nominal) kismu

Borsa Istanbul AS. ("BIST")de islem gdrmektedir.

Ana Ortaklikn 7 kisilik Yonetim Kurulunun 5 uyesi A Grubu nama yazih pay sahiplerinin sermaye ¢ogunlugunun sececedi
adaylar arasindan secilmektedir.

Ana Ortaklik i merkez adresi, Barbaros Bulvan No: 91 Besiktas/Istanbul olup, Cami Yolu Caddesi No: 5, Guinesli/Iistanbul
adresinde idari faaliyetlerini surdurmektedir. 31.12.2013 tarini itibanyla Ana Ortaklik'ta ¢ahsan personel sayist 259'dur
(31.12.2012: 254).

Ana Ortaklik ve konsolide edilen bagh ortakhiklann 31.12.2013 tarihi itibaryla calisan personel sayist toplam 584 (31.12.2012:
611) olup kategorileri itibanyla ¢calisan personel sayilan asagidaki gibidir:

Kategori Personel sayist
Idari 210
Uretim 274
Toplam 584




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ana Ortaklik nezdinde 31.12.2013 tarihi itibanyla asadida belirtilen bagh ortakliklar konsolide edilmektedir:

Bagh Ortakhik Faaliyet konusu Ulke Etkin ortaklhik oran (%)
1. Aksa Enerji Uretim AS-YS. Elektrik uretimi  KKTC 100,00
2. Rasa Elektrik Uretim AS. Elektrik uretimi  Turkiye 9996
3. Deniz Elekirik Uretim Limited Sirketi Elektrik uretimi  Tlrkiye 9999
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik iretimi ~ TUrkiye 9500
5. Rasa Enerji Uretim AS. Elektrik Uretimi  Turkiye 9999
6. Idil Iki Enerji Sanayi ve Ticaret AS. Elektrik Uretimi  Turkiye 9999
7. Ayres Ayvacik Ruzgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti.  Elekirik tretimi  Tirkiye 99,00
8. Alenka Enerji Uretim ve Yatinm Ltd. Sti. Elektrik Uretimi  Turkiye 9045
9. Aksa Gédynuk Enerji Uretim AS. Elektrik tretimi  TUrkiye 9999
10. Kapidag Ruzgar Enerijisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret AS. Elektrik tretimi  Turkiye 94,00
11. Gesa Gug Sistemleri AS. Elektrik Uretimi ~ Tlrkiye 9999

Aksa Enerji Uretim AS. ("Ana Ortaklik’) ve yukanda adi gecen bagl ortakliklan hep birlikte ‘Grup” olarak ifade edilmektedir.
Grup'a dahil kuruluslann fiili faaliyet konulan asagida agiklanmustir:

1. Aksa Enerji Uretim A.S.- Y.S.:

Aksa Enerji Uretim AS-YS. 2003 yilirun basinda, Kuzey Kibns Turk Cumhuriyeti (KKTC)'nde 89 MW kapasiteli mobil guic
santrali ihalesini kazanrmis ve santral yil ortasinda elektrik Uretimine baslarmistir. Aksa Enerji Uretim A.S-YS., 10.03.2009
tarihinde KKTC- Kalecik'te kurulu dizel-jenerator gruplarindan olusan santralini kiralama ve hizmet alimi yolu ile isletme
sozlesmesi ile KIB-TEK (KKTC Elektrik Kurumu) ile elektrik satim anlagsmast yapnustir. Yapilan sozlesmeye gore kira suresi
01.04.2009 tarihinden itibaren 15+3 yildir. Sirket kira suresince uretmis oldugu elektrigin tamarmuru KIB-TEK'e satacaktir.

llgili bolgede planlanan 31 MW ik kapasite artisiun 18 MW'Iik kismu 2011 yih 2. ceyredi icerisinde tamarmlanimus olup,
13 MW'lik llave buhar turbini yatinminin ikinct asamast ise Agustos 2011de devreye alinarak santral kombine ¢cevrime
donusturulmus ve bdylece santralin toplam kurulu gucu 120 MW'a ¢ikanlmustir.

Aksa Enerji Uretim A.S-Y.S.nin makine ve tesisat parkurunun yer alcigu arazi Kazanct Holding A$. tarafindan KKTCde
mukim bir sahustan 12.02.2010 tarihinde 10 yillik bir sure i¢in kiralanmustir. Aksa Enerji Uretim AS-Y.S. de soz konusu araziyt
Kazanct Holding A.$.den alt kiralama sozlesmesi ile 10 yilligina kiralarmustir,

Sirket'in hisselerinin %100'0 Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A S.'ye aittir. 31.12.2013 itibanyla, Aksa Enerji Uretim AS-Y.S.'de
calisan personel sayist 79'dur (31.12.2012: 65).

2. Rasa Elektrik Uretim AS.:

Rasa Elektrik Uretim A.S,, ilk olarak 30.01.1996 tarihinde, tasit araclar, tanm makinalan ve jenerator icin yag ve su
sogutucusu Uretimi yapmak amactyla "Rasa Radyator Sanayi A.S.” unvanuyla Istanbulda kurulmustur. Sirket, unvarun
12.11.2010 tarihli olagantistil genel kurul toplantisinda alcién kararla “Rasa Elektrik Uretim AS." olarak degistirmistir. Ayrica
Rasa Elektrik Uretim AS. 2001 yiinda Mardin'de bulunan mobil santralin yapimin tamamlamustir. Motorin ile calisan santral,
Mardin ve cevresinin elektrik ihtiyacinu karsilamak uzere kurulmustur ve 33 MW kapasiteye sahiptir. SOzlesmenin suresi
31.12.2007 tarihinde sona ermistir. 2007 yiinda EPDK'dan elektrik uretim lisanst alinrmus olup, Uretilen enerjinin tamamu
TEIASa satimaktadr.

Rasa Elektrik Uretim A.S./nin elektrik Uretimini gerceklestirdigi Mardinde kurulu santralin bulundudu arazi Koni Insaat
AS./den 01.12.2002 tarihinde her yil yenilenmek Uzere kiralanmustir. Radyator imalatimin gergeklestirildigi bolim Kasim
2013 itibariyle bolunmus ve Rasa Endustriyel Radyatorler Sanayi ve Ticaret A$. unvarurnu almistir. 31.12.2013 tarihli konsolide
finansal durum tablosunda Ana Ortaklik tarafindan ortakhd bulunmadigindan konsolide edilmemis olup iligkili taraflar
hesabinda gosterilmuistir.

Sirket'in hisselerinin %99,96'st Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A S.'ye aittir. 31.12.2013 tarihi itibanyla Rasa Elektrik Uretim
AS.de calisan personel sayist 18dir (31.12.2012: 109).

N
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi, ilk olarak 1997 yiinda Izmir'de "Deniz Ruizgar Enerjisi ve Cihazlan Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi” unvaniyla kurulmustur. Sirket, unvarnim 2003 yilinda "Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi” olarak
degistirmistir. 14.05.2004 tarithinde Sirket hisselerinin %951 Ana Ortaklik tarafindan satin alinrmustir. Ayru yiin Eylul ayinda
Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketinin merkezi Istanbul'a tasinrmustir. Ana Ortaklik, 13.08.2010 tarihinde yaprmis oldugu
yeni hisse alimiyla Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketindeki ortaklik payin %99,99a cikartrustr.

Deniz El@ktrik Uretim Limited Sirketi, riizgar enerjisinden elektrik Uretimi faaliyeti gerceklestirmek tizere kurulmustur. Deniz
Elektrik Uretim Limited Sirketi 2004 yiinda, Sebenoba/Hatay ve Karakurt/Manisa'da kurulu olan ve Uretim kapasiteleri
swrastyla 30 MW ve 10,8 MW olan 2 ruzgar enerji santralinin isletim lisansiru almustur.

Karakurt/Manisadaki rizgar enerji santrali Haziran 2007 de faaliyete baglamlsm. 2007'de insaati suren Sebenoba/Hatay daki

Ruzgar Enerji Santrali, Nisan 2008 de faaliyete baslanmustir. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi enerji uretiminin bir kismmuru

TEIAS a, bir kisrmur ise iliskili taraflardan Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. Uizerinden ikili anlasma yolu ile kontrath musterilerine
satmaktadur.

Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi'nin enerji Uretiminde bulundugu Karakurt/Manisa ve Sebenoba/Hatay'da kurulu
santrallerin arazileri Sirket'in kendi mulkiyetindedir.

31.12.2013 tarihi itibanyla Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketinde calisan personel sayist 32/dir (31.12.2012: 25).
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi:

Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi, 04.072003 tarihinde, nizgar enerijisi ile elektrik trretimi ve Uretilen enerjinin musterilere
satimast amaciyla, Ankarada kurulmustur. Sirket'in hisselerinin %951 Ana Ortaklik Aksa Enerji Uretim A.$.'ye aittir.

30.03.2004 tarihinde Sirket'in unvari Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti. olarak degistiriimistir. 04.10.2006 tarihinde Sirket'in
merkezi Ankaradan Istanbul'a nakledilmistir. Sirket, 2007 yiinda Balikesir Saml llcesinde 90 MW guiciinde riizgar enerjisi ile
calisan elektrik santralinin ingaasina baslamus olup Eylul 2008de, ruzgar enerjisi santrali yapumini tamamlamus ve Uretime
baslanmustir.

Aynca 24 MW'lik kapasite artisimin yatiimui tamamlanmuis olup Bakanlik kabulli yapilarak ek kapasite ticari isletmeye
almrmstir. Yatinmin tamamlanmast ile santralin kurulu glicti 114 MWa ytikselmistir. Uretilen enerjinin bir kisri TEIASa, bir
kismu ise iliskili taraflardan Aksa Elektrik Toptan Satis AS.'ye satimaktadir. Sirket'in enerji Uretiminde bulundugu Balikesir
Samlida kurulu santrallerin arazileri Sirket'in kendi mulkiyetindedir.

31.12.2013 tarihi itibaryla, Sirket'te calisan personel sayist 23dir (31.12.2012: 21).
5. Rasa Enerji Uretim Anonim Sirketi:

2000 yilinda elektrik Uretimi ve Uretilen elektrigin musterilere iletimi amact ile kurulan Rasa Enerji Uretim A'S. 05.03.2010
tarihinde % 99,99 orarundaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan Grup'un iliskili kuruluslarindan Koni Insaat San. A.S.'nden devir
alinmustr.

Sirket bunyesinde 2009 yili Agustos ayinda faaliyete gegcen 104 MW kapasiteli Van dogalgaz santrali bulunmaktadir. 2012
hesap doneminde Van dogalgaz santrali kombine ¢evrim santraline donusturulmus olup toplam 114,88 MW kurulu gug ile
operasyonuna devam etmektedir.

Aynca 2011 yih i¢inde yatirimu tamamlanan ve kurulu guicu 120 MW olan Urfa Santrali, Agustos 2011 tarihi itibarnyla
operasyona alinmustir. S6z konusu dogalgaz yakith enerji santralinin atik 1s1 kazanlan ve 11,7 MW guctndeki buhar turbint
yatinimu ile kombine cevrim yatirim tamamlanarak 08.10.2012 tarihi itibarnyla devreye ahnmustur.

31.12.2013 tarini itibaryla, Sirket'te ¢calisan personel sayist 81dir (31.12.2012: 83).
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6. idil iki Enerji Sanayi Anonim Sirketi:

2001 yilinda iliskili taraflardan Koni Ingaat A S. tarafindan Bilkent Grubundan satin aliman Idil Iki Enerji San. A.S,, Sinak'ta
kurulu 24 MW kapasiteli Idil fuel oil santralini bunyesinde bulundurmaktadir. Santral 2001 yilinda kurulmus ve ayri yil icinde
elektrik Uretimine baglanustir.

05.03.2010 tarihinde % 99,99 orarindaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan Koni Insaat San. A'S. nden devir anmustr.
31.12.2013 tarini itibanyla, Sirket'te calisan personel sayist 18dir (31.12.2012: 16).
7. Ayres Ayvacik Rilzgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti.:

2011 yih iginde yatinmi tamamlanan Canakkale Ayvacik'taki rizgar enerjisi ile calisan elektrik santraline sahip olan sirketin
%99 oranindaki hissest Ana Ortaklik tarafindan 18.04.2011 tarihi itibanyla iliskili taraflardan Kazanct Holding'den devir
alinmustir. Santralin kurulu gucu 5 MW dir.

31.12.2013 itibanyla, Sirket'te calisan personel sayist 5dir (31.12.2012: 4).
8. Alenka Enerji Uretim ve Yatinm Ltd. Sti.:

Kuklareli-Kiykdy, Hatay-Kiblekayasy, Hatay-Yurttepe, Tekirdag-Sarkayalarda olmak tizere henuz yatinm asamasinda olan
toplam 675 MW ruzgar enerjisi ile galisacak elektrik santrali projelerine sahip olan sirketin %80 oranindaki hissesi Ana
Ortaklik tarafindan 1708.2011 tarini itibaryla Uguncu taraflardan satin ainmustr. 2012 hesap doneminde yapilan ilave hisse
alimt neticesinde Grup'un ortaklik payt %9045 yukselmistir.

31.12.2013 itibanyla, Sirket'te calisan personel sayist 2dir (31.12.2012: Yoktur).
9. Aksa Géyniik Enerji Uretim A.S.:

Aksa GéynUk Enerji Uretim A.S. nin TUrkiye Komur Isletmeleri ile imzalamus oldugu Bolu-Géynuiik havzasindaki komuirin
kullanumasina yonelik bir rodevans anlasmast, Ana Ortaklikin ise kullanilan bu kdmurtn 270 MW gucunde bir komur
santralinde degerlendiriimesine yonelik lisanst mevcuttur.

270 MW kurulu guc yatinmi devam eden Sirket'in 99,993 oranindaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan 28.10.2011 tarihi
itibaryla iliskili taraflardan Kazanct Holding'den devir ahinnmustir. Sirket'in faaliyet konulan elektrik enerjisi uretim tesisi
kurulmasy, isletmeye alinmasy, kiralanmasy, elektrik enerjist Uretimi ve satisi ile her turlt petrol, gaz, madencilik islemleridir.

2014 yiinda faaliyete gegmesi hedeflenen 135 MW'lik birinci faz Uretim santralinden yilda yaklasik 1 milyar KWh enerji
Uretimi planlamaktadir. 31.12.2013 itibaryla, Sirket'te calisan personel sayist 57dir (31.12.2012: 34).

10. Kapidag Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Balikesirde kurulu gucu toplam 34,85 MW olup ruzgar enerjisi ile ¢calisan elektrik santraline sahip olan Sirket'in %94
oranindaki hissesi Ana Ortaklik tarafindan 31.05.2013 tariht itibarnyla Kazanct Holding A.S.'den satin ahnmustr.

31.12.2013 itibanyla, Sirket'te calisan personel sayist 10'dur.
11. Gesa Gug Sistemleri A S.

Sirket'in %99,99 oranindaki hissest Ana Ortaklik tarafindan 02.04.2013 tarihi itibarnyla Kazanct Holding A.S.den satin
alinmustir. 31.12.2013 itibanyla, Sirket gayrifaal durumda oldugundan calisan personeli bulunmamaktadur.
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31.12.2013 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve konsolidasyon kapsanmindaki bagh ortakliklanmun sahip oldugu elektrik Uretim
lisanslanna iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Kurulu

Lisans glic- Isletmedeki

verilme Lisans kapasite kapasite
Lisans Sahibi Bolge Tesis tipi  tarihi Suresi Lisans No (MWe) (MWe)
Aksa Enerji  KKTC Fuel oil 120 120
Aksa Enerji  Belen- Atik (Iskenderun-Hatay) RES 13032008 49yl EU/1531-10/1118 30 4
Aksa Enerjt  Antalya Dogalgaz 13112007 30yl EU/1374-6/995 2.050 1150
Aksa Enerjl  Manisa Dogalgaz 21022008 30yl EU/1501-3/1089 115 115
Aksa Enerji  Incesu-Ortakody-Corum HES 29092005 40yl EU/555-4/578 15 15
Aksa Enerji  Mardin Fueloil 14072011 49yl EU/3323-3/2006 32 32
Aksa Enerji  Samsun Dogalgaz 28072011 49 yu EU/3338-61/2025 131 131
Aksa Enerji  Erzincan" HES 17012008 49yl EU/1461-2/1056 85 --
Aksa Enerji  Mersin! HES 14062007 49yl EU/1224-5/872 20 -
Aksa Enerji  Kayseri " HES 17012008 49yl  EU/1461-3/1057 30 --
Aksa Enerji  Bitlis 1li, Kor Baraji HES 30102008 49 yu EU/1820-9/1287 26 -
Aksa Enerji  Adana, Yamanh 1 Reg."” HES 20052010 49yl EU/2564-3/1627 24 -
Aksa Goynuk Bolu Termik 25032008 30yl EU/1546-1/1127 270 -
Alenka Kirklareli-Kiykoy RES 04.04.2007 20yl EU/1149-3/823 27 --
Ayres Ayvacik RES 01112007 25yl EU/1054-11/780 5 5
Baki Elektrik  Merkez-Samli-Balikesir RES 06042004 49yl EU/311-4/433 114 114
Deniz Elektrik Sebenoba-Gozene-Yayladagi-Samandag-Hatay RES 04.06.2004 49 yil  EU/325-3/458 60 30
Deniz Elektrik Karakurt-ilyaslar-Cakaltepe-Manisa RES 05122003 49 yil  EU/250-4/389 11 11
fail Ik Strnak Termik 22032007 20yl EU/1134-16/818 24 24
fail fki Ordu HES 25042008 49yl EU/1583-8/1152 62 --
Rasa Enerji ~ Van Dogalgaz 15012009 49yl EU/1938-8/1380 115 115
Rasa Enerji ~ Sanlwurfa Dogalgaz 12.052011 49yl EU/3210-3/1940 270 129
Rasa Elektrik  Mardin Fueloil 22032007 20yl EU/1134-15/817 33 33
Kapidag Balikesir RES 12122006 49 y11  EU/1003-1/753 35 24
Toplam 3.704 2.052

" Henuiz yatinmina baslanmammus lisans asamasinda olan projelerdir.
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Grup'un konsolidasyon kapsamina girmeyen diger iliskili kuruluslan asagidaki gibidir:

a) Ortaklardan Kazanct Holding A.S.nin istirak ve bagh ortakliklan olan iliskili taraflar:

Sirket Sektor

1 Aksa Afyon Dogal Gaz Dagiim AS. Dogalgaz

2 Deris Insaat AS. Insaat

3 Aksa Balikesir Dogal Gaz Dagiim AS. Dogalgaz

4 Aksa Bandirma Dogal Gaz Dagiim AS. Dogalgaz

5 Aksa Bilecik, Bolu Dogal Gaz Dagiim AS. Dogalgaz

6 Aksa CNG Sikistirilmus Dogal Gaz Dag. lletim ve Satig AS. Dogalgaz

7 Aksa Canakkale Dogalgaz Dagitim AS. Dogalgaz

8 Aksa Dogal Gaz Toptan Satis AS. Dogalgaz

9 Aksa Dogalgaz Dagitim AS. Dogalgaz
10 Aksa Elazig Dogalgaz Dagiim AS. Dogalgaz
11 Aksa Elektrik Perakende Satis AS. Enerji
12 Aksa Elektrik Toptan Satis AS. Enerji
13 Aksa Gaz Daguim AS. Dogalgaz
14 Aksa Gemlik Dogal Gaz Dagitim AS. Dogalgaz
15 Aksa Gumushane Bayburt Dogalgaz A$. Dogalgaz
16 Aksa Havaciik AS. Havacilik
17 Aksa Jenerator Sanayi AS. Jenerator
18 Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim A S. Dogalgaz
19 Aksa Makina Sanayi AS. Makine
20 Aksa Malatya Dogalgaz Dagitim AS. Dogalgaz
21 Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim AS. Dogalgaz
22 Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Karacabey Dogalgaz Dagitim AS. Dogalgaz
23 Aksa Ordu Giresun Dogalgaz Dagiim AS. Dogalgaz
24 Aksa Sivas Dogal Gaz Dagiim AS. Dogalgaz
25 Aksa Sanlwurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. Dogalgaz
26 Aksa Televizyon Hizmetleri AS. Basin-Yayin
27 Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagiim AS. Dogalgaz
28 Aksa Trakya Dogal Gaz Dagiim AS. Dogalgaz
29 Aksa Turizm isletmeleri AS. Turizm
30 Aksa Van Dogalgaz Dagitim A S. Dogalgaz
31 Anadolu Dogalgaz Dagiim AS. Dogalgaz
32 Anadolu Dogalgaz Toptan Satis AS. Dogalgaz
33 Atel Telekominikasyon AS. fletisim
34 Aksa Duzce Eregli Dogal Gaz Dagiim AS. Dogalgaz
35 Kazanc Teknik Cihazlar Yedek Parca AS. Nakliye
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b) Ortaklardan Kazanct Holding A.$.'nin dolayl istirak ve bagh ortakliklan olan iligkili taraflar:

Sirket Sektor
1 Aksa Far East Pte Ltd. Jenerator
2 Aksa International UK Ltd Jenerator
3 Aksa Power Generation (China) Co Ltd. Jenerator
4 Aksa Power Generation Fze. Jenerator
5 Aksa Servis ve Kiralama A S. Jenerator
6 Eurl Aksa Generateurs Algeria Jenerator
7 Aksa Kazakhstan Ltd Jenerator
8 Aksa Middle East LLC (Dubai) Jenerator
9 Aksa Power Generation (Changzhou) Co. Ltd Jenerator
10 Jiangyin AKSA Electrical & Mechanical Co. Ltd Jenerator
11 OOO Aksa Russia Jenerator
12 Aksa USA Jenerator
13 Aksa Satis ve Pazarlama AS. Pazarlama
14 Aksa Teknoloji AS. Teknoloji
15 Ceka Enerji Uretim AS. Enerji
16 Coruh Aksa Elektrik Hizmetlert AS. Enerji
17 Coruh Elektrik Dagitim AS. Enerj
18 Fuat Aksa Elektrik Hizmetleri AS. Enerjt
19 Frat Elektrik Dagiim AS. Enerji
20 Aksa Ankara Makina Satis ve Servis AS. Makine
21 Vangolu Aksa Elektrik Hizmetleri AS. Elektrik
22 Coruh Elektrik Perakende Satis AS. Elektrik
23 Firat Elektrik Perakende Satis A S. Elektrik
24 Renk Transmisyon San AS. Diger
25 Real Makine Ithalat [hracat Sanayi Tic. Ltd. Sti. Diger

c) Dogrudan sermaye iliskisi bulunmayip ust duizey yoneticileri Grupun yoneticileri ile ayru olan iliskili taraflar:

1 Aksa Enerjilrag Enerji
2 Onan Enerji Uretim AS. Enerji
3 Normdata Bilisim Teknolojileri San. ve Tic. Ltd. $ti. Enerji
4 Doust Company (Irak) Jenerator
5 Siirt Batman Dogalgaz Dagitim A S. Dogalgaz
6 Elektrik Altyapt Hizmetleri Ltd. Sti. Diger
7 Kazanci Makina ve Motor Ltd. $ti. Makine
8 Koni Insaat Sanayi A.S. Insaat
9 Koni Tanim Isletmeleri A.S. Tanm
10 Koni Tanmsal Yatmm AS. Tanm
11 Koni Turizm San. ve Ticaret AS. Turizm
12 Rasa Endustriyel Radyatorler San. AS. Radyator

d) Kontrol gucunun bulunmamast veya karsilik ayrinus olmast nedeniyle konsolide edilmeyen istirak ve bagh ortaklik olan
iligkili taraflar:

1 Rasa Radiator (Jiangyin) Co. Ltd. Radyator
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarn ve kanuni defterlerini yUrurlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak TUrk Lirast (TL) olarak
tutraktadr. llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulunun (SPK) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig") hUkumlerine
uygun olarak hazirlanmus olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(KGK) tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlary/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlan (TMS/TFRS) esas alinmustir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 0706.2013 tarinli ve 2013/19 sayii Haftalik Bulteninde yayimladigi duyuru ile uygulanmast
zorunlu kilnan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslanna uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gegmis doneme
lliskin konsolide finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapinustr.

Grup, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolanm Turk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ikelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadwr. Finansal tablolar, Grup'un yasal kayitlanina dayandirilinus ve TL
cinsinden ifade edilmis olup SPK'min tebliglerine uygun olarak, Grup'un durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, TMS
uyarinca dogru sunum yapiabilmesi amaciyla gerekli duzeltme ve siniflandirma dedisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustr.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Grup'un 31.12.2013 tarihi itibariyle duzenlenmis bilangcosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsaml gelir
tablosu 27.02.2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak Uzere onaylanmustir. SOz konusu finansal tablolar
Genel Kurul tarafindan onaylanmast sonucunda kesinlesecektir.

2.2) Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup'un islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirast (“TL")'dwr. 31.12.2013 tarihli finansal tablolar ve karsilastrmak amaciyla
kullanlacak dnceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak Uzere ilisikteki finansal tablolar TL cinsinden hazirlannustir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki dedisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapudigu cart donemde; gelecek
donemlere de lliskinse, hem degisikligin yapudigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kan veya
zaraninin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansutilir.

Bir hatanin duzeltme tutan geriye donuk olarak dikkate alinr. Bir hata, ortaya ¢ciktign onceki donemlere iliskin karsilasturmal
tutarlann yeniden duzenlenmest veya bir sonraki raporlama doneminden énce meydana geldiginde, soz konusu doneme
ait birtkmis karlar hesabiun yeniden duzenlenmesi yoluyla duzeltilir. Bilgilerin yeniden duzenlenmesi asirt bir maliyete
neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastrmal bilgiler yeniden duzenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar
hesaby, s6z konusu dénem baslamadan once hatarun kimulatif etkisiyle yeniden duzenlenmektedir.
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2.4) Konsolidasyon Esaslan

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibaryla Ana Ortaklik nezdinde tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilen
ortakliklann unvanlan ve bu ortakliklardaki etkin hisse oranlan asagidaki gibidir:

Sermaye icindeki etkin hisse oran (%)

Bagh Ortakhik 31.12.2013 31.12.2012
1. Aksa Enerji Uretim AS-YS. 100,00 10000
2. Rasa Elektrik Uretim AS. 9996 9996
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi 9999 9999
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi 9500 95,00
5. Rasa Enerji Uretim AS. 9999 9999
6. Idil Iki Enerji Sanayi ve Ticaret AS. 9999 9999
7 Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti 9900 9900
8. Alenka Enerji Uretim ve Yatmm Ltd. Sti 9045 9045
9. Aksa Goynuk Enerji Uretim AS. 9999 9999
10. Kapidag Ruzgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret AS." 94,00 -
11. Gesa GUg Sistemleri AS. 9999 -

- Kagdag Ruzgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S'nin %94'Unt1 31.05.2013 tarihi itibanyla iktisap edilmis olup ilisikteki 31.12.2013 tarihli finansal
tablolarda 31.12.2013 tarihli bilango degeri ve son yedi aylik gelir tablosu ile konsolide edilmistir.

- Gesa Gug Sistemleri A.S.'nin %99,99'u 02.04.2013 tarini itibanyla iktisap edilmis olup ilisikteki 31.12.2013 tarinli finansal tablolarda 31.12.2013 tarinli bilango
degeri ve son dokuz aylik gelir tablosu ile konsolide edilmistir.

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagh ortakliklara ait finansal tablolarda yer alan
varlik, borg, ozkaynaklar, gelir ve giderlerin bir butun olarak birlestiriimesi ve konsolidasyon ilke ve esaslan ¢ercevesinde
gerekli duzeltmelerin yapilarak konsolide finansal tablolarnn hazirlanmasint iceren konsolidasyon yontemine gore
hazirlanmustir,

Bagl ortakliklar, Ana Ortaklik'in, dogrudan veya diger bagh ortakliklan veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve yonetim
lligkileri cercevesinde %50den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim cogunlugunu segme hakkina veya yonetim
cogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.

Kontrol gucu, Ana Ortaklik tarafindan bagh ortakliklariun finansal ve isletme politikalann yonetme gucu ile faaliyetlerden
fayda saglama gucu olarak tanimlanmaktadr.

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla Ana Ortaklik bunyesinde konsolide edilen yukandaki bagh ortakliklar kontrol
gucunun Grup'a ait olmast nedeniyle “tam konsolidasyon metodu” ile konsolide edilmistir. Buna gore konsolide bilango ve
gelir tablosu asagida agiklanan ana esaslara gore duzenlenmistir:

a) Konsolide edilen ortakliklann bilanco ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide edilmistir. Ana
Ortakhigin konsolide edilen bagh ortakliklannda sahip oldugu paylann defter degeri bagh ortakigin 6z sermaye hesaplan ile
karsiliklt olarak mahsup edilmistir.

b) Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarnin birbirlerinden olan alacak ve bor¢lan ile konsolidasyon kapsamindaki
ortakliklann birbirlerinden yapnus olduklan mal ve hizmet satislan, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve
gider kalemleri karsiikli olarak mahsup edilmustir.

c) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklann birbirlerinden satin almis olduklan dénen ve duran varliklar, bu varliklarin
konsolidasyon kapsarmindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri Uzerinden gosterilmesini saglayacak duzeltmeler
yapumak suretiyle bulunan tutarlan uzerinden konsolide bilancoda gosterilmistir.

d) Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklann édenmis/cikartimis sermaye dahil butun ¢z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar digt paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun dzsermaye
hesap grubundan once, "Azinlik Paylan” hesap grubu adiyla gosterilir.
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e) Konsolidasyon kapsamindaki ortakigin bagh ortaklik haline geldidi tarih itibanyla ve daha sonraki pay alimlarinda bir
defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakhidin bagh ortakigin sermayesinde sahip oldugu paylann elde etme maliyeti, bu
paylann alim tarihi itibaryla bagh ortakhigin makul degere gore degerlenmis bilancosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi
degerden mahsup edilir.

f) Grup tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde iktisap, maliyet esas alinarak kayitlara
yansttilir. Grup iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi isletmenin faaliyet sonuclarnrn konsolide gelir tablosuna dahil eder ve
bu tarithte bilancosunda iktisap edilenin tarumlanabilir her bir varlik ve borcunu, ayrnca varsa iktisap nedeniyle ortaya cikan
serefiye veya negatif serefiyeyi bilancosuna alir.

2.5) Serefiye/Negatif Serefiye

Sirket birlesmesi, tki ayn isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayn bir raporlama birimi meydana getirmek uzere bir araya
getiriimesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda, satin alma yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmast ile ilgili katlanlan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarthindeki
tarumlanabilir varlik, yukumlulik ve sarta bagh yukumliliklerine dadutlir. Isletme birlesmesi maliyetinin iktisap edilen
tarumlanabilir varlik, yukumluluk ve sarta bagh yukumluluklerin makul degerindeki iktisap edenin paym asan kismu serefiye
olarak muhasebelestirilir (Dipnot 18). Satin alma maliyeti, tarumlanabilir varlik ve yukumltluklerin net makul degerinden
dusuk ise negatif serefiye olusur ve olustugu donemde konsolide kapsamh gelir olarak finansal tablolara yansitilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin finansal tablolannda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden tarumlanabilme
ozelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagl yukumlulukler makul
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolannda yer alan serefiye tutarlan
tarumlanabilir varlik olarak degerlendiriimez. Serefiye, deger dusuklugu testi icin, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amach
takip edebilecedi en kuiguk nakit Ureten birimlere daqitilir. Serefiye icin her yil aynu tarihte deger dusuklUgu tespit calismast
yaplmakta olup deger dusuklugunun olduguna dair herhangi bir gosterge olmast durumunda ise, s6z konusu deger
dusuklugu testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger dusuklugu geri cevrilemez.

[sletme birlesmelerini konu alan UFRS 3, “Isletme Birlesmelert’, iktisap maliyetinin, iktisap edilen isletmenin daha énceden
finansal tablolannda yer almayan maddi olmayan duran varliklar da dahil olmak Uzere, tanimlanabilir varlik, yukumlultk
ve sarta bagh yukumilulUklerinin iktisap tarthindeki makul deg@erleri belirlenmek suretiyle muhasebelestiriimesini
ongormektedir.

Ayrica UFRS 3 (Revize)'ye gore, isletme birlesmesinin gergeklestidi raporlama déneminin sonunda isletme birlesmesinin ilk
muhasebelestiriimesi ile ilgili calismalar tamamlanmarrus ise, satin alan isletme i¢in, muhasebelestiriimesi tamamlanmarms
kalemlere yénelik finansal tablolannda gecici tutarlan raporlama imkant bulunmaktadir. Olcme dénemi icerisinde satin alan
isletme, birlesme tarthinde muhasebelestirilmis gegici tutarlan, birlesme tarihinde gegerli olan ve eger bilintyor olsaydi bu
tarih itibaryla muhasebelestiriimis tutarlarin dlgumunu etkileyebilecek gergeklere ve durumlara iliskin elde edilmis yeni
bilgileri yansitacak sekilde geriye donuk olarak duzeltir. Satin alan isletme aymi zamanda, birlesme tarihinde gegerli olan ve
eger biliniyor olsayd bu tarih itibanyla ek varlik ve bor¢lann muhasebelestirmesini gerektirecek gerceklere ve durumlara
liskin yeni bilgiler elde etmis ise soz konusu ek varlik ve bor¢lan da dlgme donemi icerisinde muhasebelestirir.

Olcme doénemi, satin alan isletme, birlesme tarihi itibanyla var olan gerceklere ve durumlara iliskin aracit bilgileri elde
eder etmez ya da daha fazla bilginin elde edilemez oldugunu 6grenir 6grenmez bitmekte olup her durumda birlesme
tarihinden baslamak Uzere bir yili asamaz.

[«
N

Serefiye tutarlan olustuklan dénemde gelir tablosu ile iliskilendirilenler:

1) Grup, 14.05.2004 tariht itibanyla (31.12.2004 tarihli finansal tablolan tizerinden) Deniz Elektrik Uretim Ltd Sti.'ni %95
oraninda iktisap etmis ve 270.613 TL tutannda pozitif serefiye olusmustur.

2) Grup, 24.05.2006 tarihi itibanyla (30.06.2006 tarihli finansal tablolan Uizerinden) Baki Elektrik Uretim Ltd Sti.'ni %95
oraninda iktisap etmis ve 242.316 TL tutannda, 01.04.2007 tarihi itibanyla 1.039.600 TL, 2012 hesap doneminde yapilan
llave 6demeler neticesinde 752.651 TL tutannda pozitif serefiye olusmustur.

3) Grup, 05.12.2007 tarihi itibanyla (31.12.2007 tarihli finansal tablolan tizerinden) Rasa Elektrik Uretim A.S'ni %99,96
oraninda iktisap etmis ve 20.836.920 TL negatif serefiye olusmustur.
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4) Grup, 05.03.2010 tarihi itibanyla (31.03.2010 tarihli finansal tablolan tizerinden) Rasa Enerji Uretim A.S.'ni %99,99 orarinda
iktisap etmis olup, 6.987334 TL tutarinda negatif serefiye olusmustur.

5) Grup Alenka Enerji Uretim ve Yatinm Ltd. Sti.’'nin %80'ine 1708.2011 tarihi itibanyla iktisap etmis olup, EPDK'mun onayirt
muteakiben 01.10.2011 tarthinden itibaren yonetimde kontrol gucune sahip olmustur. S6z konusu iktisap neticesinde
olusan 161471 TL tutanndaki pozitif serefiye ile ucuncu taraflardan satin alinmus olup 2012 hesap déneminde %9,5 oraninda
yapilan ilave hisse alimi neticesinde olusan 2.243.456 TL tutarnindaki pozitif serefiye gelir tablosu ile iliskilendirilmuistir.

6) Grup 28.10.2011 tarini itibanyla Aksa G&yntk Enerji Uretim A.S.ni %99,99 orarinda iktisap etmis olup, 789.585 TL
tutarnda pozitif serefiye olusmustur. Pozitif serefiye gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

7) Grup 02.04.2013 tariht itibanyla Gesa Gug Sistemleri A.$.ni %99,99 oraninda iktisap etmis olup, 50.000 TL tutannda
pozitif serefiye olusmustur. Iktisap tarihi itibanyla Sirket'in dzkaynak degerinin negatif olmast nedeniyle olusan pozitif
serefiye gelir tablosu ile iliskilendiriimistir.

Serefiye tutarlan bilangoda gdsterilenler:

1) Grup, 05.03.2010 tarihi itibartyla (31.03.2010 tarihli finansal tablolan Uizerinden) 1dil Iki Enerji Sanayi ve Ticaret AS. ni
%99,99 oraninda iktisap etmis olup, 3.349.356 TL tutannda pozitif serefiye olusmustur. SOz konusu tutar bilangoda serefiye
olarak takip edilmektedir.

2) Grup, 13.08.2010 tarihi itibartyla Deniz Elektrik Uretim Ltd Sti. nde ilave %4,99 orarunda iktisapta bulunmus ve 2.450.560
TL pozitif serefiye olusmustur. S6z konusu tutar bilangoda serefiye olarak takip edilmektedir.

3) Grup, 18.04.2011 tarihi itibarnyla Ayres Ayvacik Rizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Ltd. Sti.nin %99'una iktisapta
bulunmus ve 3498.840 TL pozitif serefiye olusmustur. SOz konusu tutar bilancoda serefiye olarak takip edilmektedir.

4) Grup, 31.05.2013 tarihi itibanyla Kagidag Ruzgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %94 Uine iktisapta
bulunmus ve 117219402 TL pozitif serefiye olusmustur. S6z konusu tutar bilangoda maddi duran varliklarda makine ve
techizatlar hesabina daditilarak gosterilmistir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asadida dzetlenmistir:
2.6.1) Hasilat

Satis gelirlerinin onemli bir kismu elektrik satislanndan olusmakta olup elektrigin alicilara teslim edilmestyle urun ile ilgili
onemli risk ve getirilerin alictya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye akacagimin muhtemel olmast
ve gelir tutanmun guvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayru islem ile ilgili hasilat ve giderler
esanl finansal tablolara ainmaktadir.

Satis karsiiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindign durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutandir. Ancak, Sirket satislan vadeli olarak gerceklestiriimekte ve satis bedelinin makul degeri, alacaklarin bugunku
degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarn bugunku degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal
degerin, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oraru kullanulir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitiimaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlann tahsilinin supheli hale gelmesi durumunda, ayrlan supheli alacak karsihdl, hasilat
tutarinin duzeltilmesi suretiyle dedil, bir gider olarak finansal tablolara alirur. Net satislar, indirimler ve iadeler dusuldukten
sonraki faturalanmus satis bedelinden olusmaktadir. Elektrik satislarindan elde edilen gelirlere iliskin olarak donem i¢inde
TEIAS tarafindan Grup'a kesilen dengeleme faturalar satislarin maliyeti hesabinda gosterilmektedir (Dipnot 31).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gore kaydedilmektedir. Temettu gelirleri, Grup'un temettt alma hakkinn olustugu tarinte
gelir yazilmaktadur.
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2.6.2) Stoklar

Grup'un stoklan fuel oil, jenerator, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir. Stoklar, elde etme maliyeti ve
net gerceklesebilir degerin dusuk olani ile degerlendiriimistir. Net gerceklesebilir deder, tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satist gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satis maliyeti toplamimin indirilmesiyle elde edilen
tutardr.

Stoklann maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donusturme maliyetlerini ve stoklann mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlanulan diger maliyetleri icerir. Stoklar agurlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir (Dipnot
10).

2.6.3) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amact dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tlzel kisi ortaklar, bagh ortakliklar,
istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu Grup'un istirakleri ve bagh
ortakliklan disindaki kuruluslar, Grup faaliyetlerinin planlanmas, yurttilmest ve denetlenmest ile dogrudan veya dolayl
olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya Grup'un ana ortakiginin yonetim kurulu tyesi, genel mudur gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile tyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroluinde bulunan sirketler, iliskili
taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlaninda agiklarur (Dipnot 6).

2.6.4) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler icin TLnin 31.12.2004 tarihindeki satin alim
gucuyle ifade edilen duzeltiimis elde etme maliyetleri Uzerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
iIcin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birlkkmis amortisman ve varsa kalict deger dusukligunun indiriimest sonrasinda
olusan net degert ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Diger maddi duran varliklar, itk kayda alindiklan anda
onemli bolumlere dagitilir ve her bir bolum ilgili faydal omurlert goz onunde bulundurularak amortismana tabi tutulur.
Amortisman, maddi duran varliklann yaklasik ekonomik Omurlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadur.

Arsalann, ekonomik émurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmarrslardir. Ote yandan, binalann,
makine, tesis ve cihazlann faydalt dmurleri ilgili madenlerin dmru ile strurhdr.

Binalar, yeralti ve yerustu duzenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazur oldugu ve
fiziksel durumlannin belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacad durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslarurlar. Maddi duran varliklann hurda degerinin 6nemli tutarda olmadign tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlan
icin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

S&z konusu varliklann tahmin edilen faydal dmurlerine gore belirlenmis amortisman omurleri asadida belirtilmistir:

Y
Binalar 10- 50
Makine, tesis ve ekipman 10- 40
Doseme, demirbas ve ofis ekipmanlart 5-15
Motorlu tasitlar 5-8
Yeralti ve yerustu duzenlert 5

" Grupun mevcut tesisleri santrallerin asagida belirtilen turlerine gore degisen farkli faydali Omurlere gore amorti edilmektedir:

Y
Ruzgar enerijisi santralleri 20
Fuel oll santrallert 15
Dogalgaz santralleri 20
Hidroelektrik santrallert 40

Maddi duran varliklar i¢inde yer alan Antalya Santraline iliskin Grup tarafindan insa edilip BOTAS a bilabedel devredilecek
olan boru hatti lisans suresi boyunca Grup tarafindan kullanilacaktir. 24.912.599 TL maliyet bedelli boru hatti kalan lisans
surest boyunca amorti edilmektedir.

]
(]
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Bakim ve onanm giderlert olustuklar donemin konsolide kapsaml gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden dnceki durumdan daha iyi bir performans ile ekonomik fayda
saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmast ve ilgili harcamanin maliyetinin guvenilebilir bir sekilde olculmesi durumunda
tgili varhgin maliyetine eklenirler. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsanmindaki dedistirilen parcalann diger
boélumlerden badgimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan
¢karr. Varhigin maliyetine eklenen soz konusu aktiflestirme sonrast harcamalar, ekonomik Gmurleri ¢cergevesinde
amortismana tabi tutulurlar.

Bir varhgin kayith degeri, varlgin geri kazanilabilir degerinden daha yuksekse, kayith deger derhal geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanulabilir deger ilgili varhdin net satis fiyatt ya da kullanimdaki degerinin yuksek olarudir. Net satis fiyaty,
varhgin makul degerinden satist gerceklestirmek icin katlanulacak maliyetlerin dusulmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki
deger ise lgili varhgin kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarrun bilanco
tarini itibanyla indirgenmis tutarlanna artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklann elden c¢ikartimasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasidigi degere gore belirlenir
ve ilgili gelir ve gider hesaplarna kaydedilir (Dipnot 34).

2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar lisanslar, bilgi islem sistemleri ve yaziim haklarnnu igerir. Bunlar, 01.01.2005 tarthinden once
iktisap edilen kalemler i¢in TLnin 31.12.2004 tarihindeki satin alim gucuyle ifade edilen duzeltiimis elde etme maliyetleri
uzerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birtkmis itfa

paylan ve mevcutsa kalct deger dusuklugunun indirilmesi sonrasinda olusan net dederi ile konsolide finansal tablolara
yansittiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri Uzerinden, elde edilme tarihinden itibaren 2 ile 49

yll igerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Dipnot 17). Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin onemli
tutarda olmadigt tahmin edilmistir. Deger dusuklugunun olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarnin kayith degeri,
gerl kazanulabilir tutara indirilir.

2.6.6) Finansal araclar
Turev olmayan finansal araglar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ddemelerden olusan turev olmayan finansal
varliklardan olusmaktadur. Krediler ve alacaklar, am-satim amaciyla tutulmadan, Grup'un herhangi bir borcluya dogrudan
para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadur. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu
varlklar donen varliklar i¢cinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosteriimektedir. Krediler ve alacaklar, bilancoda
ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarnin islem masraflan ¢ikanldiktan
sonraki degerlert ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullarularak iskonto edilmis maliyet degeri
Uzerinden gosterilir,

Turev finansal araglar

Grup 2013 yiinda yabanct para ve faiz oranu risklerinden korunmak amactyla turev finansal araglar kullanmaya baslarmustir
(Dipnot 46). Riskten korunmanun ilk kayitlara alinmasinda Grup riskten korunma araglan ve riskten korunan araglar
arasindaki iliskiyl, ilgili riskten korunma isleminin risk yonetimi amaclanru ve stratejilerini ve riskten korunmann etkinligini
olcmede kullanilacak olan yontemleri resmi olarak belgelemektedir. Nakit akis riskinden korunma islemlert icin finansal
riskten korunma isleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gergeklesme thtimalinin ytksek olmast ve nakit
akislarindaki degisikliklerin kar veya zaran etkileyebilecek nitelikte olmast gerekir.

Turev finansal araclar ik olarak gercege uygun degeri ile kayitlara alinur ve turevler ile ilgili islem maliyetleri olustuklan

tarinte kar veya zarar olarak kaydedilir. Ik kayitlara alinmalann muteakiben, turevler gercedge uygun degerleriyle olculur ve
olusan degisimler asagidaki gibi muhasebelestirilir;

Bir turev araci kayitlara alinmus bir varligy, yukumlulugu veya kar veya zaran etkileyecek gerceklesme thtimall yuksek
tahmini islemler ilgili belirli bir riskin nakit akislanndaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak tasarlandiginda turev
aracinin gergcege uygun degerindeki degisikligin etkin kismu diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir ve ozkaynak
altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. Turevin gergege uygun degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar
veya zararda muhasebelestirilir.
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Diger durumlarda finansal riskten korunmaya konu olan kalem finansal olmayan varliksa, 6zkaynaklar icerisinde birtkmis
olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zaran etkiledigi donemle ayru donemde kar veya zarar
icerisinde yeniden siuflandinlir. Eger finansal riskten korunma aract artik finansal riskten korunma muhasebest ile ilgili
kosullan saglamamasy, vadesinin dolmast veya satiimas, sona erdiriimest veya kullaniimast veya islemden kaldinlmast
durumunda riskten korunma muhasebesinden iletiye dénuk olarak vazgegilir. Eger tahmini islemin gergeklesmest artik
beklenmiyorsa, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestiriimis bulunan bakiye kar veya zarar igcerisinde yeniden siruflandinlir.

2.6.7) Varliklarda deger dusuklugu

Grup, her bir finansal varlik icin her bir bilanco tarthinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangt
bir gosterge olup olmadigirt degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varigin geri kazanulabilir tutan tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanulabilir tutar her bir bilango tarthinde tahmin edilir.
Varlgin gert kazanilabilir degert, ilgili varigin satis i¢in katlanilacak giderler dusuldukten sonraki net satis fiyatt ile kullamim
degerinin yuksek olarudur.

Deger dusuklugunun saptanmast icin varliklar, nakit ureten birimler olan en alt seviyede gruplanurlar. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanulabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Eger soz
konusu varlgin veya o varliga ait nakit ureten herhangt bir biriminin kayith degeri, kullarum veya satiimast i¢in gerekli olan
giderler dusuldukten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yuksekse deger dusuklugu meydana gelmistir. Deger
dusuklugu kayplan kapsambl gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger dusuklugu kayby, o varigin geri
kazarnulabilir tutanndaki muteakip artisin, deger dusuklugunun kayitlara ainmalarin izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir
olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger dusuklugu ayrlan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Grup tum finansal varliklann deger dusuklugu testi icin asadidaki kriterlert goz dnunde bulundurmaktadir:

» Borclu tarafin donemli olcude finansal acidan zorluk icinde olup olmamast,

» Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sézlesme hukumlerine borglu tarafin uymamasy,
» Ekonomik veya yasal nedenlerden oturt, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanurip taninmadiy,

» Borclu olan tarafin finansal acidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

» Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklann gelecekte Grup'a saglayacaklan nakit akislarinda énemili dususlerin olup
olmayacag.

2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapludigi gunku doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine cevrilmistir.
Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yukumluluklerin donem sonu doviz
kurlanndan ¢evrimesinden kaynaklanan kur farkt gelir ve giderleri konsolide kar veya zarar ve diger kapsamu gelir
tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net kann ilgili yu icinde mevcut hisselerin agurlikh ortalama adedine bolunmesi ile tespit edilir. Sirketler
mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse daditarak ("Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini artirabilir (Dipnot 41). Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmus hisseler olarak sayil.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agulikl hisse adedi ortalamasy, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasint
geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.10) Karsiliklar, sarta bagh yukumlulukler ve sarta bagh varliklar

Grup'un, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yukumlulugunun bulunmast ve yukumlulugun
yerine getirilmest i¢in kaynaklarnn disa akmasiun gerekli olabilecedi ve tutar i¢in guvenilir bir tahminin yapilabilecedi
durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmest mumkun yukumlulukler ve varliklar
finansal tablolara ainmamakta ve sarta baglh yukumlultkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 25). Gelecek
donemlerde olusmast beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangt bir karsilik aynimamaktadur.
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Sarta bagh yukumlultk olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢cin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklann isletmeden
¢tkma thtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yukumlultk, guvenilir tahminin yapillamadigt
durumlar haric, olasiiktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolaninda karsilik olarak finansal tablolara alnur.

2.6.11) Kiralama islemleri

Grup'un esas olarak mulkiyetin tim risk ve getirileri Ustune aldii maddi duran varlik kiralamasy, finansal kiralama seklinde
siniflandinlr. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varlgin kiralama doneminin basindaki rayic
degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis dederinden dusuk olaru Uzerinden kaydedilir. Her bir kira
odemesi, finansal kiralama borcu tzerinde sabit bir oranuin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis
edilir. Finansman giderleri, kira ddnemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilr.

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varlgin tahmini faydal &mru dogrultusunda amortismana tabi
tutulur. Mulkiyete ait risk ve getirilerin oGnemli bir kismurun kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamast olarak
siniflandinlr. Faaliyet kiralamast (kiralayandan alinan tesvikler dustldukten sonra) altinda yapilan 6demeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Grup'un finansal kiralama yolu ile edinilen makine ve ekipmanlanna iliskin yaprms oldugu finansal kiralama
sozlesmelerinden dogan yukumlultkleri ilisikteki finansal tablolarda finansal borglar hesabinda yer almaktadir (Dipnot 20).

Grup'un UMS 17 uyarnnca 2013 ve 2012 hesap donemlerinde muhasebelestirilen kosullu kira tutan bulunmamakta olup,
mevcut finansal kiralama so6zlesmeleri kapsaminda yenileme veya satin alma opsiyonlar ile fiyat ayarlama, temettu
odemeleri, ek borclanma ve yeni kiralamalar gibi kira anlasmalarinda sinurlama hukumlert bulunmamaktadar.

Grup'un faaliyet kiralamasi kapsanunda kiract sifatiyla kiralarmis bulundugu varliklar ofis ve santrallerin bulundugu arazilere
lliskin kira bedellerinden olusmakta olup 31.12.2013 tarihinde sona eren déonem iginde so6z konusu faaliyet kiralamalarimin
toplam tutart 1.881.799 TLdir.

2.6.12) Calisanlara saglanan faydalar

Yururlukteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayistyla veya is kanununda belirtilen davraruslar disindaki sebeplerle
istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumltudur. So6z konusu 6deme tutarlan bilanco tarihi
itibanyla gegerli olan kidem tazminat tavaru esas alinarak hesaplanr. Kidem tazminatt karsihgl, tum ¢alisanlann emekliliklert
dolayisiyla ileride dogacak yukumluluk tutarlan bugunku net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda
yansitimustir (Dipnot 27).

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup'un bu primleri 6dedigi surece
baska yukumlulugu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitiimaktadur.

2.6.13) Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklan tarinlerde, alinan kredi tutanindan islem masraflan ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tUizerinden gosterilir. Islem masraflan
dusuldukten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsaml gelir tablosuna kredi donemi
suresince finansman maliyeti olarak yansitiir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda konsolide
kapsaml gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 37). Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa

vadeli yUkumliltkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukumlulukler igerisinde gosterilmektedir (Dipnot 24).

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi dnemli bir zaman dilimi gerektiren varlik ahmlan veya yatinmmlan ile dolaysiz
olarak iliskilendirilebilen ve insaat veya Uretim swrasinda tahakkuk eden bor¢lanma maliyetleri ilgili varlgin maliyetine
eklenmektedir. Varhgin amaclandidu sekilde kullarima veya satisa hazir hale getirilmest icin gerekli faaliyetlerin tamamen
bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Diger borclanma maliyetleri tahakkuk ettiklerl
donemlerde giderlestirilmektedir.

Amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sureyi gerektiren varliklar ozellikli
varliklar olarak tanumlanmakta olup Grup'un, raporlanan donemler igerisinde tesis, makine ve cihazlar hesabinda yer alan
enerji santralleri ozellikli varlik olarak nitelendiriimistir.
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2.6.14) Ticari alacaklar ve deger dusuklugu

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, makul degerleriyle finansal
tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa
deger dusuklugu karsiidn dusulerek degerlendiriimektedir. Belirtilmis bir faiz orant bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar,
etkin faiz oraninin etkisinin énemsiz olmast durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 7).

2.6.15) Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zaran Uzerindeki gelir vergisi yukumlulugu, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyt igermektedir. Cari yil

vergl yukumlulugu, donem kannin vergiye tabi olan kismu uzerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlarn

lle hesaplanan vergi yukumilulugunu icermektedir (Dipnot 40). Gegmis yillardaki vergl yukumlulugu ile ilgili duzeltme
kayitlan ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri
ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigt durumlarda, donemin kar veya
zaranna dahil edilir. Ertelenmis vergt 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaruyorsa, ilgili dzkaynaklar
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergl yukumlultgu veya varlid, varliklann ve yukumiluluklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen degerlert
lle yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegict farkliiklann bilango yéontemine gore vergi
etkilerinin bilanco tarihi itibaryla yasalasnmus vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir (Dipnot 40).

Ertelenmis vergi varldg veya yukumlulugu, séz konusu gegici farklann ortadan kalkacadt ilerideki donemlerde 6denecek
vergl tutarlannda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara yansitiimaktadurlar.
Ertelenmis vergl yukumlultugu, tum vergilendirilebilir gegici farklar icin hesaplanirken ertelenmis vergi varld, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmarun kuvvetle muhtemel olmas sartiyla
konsolide finansal tablolara alinur. Ertelenmis vergt varhguun bir kismunin veya tamarmunun saglayacad faydanin elde
edilmesine imkan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidu dlgtde, ertelenmis vergi varigiun kayith
degeri azaltilir. Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenen vergi varhgt ve borcu ayn vergi otoritesi tarafindan takip edildiginden
dolayt her bir sirket duzeyinde ertelenen vergi varidgi ve borcu karsilikl olarak netlestiriimistir. Ancak, ana ortakligin ve bagl
ortakligin net ertelenen vergi pozisyonu konsolide finansal tablolarda netlestiriimemektedir.

2.6.16) Netlestirme/mahsup

fcerik ve tutar itibanyla dnem arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayn gésterili. Onemli
olmayan tutarlar, esaslan veya fonksiyonlan agisindan birbirine benzeyen kalemler itibarnyla toplulastirilarak gosterilir.
Islem ve olayin 6zUnin mahsubu gerekli kilmast sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan tizerinden gdsterilmesi veya
varliklann, deger dusuklugu dusuldukten sonraki tutarlan uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin thlali olarak
degerlendirilmez. Grup'un normal is akist icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hastlat” bashkl kistmda tarumlanan

gelirler disinda elde ettidi gelirler, islem veya olayin 6zune uygun olmast sartiyla net degerleri Uzerinden gosterilir.

Dipnot 47'de aciklandign Uzere Grup'un 31.12.2013 tarihi itibanyla 15.643.338 TL (31.12.2012: 49.521.223 TL) tutanndaki
diger finansal yukumlulugu KKTC Elektrik Kurumu (KIBTEK) ile Grup arasinda imzalanan kiralama yolu ile hizmet ahm
sozlesmesine dayal gelecek donemlere iliskin elektrik alacagiun faktoring yolu ile temlik edilmesi sonucu olusmustur.
31.12.2013 tarini itibanyla finansal durum tablosunda KIBTEK'ten olan ticari alacaklarimin 20.562.076 TL (31.12.2012:
13907457 TL) tutarnindaki kisrmu s6z konusu faktoring borglan ile netlestiriimis olarak yer almaktadir.

2.6.17) Ticari borclar

Ticarl borclar finansal tablolara alindiklan tarihte makul deg@erleri ile, muteakip donemde ise indirgenmis maliyet bedeli
uzerinden kaydedilir (Dipnot 7).
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2.6.18) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikimis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayumu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki
tum olaylan kapsar (Dipnot 50).

Grup; bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart
bu yeni duruma uygun sekilde duzeltmekle yukumludur. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen
hususlar, finansal tablo kullanicilanmin ekonomik kararlann etkileyen hususlar olmalan halinde finansal tablo dipnotlannda
aciklanur.

2.6.19) Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlart isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siuflandinlarak raporlanur. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan, Grup'un esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarinu gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik
yatinmlarn ve finansal yatinmlar) kullandidt ve elde ettigi nakit akuimlann gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlar, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklan ve bu kaynaklann geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutan belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlan icermektedir (Dipnot 53).

2.6.20) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup'un konsolide finansal tablolan dnceki donemle
karsilastrmal olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.12.2013 tarihi itibarnyla konsolide bilangosunu 31.12.2012 tarihi itibaryla
hazirlanmus bilancosu ile; 01.01-31.12.2013 déonemine iliskin konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu,
konsolide nakit akim tablosunu ve konsolide ¢zkaynaklar degisim tablosunu 01.01-31.12.2012 dénemi ile karsilastirmalt
olarak duzenlemistir. Cart donem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan karsilasturmal bilgiler
gerekli goruldugunde yeniden swuflandinlir.

TMS 19 - Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsarminda kidem tazminatina iliskin aktiieryal
kazang/kaywplar Ozkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. Grup, 31.12.2012 tarihli finansal durum tablosunda net
donem kan i¢inde gosterdidi ertelenmis vergi etkisi netlenmis 106.854 TL tutarindaki aktteryal kaybt ve gecmis yillar karlan
icinde gosterdigi ertelenmis vergi etkisi netlenmis 144.748 TL tutanndaki aktleryal kayb (toplam 251.602 TL tutanndaki
aktueryal kaybi) ayn tarinli finansal durum tablosunda kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis diger
kapsaml gelirler ve giderler hesabiin altinda diger kazang/kayiplar fonu igerisine siniflandirrmustir.

SPK'min 0706.2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyannca Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasast kurumlan icin 31.03.2013 tarihinden sonra sona eren ara
donemlerden itibaren yurtrlige giren finansal tablo érnekleri ve kullarim rehberi yayinlanmustir. Yururluge giren bu
formatlar uyarinca Grup'un finansal durum tablolarinda ¢esitli siniflamalar yapurustir. Sirket'in 31.12.2012 tarihli finansal
durum tablosunda ve 31.12.2013 tarihi itibarilyle sona eren doneme iliskin gelir tablosunda yapilan siniflamalar sunlardr:

1) Diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 16.352.633 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler ve 8975465 TL
tutarindaki verilen itk madde malzeme alumu avanslan finansal durum tablosunda aymn bir hesap olarak,

il) Diger duran varliklar hesap grubunda gosterilen 71.138.335 TL tutarindaki pesin édenmis giderler ve 85.435.016 TL
tutarindaki verilen sabit kiymet alimi avanslan finansal durum tablosunda ayn bir hesap olarak,

1ii) Diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 10.823.801 TL tutarindaki pesin 6denmis vergiler finansal durum
tablosunda cart donem vergisiyle 1lgili varliklar olarak ayn bir hesapta,

iv) Diger borclar hesap grubunda gosterilen 5.354.940 TL tutanindaki 6denecek vergi bor¢lan, 520.976 TL tutanndaki
Odenecek sosyal guvenlik primleri 1.471.567 TL tutanndaki personele olan bor¢lar calisanlara saglanan faydalar kapsaninda
borclar icerisine,

v) Calisanlara saglanan faydalara iliskin yukumlulukler hesap grubunun ismi degistirilerek calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar olarak sunulmaya baslanmustir.
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vi) Borg karsiliklart hesap grubunda gosterilen 814495 TL tutarindaki karsiliklar diger kisa vadeli karsiliklar icerisine,

vii) Esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubu igerisindeki 637656 TL tutanindaki sabit kiymet satis gelirl yatinm
faaliyetlerinden gelirler icerisine,

viil) Esas faaliyetlerden diger giderler hesap grubu igerisindeki 378.592 TL tutanndaki sabit kiymet satis gideri yatinm
faaliyetlerinden giderler icerisine,

ix) Finansman giderleri hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borclara iliskin 638.677 TL tutarindaki reeskont gideri esas
faaliyetlerden diger giderler icerisine,

x) Finansman gelirleri hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borglara iliskin 79.721 TL tutanndaki reeskont geliri esas
faaliyetlerden diger geliri icerisine siniflandrtrmustur.

2.6.21) Finansal bilgilerin bolumlere goére raporlanmast

Faaliyet bolumleri, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢ raporlama ve stratejik
bolumlere paralel olarak degerlendirilmektedir. SOz konusu bolumlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlann alnmast
ve bolumlerin performansinin degerlendiriimesi amacuyla Grup'un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar
ve kisiler, Grup'un Ust dlzey yoneticileri olarak tanimlannustr.

Raporlama tariht itibariyle UFRS 8 kapsaminda Grup'un faaliyet raporlamasint gerektirecek bir durum ortaya ¢cikmadigindan
faaliyet bélumleri raporlamast yapumamustir (Dipnot 5).

2.6.22) Finansal teminat s6zlesmesi

Finansal teminat sozlesmesi, bir borglunun bir borglanma aracina iliskin vadesi gelmis ddemelerint ilgili bor¢lanma
aracinun orijinal veya dedistirilen kosullanna uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Grup'un teminat sézlesmest
tarafimin ugradiqn zararlan karsilamak amactyla, sozlesmenin diger tarafina belirli miktar 6demede bulunmasin gerektiren
sozlesmedir.

Finansal teminat sozlesmesinin, ik kayda alindidt tarih itibanyla, makul degerinden muhasebelestiriimesi gerekmekte olup,
sonraki donemlerde ise UMS 37 "Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar'a veya UMS 18, "Hasilat'a gore tespit edilecek
olan tutardan yuksek olant Uzerinden olgulur.

Kazanct Holding, Kazanct Ailesi ve iliskili sirketleri ile birlikte musterek borclu ve muteselsil kefil sifatiyla genel kredi
taahhutnamest imzalamustr. S6z konusu genel kredi sozlesmeleri ¢ergevesinde 31.12.2013 tarihi itibaryla Grup sirketlerinin
kullanmus oldugu krediler karsiigt verilen teminatlar Dipnot 6'da agiklanmustur.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

Grup cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararast Finansal Raporlama
Yorumlan Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolar igin gecerli olan standart, degisiklik
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygularmustur:

01.01.2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
TFRS 7 Finansal Aracglar: Aciklamalar - Finansal Varlik ve Borglarnn Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araglannt netlestirmeye iliskin haklan ve ilgili duzenlemeler (0rnek teminat sézlesmeleri)
konusunda baz bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo kullarucilanna;

1) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimest icin ve

ii) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gormus muhasebe ilkelerine goére hazirlanmus finansal tablolann karsilastiriimast ve
analiz edilmesi i¢in faydal bilgiler sunmaktadur.

(o)
(%]

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU



8 Bagimsiz Denetim Raporu

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU

Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarnnca bilangoda netlestirilen tum finansal araclar i¢in verilmelidir. S6z konusu agiklamalar TMS
32 uyannca bilancoda netlestirlememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme duzenlemesine veya benzer bir anlagsmaya
tabi olan finansal araclar icin de gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarirn etkilemektedir ve Sirket'in finansal tablolan
Uzerinde bir etkist olmarnustur.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsaml gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasiu degistirmektedir. Bundan
sonra diger kapsamlt gelir tablosunda ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondurulebilecek)
kalemlerin hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayn gosteriimesi gerekmektedir. Dedisiklik sadece
sunum esaslarinu etkilemistir ve Sirket'in finansal durumunu veya performanst Uzerinde bir etkisi olmanustur.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada dedisiklik yapumustir. Yapilan
bircok dedisiklikten en dnemilileri tazminat yukumlulugu aralidn mekanizmast uygulamasiun kaldinimasy, tarumlanrus fayda
planlarinda aktteryal kar/zararinin diger kapsaml gelir altinda yansitiimast ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklart
ayrimuinun artik personelin hak etmesi prensibine gore dedil de yukumlultigun tahmint 6deme tarihine gore belirlenmesidir.
Grup, aktleryal kazang/kayplannt bu dedisiklik dncesi gelir tablosunda muhasebelestirmekteydi. Aktleryal kazang/kaybin
diger kapsaml gelir altinda muhasebelestiriimesi sonucu olusan dedisikligin Sirket'in finansal durumu ve performanst
uzerindeki etkist gegmise donuk olarak duzeltiimistir.

Aktleryal kazang/kaybin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimesi sonucu olusan degisikligin Grupun finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkisi gegmise donuk olarak ilisikteki 31.12.2012 tarihli finansal durum tablosu ile 01.01-
31.12.2012 déonemine iliskin diger kapsamul gelir tablolannda duzeltilmistir (Dipnot 2.6.20).

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10un ve TFRS 12'nin yayinlanmasimn sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler yaprustir. Yapilan degisiklikler
sonucunda, artik TMS 27 sadece bagh ortaklik, mustereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelestiriimesi konulanni icermektedir. S6z konusu degisikligin Grupun finansal durumunu veya
performanst Uzerinde bir etkisi olmarustir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklanindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yaymnlanmasiun sonucu olarak, KGK TMS 28de de degisiklikler yaprmus ve standardin ismint

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yar swra, is
ortakliklannda da dzkaynak yontemi ile muhasebelestirme getiriimistir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumunu
veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmarmustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardiuin konsolidasyona iliskin kismunun yerini almustir. Hangt
sirketlerin konsolide edilecedini belirlemede kullanilacak yeni bir "kontrol” tarimt yapilmustir. Mali tablo hazirlayicilanna karar
vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazh bir standarttir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumunu veya
performanst Uzerinde hicbir etkisi olmamustir.

TFRS 11 Musterek Dluzenlemeler

Standart musterek yonetilen is ortakliklaninin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecedini duzenlemektedir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarimuin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. SOz konusu
standardin Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde higbir etkist olmarmstir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarn Aciklamalan

TFRS 12 istirakler, is ortakliklar, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmest gereken tum dipnot aciklama
gerekliklerini icermektedir. Ara ddnemdeki dnemli olaylar ve islemler nedeniyle veriimesi gereken agiklamalar disinda, yent
standart kapsaminda yapilmast gereken agiklamalann hicbiri ara dénemiler icin gecerli dedildir. S6z konusu standardin
Grup'un finansal durumunu veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmarmustir.
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TFRS 13 Gercede Uygun Degerin Olciimil

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsarminda nasil olgulecedini agiklamakla beraber, gercege uygun dederin ne
zaman kullanulabilecedi ve/veya kullaniimast gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tum gergede uygun degder
olcumlert i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart aynca, gercege uygun deger olcumlert ile ilgili ek ag¢iklama yukumilulukleri
getirmektedir. Yeni agiklamalann sadece TFRS 13Un uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmest gerekmektedir.

Soz konusu agiklamalarnn finansal araglara iliskin olanlarimin bazilarimin TMS 34.16 A (j) uyannca ara donem ozet finansal
tablolarda da sunulmast gerekmektedir. SOz konusu standardin Grup'un finansal durumunu veya performanst Uzerinde
hicbir etkisi olmarustur.

TFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, uretim asamasindaki hafriyatlann ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecedi, muhasebelesen
varlgin ik kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil olgulecedine agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecgerli
degildir ve Grup'un finansal durumu veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmanustir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donuk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapirmstr. Ik uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandigt yillik hesap déneminin baslangici” olarak tanmmlanmustr.
Kontrolun olup olmadigr degerlendirmesit karsilastrmal sunulan donemin bast yerine ik uygulama tarthinde yapilacaktr.
Eger TFRS 10'a gore kontrol dederlendirmesi TMS 27/TMSYK 12'ye gore yaplandan farkli ise geriye donuk duzeltme etkileri
saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donuk duzeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastrmal
dénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye donuk duzeltiimesine izin veriimistir. KGK, ayni sebeplerle TFRS 11 ve TFRS
12 uygulama rehberlerinde de dedisiklik yapmus ve gecis hukumlerini kolaylastrmustir. Degisikligin Grupun finansal durumu
ve performanst uzerinde bir etkist olmanustir.

TFRS'deki iyilestirmeler

01.01.2013 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri icin gecerli olan ve asagida aciklanan 2009-2011 donemi yillik
TFRS tyllestirmelerinin Grup'un finansal durumu veya performanst Uzerinde bir etkist olmarstir.

TMS 1 Finansal Tablolarnn Sunusu:

Intiyari karsilasturmal ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal bilgiler arasindaki farka aciklik getirilmistir.
TMS 16 Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigt konusuna agiklik getirimistir.
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigine aciklik
getirilmistir. Dedisiklik, TMS 32'de bulunan mevcut yukumlultkleri ortadan kaldinp sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigt
dagitimlardan dogan her turlu gelir vergisinin TMS 12 hukumler gercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama:

TMS 34de her bir faaliyet bolumune iliskin toplam boltim varliklan ve borglan ile ilgili istenen agiklamalara agiklik
getirilmistir. Faaliyet bolumlerinin toplam varliklan ve borglan sadece bu bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya
yetkili merciine duzenli olarak raporlariyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda bir dnceki yilik mali tablolara gore dnemili
degisiklik olduysa aciklanmahdir.

Yaywinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyle yayimlanmus fakat cari raporlama donemi i¢in henuz yururluge girmemis
ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asadidaki gibidir. Grup aksi
belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlann yururliige girmesinden sonra finansal tablolann ve dipnotlann etkileyecek
gerekli degisikliklerl yapacaktr.

(]
N
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TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borclarn Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik ‘muhasebelestirilen tutarlan netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkiun bulunmast” ifadesinin anlarmmna
aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gerceklesmeyen ve brut 6deme yapilan hesaplasma
(takas burolan gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerti icin gerlye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumu veya
performanst Uzerinde énemli bir etkisi olmast beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri

icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinuin ilk safhasi finansal varliklann ve yukumiltluklerin olgulmest

ve smiflandinimasina iliskin yent hukumler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan dedisiklikler esas olarak finansal varliklann
siniflama ve dlcumunu ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olculen olarak siniflandinlan finansal
yukumltluklerin dlgumunu etkileyecektir ve bu tur finansal yukumlultuklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminun diger kapsamu gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Standardin Grup'un finansal durumu veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmast beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni
ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asaduda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanms
fakat cari raporlama dénemi i¢in henuz yururltge girmemustir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz
KCK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRSin bir parcasint olusturmazlar. Grup finansal
tablolannda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRSde yururltge girdikten sonra yapacaktr.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standard: yatinm sirketi tanumuna uyan sirketlerin konsolidasyon hukumlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek i¢in degistirilmistir. Konsolidasyon hukumlerine getirilen istisna ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklanmi UFRS

9 Finansal Araclar standardi hukumleri cercevesinde gergcege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z
konusu degisikligin Grup finansal durumu ve performanst Uzerinde herhangt bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yukumlulugun isletme tarafindan, ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar
cercevesinde gerceklestigli anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin
sadece ilgili yasalar cercevesinde 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin bir donem icerisinde kademeli olarak gergeklesmesi
halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimast halinde ortaya ¢itkan bir
zorunlu vergi, asgari esik asuimadan yukumlultuk olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin veriimektedir. Bu yorumun gecmise donuk

olarak uygulanmast zorunludur. S6z konusu yorum hentiz Grup icin gecerli dedildir ve Grup'un finansal durumu veya
performanst uzerinde higbir etkist olmarstir.

UMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger agiklamalan (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gercege uygun degder olcumlerine getirilen dedisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda deger dusukltigu
standardindaki deger dusuklugune ugramus varliklann geri kazanulabilir degerlerine iliskin bazi aciklama hukumlerini
degistirmistir. Dedisiklik, deger dusuklugune ugrarmus varliklann (ya da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden
elden ¢ikarma maliyetleri dusulmus geri kazarnulabilir tutariun olgumu ile ilgili ek agiklama hukumleri getirmistir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktr. Isletme UFRS
13U uygulamussa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumu veya performanst

uzerinde onemli bir etkisi olmast beklenmemektedir.
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UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme - Tirev Urlinlerin devri ve riskten korunma muhasebesinin
devamlilign (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013de UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina getirilen degislikleri
yaymlamustr. Bu dedisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da duzenlemeler sonucunda merkezi bir
karst tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasint zorunlu kilan htkme dar bir
istisna getirmektedir. Bu dedisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri icin geriye donuk
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumu veya performansi uzerinde bir etkisi olmast
beklenmemektedir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Grup 02.04.2013 tarihi itibanyla Gesa Gug Sistemleri A.S. i %99,99 oranuinda, 31.05.2013 tarihi itibanyla Kapidag Ruzgar
Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.nin %94 Uine iktisapta bulunmustur (Dipnot 18).

NOT 4 - DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un 31.12.2013 tarihinde sona eren hesap déneminde endustriyel bolum bazinda satislannin %98'lik (01.01-31.12.2012:
%98) kismu ana faaliyet konusu olan elektrik satislanndan, kalan %21k (01.01-31.12.2012: %2) kism1 jenerator, linyit, dogalgaz
malzemeleri ve yedek parca satislanindan olusmaktadr.

UFRS 8¢ gdre; isletme, asagidaki sayisal alt sinirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet bolumune iliskin bilgiyi aymn
raporlar;

(a) Isletme dist musterilere yapilan satislar ve bolimler arast satislar veya transferler de dahil olmak Uizere, raporlanan
hastlatinin, isletme i¢i ve dist tum faaliyet bolumlerinin toplam hastlatimin yuzde 10'unu veya daha fazlasini olusturmast.

(b) Raporlanan karinin veya zararinin mutlak tutarinin, (i) zarar bildirmemis olan tum faaliyet bolumlerinin birlestirilerek
raporlanmis karinn ve (i) zarar bildirmis olan tum faaliyet bolUimlerinin birlestirilerek raporlanmis zararinin, mutlak
rakamlarla, yuzde 10'u veya daha fazlast olmast.

(c) Varliklannin, tum faaliyet bolumlerinin toplam varliklannin yuzde 10'u veya daha fazlast olmast

Bu kapsamda raporlama tarihi itibariyle Grup'un faaliyet raporlamasinu gerektirecek bir durum ortaya ¢ikmadigindan UFRS 8
kapsaminda faaliyet bolumleri raporlamast yapimanustur.

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeli Alacaklar 31.12.2013 31.12.2012
Ticarl alacaklar

- Turk Lirast 61.541.535 120.062.144
- Yabanct Para - -
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (143.684) (25481)
Supheli alacaklar 12.575.611 12.575.611
Supheli alacaklar karsiidn (-) (12.575.611) (12.575.611)
Toplam ticari alacaklar (Dipnot 7) 61.397.851 120.036.663
Ticari olmayan alacaklar

- Turk Lirast 10.577055 616.016.752
- Yabanct Para - 1.573.585
Toplam ticari olmayan alacaklar (Dipnot 9) 10.577.055 617.590.337
Toplam 71.974.906 737.627.000
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup'un iligkili taraflardan olan alacaklarimin vadelerine gore yaslandumast asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Vadesi gecen 5762.036 627174.730
3 aya kadar 66.356.554 110477751
3- 6 ay arast - -
Toplam 72.118.590 737.652.481

Supheli alacak karsiiguun 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihlerinde sona eren donemler itibarnyla hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012

Donem basi bakiye 12.575.611 12.575.611
Dénem icl tahsilatlar (-) -- --
Dénem sonu bakiye 12.575.611 12.575.611
Kisa Vadeli Borg¢lar

Ticari borclar

- Turk Lirast 34.086.131 12.835.884
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (78.367) (4.235)
Toplam ticari bor¢lar (Dipnot 7) 34.007.764 12.831.649
Ticari olmayan borglar

- Turk Lirast 20.853.952 22.818.780
- Yabanct Para - 916448
Toplam ticari olmayan borglar (Dipnot 9) 20.853.952 23.735.228
Toplam 54.861.716 36.566.877
Grup'un iliskili taraflara olan borclarinin vadelerine gore yaslandirmast asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012

Vadesi gecenler 13.448.810 23.735.229
0-3ay 41491273 12.835.883
Zay -1yl - -
1-5wyl -- --
Toplam 54.940.083 36.571.112

31.12.2013 tarihinde sona eren ik Ug aylik donemde iliskill taraflardan olan alacaklar ve bor¢lar i¢in donem i¢inde
uygulanan etkin faiz oraru ortalama %11, ikinci U¢ aylik donemde %8, tcuncu ug¢ aylik donemde %9 ve son uc aylk

dénemde %10 (01.01-31.12.2012: ortalama. %15,75)dur.



Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

6.1) Tliskili taraflarla bakiyeler:

a) lliskili taraflardan alacaklar:

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2013 31.12.2012
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklardan Kazanci Holding A.S.'nin istirak ve bagh
ortakliklan olan iliskili taraflar:
Aksa Afyon Dogal Gaz Dagiim AS. - - - 1604.690
Aksa Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagiim A S. -- - -- 519181
Aksa CNG Stkastinlmus Dogal Gaz Dag. llve Satig AS. -- - - 358
Aksa Canakkale Dogalgaz Dagitim AS. -- -- -- 205973
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis AS. -- -- -- 15.852
Aksa Dogalgaz Dagiim AS. -- - - -
Aksa Duzce Eregli Dogal Gaz Dagiim AS. - - - 153.029
Aksa Elazig Dogalgaz Dagiim AS. -- -- -- 19798
Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. -- 772433 -- 51546.223
Aksa Elektrik Toptan Satis AS. 48748528 22 110477751 22
Aksa Gaz Dagiim AS. -- - 136.124 3.048
Aksa Gemlik Dogal Gaz Dagitim AS. -- -- -- 103466
Aksa Gumushane Bayburt Dogalgaz Dagitim AS. - - - 3.998.326
Aksa Jenerator Sanayl AS. -- 4084 -- 111.500.710
Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim AS. - - - 283405
Aksa Makina Sanayi AS. -- -- -- 24.236
Aksa Malatya Dogalgaz AS. - - - 281.869
Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Karacabey Dogalgaz
Dagiim AS. - - - 316.827
Aksa Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim AS. - - - 461.002
Aksa Sivas Dogalgaz Dagitim AS. -- -- -- 63
Aksa Sanlurfa Dogalgaz Dagiim Ltd. Sti. -- -- -- 807774
Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagiim AS. - - - 3.144.443
Aksa Trakya Dogal Gaz Dagitim AS. - - - 19.878
Aksa Turizm Isletmeleri AS. -- -- -- 254901
Aksa Van Dogalgaz Dagitm AS. -- -- -- 743.565
Anadolu Dogalgaz Dagiim AS. -- - - 196
Kazanci Holding AS. - - - 395.640.245
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca AS. 305794 784 -- 2.853.876
Real Makina Ithalat Thracat Ltd. -- -- -- 86
Rasa Endustriyel Radyatorler San. AS. -- 3.393.681 -- --
49.054.322 4.171.004 110.613.875 574.503.042
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2013

31.12.2012

Ticari Ticari Olmayan

Ticari Ticari Olmayan

Ortaklardan Kazanci Holding A.S.'nin dolayh istirak
ve bagh ortakliklan olan iligkili taraflar:

Aksa International Ltd. -- 1565.818 -- 1556942
Aksa Power Generation (China) Co Ltd. -- - -- 14750
Aksa Satis ve Pazarlama A S. - 283.093 - 284.816
Aksa Servis ve Kiralama AS. 46772 - 3320 -
Aksa Teknoloji AS. -- -- -- 93.792
Ceka Enerji Uretim AS. -- -- -- 146.916
Coruh Aksa Elektrik Hizmetlert AS. - 64.374 - 29.858
Coruh Elektrik Dagitim AS. - 1504 389668 -
Firat Aksa Elektrik Hizmetleri AS. -- 40 -- 40
Firat Elektrik Dagiim AS. - 4470 - 4.659
Jiangyin Aksa Electrical -- - - 1.893
Vangolu Aksa Elektrik Hizmetleri AS. - - - 145
Firat Elektrik Perakende Satis AS. -- -- -- --
Coruh Elektrik Perakende Satis AS. 1340441 -- -- --
Aksa Satis AHL Serbest Bolge -- 2.000 - -
1.387.213 1.921.299 392.988 2.133.811
Direkt sermaye iliskisi bulunmayip ust dizey
yoneticileri Grup'un ydneticileri ile ayn olan iligkili
taraflar:
Elektrik Altyapt Hizmetleri Ltd. Sti. - 1167 49750 36.906
Fatih BUyuktopcu 11.100.000 -- - --
Gesa Guc Sistemlert AS. -- -- -- 11.006
Rasa Endustriyel Radyator San. AS. - 1484 - -
Koni Insaat Sanayi AS. - 398.724 8987631 19.584.682
Koni Turizm San. Ve Ticaret AS. -- 5924 -- 4234
Onan Enerji Uretim AS. - 115.800 - 102.717
Siirt Akkoy Enerji Uretim A S. - 3.959.541 - 6.274.588
Tasfiye Halinde S.S. Enduistriyel Urtin Ureticileri -- 2.112 -- 2111
11.100.000 4.484.752 9.037.381 26.016.244
Konsolide edilmeyen istirak ve bagh ortaklik olan
iligkili taraflar:
Kapidag Ruizgar Enerjisi Elektrik Uretim San. ve Tic. AS. -- -- 17900 14.937240
Toplam 61.541.535 10.577.055  120.062.144 617.590.337




b) Iliskili taraflara borclar:

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

31.12.2013

olarak ifade edilmistir)

31.12.2012

Ticari

Ticari Olmayan

Ticari Ticari Olmayan

Ortaklardan Kazanci Holding A.$.nin istirak ve bagh
ortakliklan olan iliskili taraflar:

Aksa Balikesir Dogal Gaz Dagiim A S. -- 1626 1626 7892
Aksa Bandirma Dogal Gaz Dagitim AS. - - - 29050
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis AS. -- 4664 2403 4755
Aksa Dogalgaz Dagiim AS. - - - 10.766
Aksa Elektrik Perakende Satis AS. -- 72.345 7542 72.156
Aksa Elektrik Toptan Satis AS. 654.961 205 53.256 60.833
Aksa Gemlik Dogal Gaz Dagitim AS. -- -- 6.654 --
Aksa Havacilik AS. 84.064 -- 291.128 --
Aksa Jeneratdr Sanayt AS. -- 665.525 34.887 13.432.801
Aksa Makina Sanayi AS. -- 12.314 - -
Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim A S. 9.995.820 -- 5.504.744 --
Aksa Sivas Dogalgaz Dagitim AS. - - - 450.008
Aksa Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 11.260.306 572 1782743 -
Aksa Turizm Isletmeleri AS. 190 -- 540 844
Aksa Van Dogalgaz Dagitim AS. 10.239.185 -- 4.595.674 --
Anadolu Dogalgaz Dagitim AS. - 753 156 8.156
Deris Insaat AS. 271.017 -- 18.395 35.297
Kazanct Holding A S. - 18.869.147 59.979 498492
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parga AS. 583.108 -- 151.883 114.292
Real Makina Ithalat fhracat Ltd. -- -- 43953 279763
Renk Transmisyon San. A S. 95.189 - 233.077 27345
33.183.840 19.627.151 12.788.640 15.032.450
Ortaklardan Kazanci Holding A.S.'nin dolayh istirak
ve bagh ortakliklan olan iliskili taraflar:
Aksa Far East PTE Ltd. - 916448 - 916448
Aksa Satis ve Pazarlama AS. 44550 2137 5.663 23722
Aksa Servis ve Kiralama AS. 6.628 -- -- 3
Aksa Teknoloji AS. 211919 -- -- --
Ceka Enerji Uretim AS. -- 4221 -- --
Coruh Elektrik Dagitim AS. - 128.821 - 5531
Furat Aksa Elektrik Hizmetleri AS. -- -- -- 3.292
Furat Aksa Elektrik Dagitm AS. -- 95.646 -- 6.753.320
Furat Elektrik Perakende Satis AS. 25.845 - - -
288.942 1.147.273 5.663 7.702.316
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetim Raporu

31.12.2013 31.12.2012
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan

Direkt sermaye iliskisi bulunmayip ust duzey
yoneticileri Grup'un yoneticileri ile ayr olan iligkili
taraflar:
Aksa Musteri Hizmetleri AS. -- 247 -- --
Ali Metin Kazanct -- 1980 - -
Cemil Kazanct -~ - - 231
Elektrik Altyapt Hizmetleri Ltd. Sti. 599291 -- -- 32.112
Gesa Guc Sistemlert AS. -- -- -- 42.168
Kazanci Makina ve Motor Ltd. Sti. - - - 599
Koni Insaat Sanayi AS. 14058 32.176 39.555 820.263
Mustafa Kurnaz -- 19 -- 19
Onan Enerji Uretim AS. -- 500 -- 500
Rasa Endustriyel Radyator San. AS. - 17210 - --
Sedat Siverek - 30 - 181
Serdar Nisli -- -- -- 181
Siirt Akkoy Enerji Uretim AS. -- 27366 -- --
Serafettin Akkaya -- - - 40
Tulay Baykal -- -- -- 150
Veri lletim -- -- -- 295

613.349 79.528 39.555 896.739
Konsolide edilmeyen istirak ve bagh ortaklik olan
iliskili taraflar:
Kapidag Ruizgar Enerjisi Elektrik Uretim San. ve Tic. AS. -- -- 2.026 103.723
Toplam 34.086.131 20.853.952 12.835.884 23.735.228
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6.2) Iliskili taraflarla yapilan als-satis islemleri:

a) lliskili taraflara yapilan satislar:

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

01.01- 31.12.2013

olarak ifade edilmistir)

01.01- 31.12.2012

Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger
Ortaklardan Kazanci Holding A.S.'nin istirak ve bagh
ortakliklan olan iliskili taraflar:
Aksa Afyon Dogal Gaz Dagiim AS. 29.668 - ©64.353 1.065.297
Aksa Balikesir Dogal Gaz Dagiim A S. -- -- 19541 --
Aksa Bandirma Dogal Gaz Dagitim AS. - - 2.690 -
Aksa Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagiim AS. 398 -- 223924 --
Aksa Canakkale Dogalgaz Dagitim AS. - - 119.966 --
Aksa Duzce Eregli Dogal Gaz Dagiim A S. - - 75.031 360
Aksa Elazig Dogalgaz Dagiim AS. - - 45108 194
Aksa Elektrik Toptan Satis AS. 940.271.886 -- 844.433.110 --
Aksa Gaz Dagiim AS. 1985 - 4.032.595 -
Aksa Gemlik Dogal Gaz Dagitm A'S. -- -- 19.864 --
Aksa Gumushane Bayburt Dogalgaz Dagitim AS. - - 6.666 -
Aksa Jeneratdr Sanayi AS. 2.836.809 -- 2.674.868 --
Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim A S. 15.110 40 129.044 --
Aksa Makina Sanayi AS. -- -- 1163 4290
Aksa Malatya Dogalgaz A$. - - 19133 -
Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim AS. 2012 -- 43.262 --
Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Karacabey Dogalgaz
Dagiim AS. - - 30.392 -
Aksa Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim A S. -- -- 3.010.143 --
Aksa Sivas Dogalgaz Dagitim AS. -~ - 4055 -
Aksa Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Stt. 2.875 -- 997750 --
Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim AS. -- -- 2.044.069 --
Aksa Trakya Dogal Gaz Dagitim AS. - - 8.881 -
Aksa Van Dogalgaz Dagitim AS. -~ - 296.210 -
Deris Insaat AS. - - 21034 -
Kazanct Holding A S. -- -- 27703 --
Rasa Endustriyel Radyatorler San. AS. 1282257 - - -
944.443.000 40 858.350.555 1.070.141
Ortaklardan Kazanci Holding A.S.'nin dolayh istirak
ve bagh ortakliklan olan iliskili taraflar:
Aksa Satis ve Pazarlama AS. 12.246 6.667 1912 280
Aksa Servis ve Kiralama A $. 136.711 - 209.079 25424
Aksa Teknoloji A S. - 143.880 - -
Coruh Elektrik Dagitim A S. 1552.249 1933 17077305 -
Furat Elektrik Dagitim AS. 1297282 - 15.722.518 -
Furrat Elektrik Perakende Satis AS. 15.369.797 - - -
Coruh Elektrik Perakende Satis A$. 37093.057 - - -
55.461.342 152.480 33.010.814 25.704
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01.- 31.12.2013

01.01-31.12.2012

Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger
Direkt sermaye iliskisi bulunmayip ust duzey
yoneticileri Grup'un yoneticileri ile aym olan iligkili
taraflar:
Elektrik Altyapt Hizmetlert Ltd. Sti. - 1213 - 97458
Kazanci Makina ve Motor Ltd. Sti. - - 22 -
Fatih BuyUtktopcu --  11100.000 - -
Koni Insaat Sanayi AS. 1965.549 112.004 8744371 43377
Stirt Batman AS. 102.500 - 3.276.781 -
2.068.049 11.213.217 12.021.174 140.835
Konsolide edilmeyen istirak ve bagh ortaklik olan
iligkili taraflar:
Kapidag Ruzgar Enerjisi Elektrik Uretim San. ve Tic. AS. -~ -~ 408.780 51.058
Toplam 1.001.972.391 11.365.737 903.791.323 1.287.738
b) {liskili taraflardan yapilan ahslar:
01.01- 31.12.2013 01.01- 31.12.2012
Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger
Ortaklardan Kazanci Holding A.S.'nin istirak ve bagh
ortakliklan olan iliskili taraflar:
Aksa Afyon Dogal Gaz Dagitim AS. - -- 46762 --
Aksa Balikesir Dogal Gaz Dagiim A S. 76 --
Aksa Banduma Dogal Gaz Dagiim A S. - - 89 -
Aksa Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagiim AS. - - 6.092 -
Aksa Canakkale Dogalgaz Dagitim A'S. - -- 4894 75
Aksa Duzce Eregli Dogal Gaz Dagiim AS. 5 -- 2.250 --
Aksa Elazig Dogalgaz Dagiim AS. 71420 -- 25459 --
Aksa Elektrik Toptan Satis AS. 45.879.843 395460 47298514 260.961
Aksa Gaz Dagiim AS. - - 190.692 -
Aksa Gumushane Bayburt Dogalgaz Dagitm AS. -- -- 47258 --
Aksa Havaciik A.S. - 890.069 1381.561 -
Aksa Jenerator Sanayi AS. 393.161 278456 506.696 116.123
Aksa Karadeniz Dogalgaz Dagitim AS. - - 9.813 -
Aksa Malatya Dogalgaz AS. 1.030 - 30.920 3.300
Aksa Makina Sanayi AS. - - 1242 -
Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim AS. 84.010.233 - 77.290.237 -
Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Karacabey Dogalgaz
Dagiim AS. 2.555 - 149.853 -
Aksa Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim AS. -- 293 12.179 --
Aksa Sivas Dogalgaz Dagitim AS. -- -- 1237 --
Aksa Sanlurfa Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 85.682.169 - ©9.745.247 240
Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagiim AS. - - 37028 -
Aksa Turizm Isletmeleri AS. - 185
Aksa Van Dogalgaz Dagiim AS. 79.855.109 - 72.639.741 -
Anadolu Gaz Dagqiim AS. -- -- 194 --
Deris Insaat A S. 00.228 - 173.000 16.525
Kazanct Holding AS. -- 126.590.286 59.633 96.249
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca AS. 130.554 221562 459654 142.136
296.086.383 128.376.311 270.120.245 635.609




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

01.01- 31.12.2013

olarak ifade edilmistir)

01.01- 31.12.2012

Mal ve Hizmet Diger Mal ve Hizmet Diger
Ortaklardan Kazanci Holding A.$.'nin dolayh istirak
ve bagh ortakliklan olan iliskili taraflar:
Aksa Ankara Makina Satis ve Servis AS. - 1450
Aksa Satis ve Pazarlama AS. 567 30.647 19321 2716
Aksa Servis ve Kiralama A S. 16.357 1.140 14.041 54.045
Aksa Teknoloji AS. - £13.588 - -
Firat Elektrik Dagitim AS. - 300 - -
Firat Elektrik Perakende Satis A S. - 97011 - -
Coruh Elektrik Perakende Satis AS. - 113486 - -
Real Makine Ithalat Thracat AS. -- -- 406438 --
Renk Transmisyon San. A.S. 239.896 - 250 -
256.820 856.172 440.050 58.211
Direkt sermaye iliskisi bulunmayip ust duzey
yoneticileri Grup'un yéneticileri ile ayn olan iligkili
taraflar:
Elektrik Altyapt Hizmetleri Ltd. $ti. 3.288 447310 1288 87827
Kazanct Makina ve Motor Ltd. Sti. 8.896 -
Koni Insaat Sanayi AS. 301575 359.279 1.116.349 381781
Siirt Akkoy Enerji Uretim A S. 28645 - 12.865 -
333.508 806.589 1.139.398 469.608
Konsolide edilmeyen istirak ve bagh ortaklik olan
iligkili taraflar:
Kapidag Ruzgar Enerijisi Elektrik Uretim San. ve Tic. AS. -- -- 6.570 7993407
Toplam 296.676.711 130.039.072 271.706.263 9.156.835
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

c) Iliskili taraflardan finansman gelirleri:

01.01- 31.12.2013
Faiz ve kur farki

01.01- 31.12.2012
Faiz ve kur farki

Ortaklardan Kazanci Holding A.$.'nin istirak ve bagh ortakliklan olan iliskili

taraflar:
Aksa Afyon Dogal Gaz Dagitim AS. 61653 41570
Aksa Balikesir Dogalgaz Dagitim A S. - -
Aksa Bandirma Dogal Gaz Dagitim AS. -- --
Aksa Bilecik Bolu Dogal Gaz Dagiim A S. - 40468
Aksa Canakkale Dogalgaz Dagitim AS. - 6.871
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis AS. 1.505 -
Aksa Dogalgaz Dagiim AS. -- 18.092
Aksa Duzce Eregli Dogal Gaz Dagiim AS. ©.860 490437
Aksa Elazig Dogalgaz Dagiim AS. - 2.129
Aksa Elektrik Perakende Satis AS. 2.019.997 1737569
Aksa Elektrik Toptan Satis AS. 4200972 4113448
Aksa Gaz Dagiim A S. 8.215 617091
Aksa Gemlik Dogalgaz Dagiim A S. 4501 4131
Aksa Gumushane Bayburt Dogalgaz Dagiim AS. 148328 461.151
Aksa Jenerator Sanayi AS. 3.542.357 7713.070
Aksa Karadeniz Dogdalgaz Dagiim AS. 12.286 29508
Aksa Makina Sanayi AS. - 18.662
Aksa Malatya Dogalgaz Dagitim AS. 12.607 15.147
Aksa Manisa Dogalgaz Dagiim AS. -- 117503
Aksa Mustafa Kemal Pasa Susurluk Dogalgaz Dagitim AS. 14.165 29416
Aksa Ordu Giresun Dogalgaz Dagitim AS. 17797 25.945
Aksa Sanlurfa Dogalgaz Dag. Ltd. Sti. 57312 42.634
Aksa Tokat Amasya Dogal Gaz Dagitim A S. 118.125 265.581
Aksa Trakya Dogal Gaz Dagitim A S. - 11.313
Aksa Turizm Isletmeleri AS. - 29.824
Aksa Van Dogalgaz Dagitim AS. 28710 175.797
Anadolu Dogalgaz Dagitim AS. -- 1837
Atel Telekominikasyon AS. - 15.120
Deris Insaat A S. -- 4065
Kapidag Ruzgar AS. - 428.099
Kazanci Holding AS. 17329.885 42.812.203
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca AS. 124,994 370.063
27.710.269 59.638.744




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01.- 31.12.2013
Faiz ve kur farki

01.01.- 31.12.2012
Faiz ve kur farki

Ortaklardan Kazanci Holding A.S.'nin dolayh istirak ve bagh ortakliklan

olan iligkili taraflar:

Aksa Satis ve Pazarlama AS. -- 5.234
Aksa Servis ve Kiralama AS. 2.610 --
Aksa Teknoloji AS. 9.242 9.939
Ceka Enerji Uretim AS. - 2.156
Coruh Aksa Elektrik Hizmetleri AS. 54.629 4172
Furat Elektrik Dagiim AS. 2.113 --
Coruh Elektrik Dagitim AS. -- 58.275
Coruh Elektrik Perakende Satis AS. 49627 --
Renk Transmisyon San. AS. -- 1.048
118.221 80.824
Direkt sermaye iliskisi bulunmay1p Ust duzey yoneticileri Grup'un
yOneticileri ile ayni olan iliskili taraflar:
Elektrik Altyapt Hizmetleri Ltd. $ti. 1.362 5.940
Fatih Buyuktopgu -- 151772
Gesa GUg Sistemleri AS. - 1143
Gurgaz Sanlurfa Dogalgaz Dagitim ve Paz. Ltd. $ti. - 415998
Koni Insaat Sanayi AS. 1.085.277 1633.343
Koni Tanim Isletmeleri AS. -- 11.385
Koni Tanmsal Yatrimlar - 2452
Koni Turizm San. ve Ticaret AS. - 12.844
Onan Enerji Uretim AS. 6.578 13.802
Siirt Akkody Enerji Uretim AS. 298.589 713.940
1.391.806 2.962.619
Toplam 29.220.296 62.682.187
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

d) lliskili taraflara finansman giderleri:

01.01- 31.12.2013
Faiz ve kur farki

01.01- 31.12.2012
Faiz ve kur farki

Ortaklardan Kazanci Holding A.$.'nin istirak ve bagh ortakliklan olan iliskili

taraflar:
Aksa Balikesir Dogal Gaz Dagitim AS. - 33427
Aksa Bandirma Dogal Gaz Dagitm AS. 4.880 93.804
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis AS. -- 15915
Aksa Dogalgaz Dagiim AS. 1022 41.050
Aksa Elazig Dogalgaz Dagiim AS. 4.001 -
Aksa Elektrik Perakende Satis AS. 18.244 7541
Aksa Elektrik Toptan Satis AS. 1735386 28.051
Aksa Gemlik Dogal Gaz Dagitim AS. -- 31.056
Aksa Havacilik AS. 120.176 69.626
Aksa Jeneratdr Sanayl AS. 678.395 3.382.696
Aksa Makina Sanayi A S. - 2.272
Aksa Malatya Dogalgaz Dagiim A S. - --
Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim AS. 379.195 395.557
Aksa Sivas Dogal Gaz Dagitim AS. - 1.158.084
Aksa Sanlurfa Dogalgaz Dagiim Ltd. Sti. 162.457 --
Aksa Turizm Isletmeleri A S. -- 539
Aksa Van Dogalgaz Dagiim A S. 357132 194920
Anadolu Dogalgaz Dagitim AS. 805 20.307
Deris Insaat AS. 12.260 12.580
Kazanct Holding AS. 127104 743518
Kazanci Teknik Cihazlar Yedek Parca AS. 37976 34.231
3.639.033 6.265.174
Ortaklardan Kazanci Holding A.S.'nin dolayh istirak ve bagh ortakliklan olan
iliskili taraflar:
Aksa Satis ve Pazarlama AS. 2.161 --
Aksa Teknoloji AS. 2.100 --
Coruh Elektrik Dagitim AS. 77893 118137
Coruh Elektrik Perakende Satis AS. 74.989 --
Furat Elektrik Dagitm AS. 288.590 656.772
Firat Elektrik Perakende Satis A$. 95.148 -
Real Makine Ithalat Ihracat AS. - 43953
Renk Transmisyon San. AS. 3.581 13459
544.462 832.321
Direkt sermaye iligkisi bulunmay1p ust duzey yoneticileri Grup'un
yoneticileri ile ayni olan iligkili taraflar:
Elektrik Altyapt Hizmetleri Ltd. Sti. 18.173 4786
Kazanci Makina ve Motor Ltd. Stt. 1196 -
Koni Insaat Sanayi A.S. 28.564 896.204
Mustafa Kurnaz 1932 -
Siirt Akkdy Enerji Uretim AS. 7432 -
57.297 900.990
Konsolide edilmeyen istirak ve bagh ortaklik olan iligkili taraflar:
Kapidag Ruzgar Enerijisi Elektrik Uretim San. ve Tic. AS. -~ 2.026
Toplam 4.240.792 8.000.511




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

6.3) lliskili taraflar lehine verilen kefalet v.b. yiikiimluiliikler:

Grup'un iliskili taraflanmin kullanmus oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sOzlesmeleri cercevesinde ortaklar ve iliskili
sirketler lehine verdigi kefaletler toplami 31.12.2013 tarihi itibanyla 1.402.259.559 TL (31.12.2012: 1.285.639.106 TL)dir (Dipnot
25). Grup'un 31.12.2013 tarihi itibanyla iligkili taraflar lehine vermis oldugu teminat tutanna iliskin mevcut kefalet riski Grup
Yonetiminin beyanina gore 102.585.618 TL (31.12.2012: 100.270.707 TL)dir.

6.4) liskili taraflarin Grup lehine vermis oldugu kefalet v.b. yiikiimluliikler:

Grupun kullanmus oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sézlesmeleri cergevesinde ortaklarn ve iliskili sirketlerin
Grup lehine vermis oldugu kefaletler toplam 31.12.2013 tarihi itibanyla 3.159.136.410 TL (31.12.2012: 2.695.941.843 TL)dir
(Dipnot 47).

Grup ortaklarindan Kazanct Holding A.$., 01.03.2010 tarthinde Grupun iliskili taraflardan olan 31.12.2009 tarihi itibaryla
toplam 335.280.602 TL tutanndaki net alacak bakiyesinin en geg iki y1l icinde édenmesi konusunda Ana Ortaklik Aksa Enerji
Uretim AS.'ye karst musterek borclu muteselsil kefil sifatyla sorumlu oldugunu gayrikabulti riicu olarak kabul ve beyan
etmistir. Kazanct Holding AS., 08.03.2012 tarihinde imzalanmus oldugu yeni taahhutname ile daha once 01.03.2010 tarihinde
imzalamus oldugu taahhttnameyi yenileyerek 31.12.2011 tarihi itibartyla Grup'un iligkili taraflardan olan toplam 560.869457
TL tutarindaki net alacaklan ile bu tarihten sonra olusmast muhtemel diger alacaklarinin en ge¢ U¢ yil igcinde 6denmesi
konusunda musterek borclu ve muteselsil kefil sifatt ile sorumlu oldugunu gayrikabili rucu olarak yeniden kabul, beyan ve
taahhut etmistir. Bu kapsamda Grup cari donemde iligkili taraflardan olan alacaklanrn énemit bir bolumunu tahsil etmis
olup iliskili taraflardan olan net alacak tutan donem basina gore 683.946.933 TL tutaninda azalmustr.

Aynca Kazancl Holding AS,, kendisinin ve diger iki iliskili kurulusun (Aksa Jenerator Sanayi AS. ile Koni Insaat Sanayi
AS) 31.12.2013 tarihi itibaryla Grupa olan toplam 402.808 TL (31.12.2012: 535.713.268 TL) tutanndaki bor¢larnna iliskin,
24.02.2012 tarihi itibanyla baska bir uzman kurulus tarafindan yapilan sirket degerleme raporuna gore Kazanct Holding
AS.ye isabet eden (%99,8) degeri 752.075.065 TL olan Aksa Jenerator Sanayi A.S. hisselerini bu alacaklarin teminati
olarak dogmus ve dogacak her turlt borg ve yukumlultklerin teminatint olusturmak tzere 08.03.2012 tarihli hisse rehin
sozlesmesi kapsarminda yeniden rehin vermuistir.

6.5) Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplamu:

01.01-31.12.2013 hesap doneminde yonetim kurulu ve ust yonetime 6denen ucret ve benzert menfaatlerin toplam tutarn
4232121 TLdir (01.01-31.12.2012: 2.099.385 TL).

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2013 31.12.2012

Ticari alacaklar

- Turk Lirast 76.259.591 123.646.830
- Yabanci para 3752 721.128
Alacak senetlert

- Turk Lirast 4.806.690 2.100.036
- Yabanct para - -
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (154.521) (587720)
Supheli alacaklar 2.588425 2594414
Supheli alacaklar karsiién (-) (2.588.425) (2.594.414)
Toplam iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 80.915.512 125.880.274
fliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6) 61.397.851 120.036.663
Toplam ticari alacaklar 142.313.363 245.916.937
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup'un iligskili olmayan taraflardan ticari alacaklarimin vadelerine gore yaslandimast asagidaki gibidir:

Bagimsiz Denetim Raporu

31.12.2013 31.12.2012
Temlik edilen alacak 20.264.680 29.141.127
Vadesi gegen 122401 97579
3 aya kadar 57.224.106 95.786.992
3- 6 ay arast 1.349.537 764.578
6 ay sonrast 2.109.309 677718
Toplam 81.070.033 126.467.994

31.12.2013 tarini itibariyle 20.264.680 TL (29.141.127 TL) tutarindaki temlik edilen alacak tutar Dipnot 25'te belirtildigi Uzere finansal borglann teminati olarak
temlik edilen Teiag'tan olan alacaklardan olusmaktadur.

Vadesi gelmemis ticari alacaklann tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in uygulanan faiz oranlan asagidadir:

31.12.2013:

Oran (%)
Vade TL ABDS EUR
1-30 gun 8,66 017 0,22
31-60 gun 8,92 021 0,25
61+ gun 10,12 0,58 0,55
31.12.2012:

Oran (%)
Vade TL ABDS EUR
1-30 gun 579 021 011
31-60 gun 5,88 0,24 0,15
61+ gin 5,93 031 019
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31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

olarak ifade edilmistir)

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklan i¢in musteri bazinda zarar karsihdn aywrmaktadur. Karsihik tutarlar, ilgili musterilerden
tahsilat yapilamayacadi dusunulen alacaklan kapsar. Supheli alacak karsihdgimin 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihlerinde sona

eren donemler itibanyla hareketlert asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Dénem bast bakiye 2.594.414 2499414
Dénem icindeki artis -- 120.937
Doénem icindeki tahsilatlar (-) (5.989) (25.937)
Doénem sonu bakiye 2.588.425 2.594.414
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2013 31.12.2012
Alacak senetlert
- Turk Lirast 1.296.126 -
Toplam 1.296.126 --
Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2013 31.12.2012
Ticari borclar
- Turk Lirast 126.168.076 78942786
- Yabanct Para 18.206.112 6.372.783
Bor¢ senetleri
- Turk Lirast -- 486.350
Diger ticari borclar
- Turk Lirast 1980 231.245
Tahakkuk etrmemis finansman gideri (-) (500473) (201.731)
Toplam iliskili olmayan taraflara ticari borglar 143.875.695 85.831.433
Mliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 6) 34.007.764 12.831.649
Toplam ticari bor¢lar 177.883.459 98.663.082

Grup'un ticari bor¢lan agulikh olarak hammadde ve maddi duran varlik alimu yapilan saticillardan olusmaktadir.
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup'un iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lannn vadelerine gore yaslandirmast asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Vadesi gecenler 36.957474 1.866.902
0-3ay 107417846 84.166.262
Zay -1yl 848 -
1-5vyl -- --
Toplam 144.376.168 86.033.164

Vadesi gelmemis ticarl bor¢larnn tahakkuk etmemis finansman gideri i¢in uygulanan faiz oranlan asagidadir:

31.12.2013:

Oran (%)
Vade TL ABDS EUR
1-30 gun 8,66 0,17 0,22
31-60 gun 8,92 021 025
61+ gun 10,12 0,58 0,55
31.12.2012:

Oran (%)
Vade TL ABDS EUR
1-30 gun 579 021 011
31-60 gun 5,88 0,24 015
61+ gun 5,93 0,31 0,19

NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur (31.12.2012: Yoktur).



NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

olarak ifade edilmistir)

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2013 31.12.2012
Vergl dairesinden alacaklar 5763204 -
Verilen depozito ve teminatlar 286.505 344001
Supheli alacaklar 498451 553.382
SUpheli alacaklar karsiién (-) (498.451) (553.382)
Diger 398.009 159581
Toplam iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6.447718 503.582
fliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 6) 10.577.055 617.590.337
Toplam kisa vadeli diger alacaklar 17.024.773 618.093.919

Supheli alacak karsihguun 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarthlerinde sona eren donemler itibanyla hareketlert asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Donem basi bakiye 553.382 857299
Donem icindeki artis 9.269 3978
Dénem igindeki tahsilatlar (-) (64.200) (198.260)
Degersiz alacaklar -- (109.635)
Toplam 498.451 553.382
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 3.282.371 1542.022
Toplam 3.282.371 1.542.022

:31.12.2013 tarihi itibaryla verilen depozito ve teminatlann 1.107695 TL (31.12.2012:

tutanindan olusmaktadur.

1.341.199 TL) tutarindaki kismi Takasbank'a verilmis olan teminat
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2013 31.12.2012
Alinan depozito ve teminatlar 1268148 867102
Diger 66.260 302.934
Toplam iliskili olmayan taraflara diger borclar 1.334.408 1.170.036
fliskili taraflara diger borclar (Dipnot 6) 20.853.952 23.735.228
Toplam kisa vadeli diger bor¢lar 22.188.360 24.905.264
NOT 10 - STOKLAR
31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibartyla Grup'un mevcut stoklanmin detayr asagidaki gibidir:
31.12.2013 31.12.2012
flk madde-malzeme 145.629.041 110.881.084
Yarn mamuller 31.208.070 357240
Mamuller - 7856.807
Ticart mallar 119692 1340327
Diger stoklar 84.669.774 15.578.946
Stok deger dusuklugu karsihgt (-) (11.639.160) (476.849)
Toplam 249.987.417 135.537.555

31.12.2013 tarihi itibanyla Grup'un stoklan aguwlikl olarak fuel oll, yag, yakit ve santral i¢in gerekli olan yedek parca ve isletme
malzemelerinden olusmakta olup stoklar Uzerinde verilen herhangi bir rehin, serh veya teminat bulunmamaktadir.

Stok deger dusuklugu karsihguun 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihlerinde sona eren donemler itibanyla hareketleri asagidaki

gibidir:
31.12.2013 31.12.2012

Doénem bast bakiye 476.849 506.698
Onceki ddnemde maddi duran varlik olarak gosterilen bozulan makineye

lliskin karsilik tutanmin tamir sonrast yedek parga stoklarnna tliskin karsiliklara

siniflandinimast (Not 14) 10.196.326 --
Dénem igindeki artis (Not 34) 965.985 -
Donem igindeki iptal (-) - (29.849)
Toplam 11.639.160 476.849




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).
NOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler- Kisa Vadeli

olarak ifade edilmistir)

31.12.2013 31.12.2012
Verilen ilk madde malzeme alim avanslart 17110.833 8975465
Pesin 6denen kredi sigorta primi giderleri 15.377448 12.232.175
Pesin 6denen sigorta giderleri 1128116 1537927
Pesin 6denen diger giderler 4.430.396 2.582.531
Toplam 38.046.793 25.328.098
Pesin Odenmis Giderler- Uzun Vadeli
Verilen sabit kiymet alimt avanslan 109.929425 85435.016
Pesin 6denen kredi sigorta primi giderleri 71.056.547 71.114.988
Pesin 6denen sigorta giderleri 4907 23.347
Toplam 180.990.879 156.573.351
P Grup'un Goynuk termik santrali ve diger devam eden elektrik Uretim santralleri projeleri igin tedarikgilere verilen avanslardan olusmaktadur.
Ertelenmis Gelirler- Kisa Vadeli
31.12.2013 31.12.2012
Gelecek aylara ait kira gelirlert 361.151 --
Toplam 361.151 --

NOT 13 - YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2012: Yoktur).
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2013 tarihinde sona eren dénem iginde maddi varliklar ve ilgili birikkmis amortismanlannda gerceklesen hareketler

asagudaki gibidir:

Yeralt1 ve Yerustu

Tesis, Makine

Maliyet degeri Arazi ve Arsalar Duzenleri Binalar ve Cihazlar
1 Ocak 2013 agilis 28.583.220 765.696 6.697797 1901038697
Alimlar 40623 5670 150.023 84.189.193
Satislar -- - -- (35.577728)
Yedek parca stoklara transfer -- -- - (965.985)
Transfer -- - -- 103.288.788
Konsolidasyona yeni dahil olan

ortakliklann etkisi 266.990 4121 73.000 117234.894
Bolunme nedeniyle cikislar -- -- - (3.216.967)
31 Aralik 2013 kapanis 28.890.833 775.487 6.920.820 2.165.990.892
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2013 agilis - 369.974 2.199.081 447424188
Doénem gideri -- 32.695 299315 109.728.225
Satislar -- - - (8.165.874)
Konsolidasyona yeni dahil olan

ortakliklann etkisi -- 592 10.838 1.165.378
Bolunme nedeniyle cikislar -- -- -- (2.689.843)
31 Aralik 2013 kaparnis -- 403.261 2.509.234 547.462.074
31 Aralik 2013 itibanyla

Net defter degeri 28.890.833 372.226 4.411.586 1.618.528.818

Grup yabanci para cinsinden kullanmus oldugu yatinm kredileri ile ilgili olusan borclanma maliyetlerini Turk Lirast cinsinden
plyasa kredi faizlert ile karsilastirmus ve TMS 23 -Borclanma Maliyetleri standardi kapsanunda 01.01-31.12.2013 doneminde
toplam 21.371.100 TL (01.01-31.12.2012: 8.573.194 TL) tutanndaki faiz ve kur farkt giderlerini yapumakta olan yatmnmlar
hesabinda ozellikli varlik niteligindeki maddi duran varliklannin maliyet de@eri Uzerinde aktiflestirmistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yapilmakta Olan
Tasitlar Demirbaslar Ozel Maliyetler Yatinmlar Toplam
3.732.593 9925951 671.864 88403404 2.039.819.222
189.308 891855 46412 339.105.601 424618685
(941.293) (127.063) -- (16.051) (36.662.135)
-- - -- - (965.985)
- -- -- (103.288.788) -
53.528 96.507 - 82.241.079 199970.119
(216.894) (515.872) (244.537) -- (4.194.270)
2.817.242 10.271.378 473.739 406.445.245 2.622.585.636
2.530.535 5.167089 264.074 - 457954.941
247777 992.737 30.849 - 111.331.598
(637557) (49.467) - -- (8.852.898)
36.151 76.883 - - 1.289.842
(148.909) (429.8106) (154.537) -- (3.423.105)
2.027.997 5.757.426 140.386 -- 558.300.378
789.245 4.513.952 333.353 406.445.245 2.064.285.258
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2012 tarihinde sona eren dénem i¢cinde maddi varliklar ve ilgili birlkkmis amortismanlannda gerceklesen hareketler

asadwdaki gibidir:
Yeralt1 ve Yerustu Tesis, Makine

Maliyet degeri Arazi ve Arsalar Duzenleri Binalar ve Cihazlar
1 Ocak 2012 acilis 28.248451 734445 ©.439.041 1.848953.258
Alimlar 56.583 31.251 258756 66.053.221
Satislar (61692) - (292.779) (10.698.895)
Transfer - - - ©.900.582
Satis amacuyla elde tutulan duran

varlklardan transfer 339.878 -- 292.779 307676
Deger dusuklugu karsihgn ™ -- - - (10.196.326)
31 Aralik 2012 kapanis 28.583.220 765.696 6.697.797 1.901.319.516
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2012 acilis - 339676 1927664 351731.814
Dénem gideri -- 30.298 281178 103.085.774
Satislar -- -- (21.573) (7261.742)
Satis amaciyla elde tutulan duran

varliklardan transfer -- - 14741 113.221
31 Aralik 2012 kapanis - 369.974 2.202.010 447669.067
31 Aralik 2012 itibaryla

Net defter degeri 28.583.220 395.722 4.495.787 1.453.650.449

:31.12.2012 tarihinde sona eren donem i¢inde Grup'un maddi duran varliklarina iliskin yapilan deger dusuklugu testleri neticesinde Antalya santralinde
bozularak tamire génderilen makine i¢in 10.196.326 TL tutarinda deger dusuklugu hesaplanmistir. 2013 yilinda tamirden gelen makine parcalan yedek parca
stoklara transfer edilmis olup cari ddnemde ilave 965.985 TL deger dusuklugu hesaplanmustir (Dipnot 10).



Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yapilmakta Olan
Tasitlar Demirbaslar Ozel Maliyetler Yatinmlar Toplam
3.848.504 9.150.390 371758 30.216.755 1927962.602
57321 787417 300.678 52487847 120.033.074
(456.552) (186.554) (572) -- (11.697044)
-- -- -- (6.900.582) -
2.500 174.698 -- 12.599.384 13.716.915
-- - -- - (10.196.326)
3.451.773 9.925.951 671.864 88.403.404 2.039.819.221
2.156.053 4.168.058 211.863 - 360.535.128
411.083 1.023.252 52.221 -- 104.883.806
(295.977) (157413) (10) - (7736.715)
2.208 142552 - - 272.722
2.273.367 5.176.449 264.074 -~ 457.954.941
1.178.406 4.749.502 407.790 88.403.404 1.581.864.280
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2013 tarihi itibanyla devam eden yatinmlar:

31.12.2013 Teknik
Proje Harcama Tutan = Tamamlanma Yuzdesi (%)
Bolu Goynuk termik santral yatirumu 330.708.297 80,89
Kozbuku - Hidroelektrik santralt 23.841.356 18,34
Sebenoba - Ruzgar santrali 13.553744 901
Kiyikdy - Ruzgar santrali 13.029.397 86,1
Belen Atik - Ruzgar santrali 9676.211 80,5
Kapidag- Ruzgar santrali 5.196.143 924
Proje asamasindaki diger yatmmilar (*) 10440.097
Toplam 406.445.245

U'Henuz lisans asamasinda olan projelere iliskin yatirimlardan olusmaktadir (Dipnot 1).
Amortisman ve itfa giderlerinin dagiimi asagida verilmistir:

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

Maddi duran varlik amortisman gideri 111.331.598 104.883.806
Maddi olmayan duran varlik amortisman gideri 452.203 248728
Toplam 111.783.801 105.132.534

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin giderlestirildigi gelir tablosu kalemleri bazinda detayt asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

Satislann maliyett 110.572.246 104.420.522
Genel yonetim giderleri 759.197 463.284
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 155 -~
Toplam 111.331.598 104.883.806

31.12.2013 tarini itibartyla Grup'un maddi duran varliklan uzerinde kullanulan kredilerin teminati olarak bankalar lehine
verilmis toplam 133.000.000 ABDS tutannda ticari isletme rehni, 24.914.673 EUR tutannda santral makine techizat
rehni, TEIAS ve T.C. Akdeniz Elektrik Dagiim AS. lehine verilmis kamulastirma serhi ve BOTAS lehine daimi irtifak hakki

bulunmaktadir (Dipnot 25).

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR

UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur (31.12.2012: Yoktur.)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEK{ HISSELER{ VE BENZERI FINANSAL ARACLAR

Yoktur (31.12.2012: Yoktur.)



Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

NOT 17 - MADD{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

olarak ifade edilmistir)

Grupun haklar hesabt agirlikl olarak santrallere iliskin enerji Uretim lisanslanna iliskin maliyet bedellerinden, diger maddi

olmayan duran varliklar hesab bilgi islem yazihm programlarnndan olusmaktadur.

31.12.2013 tarihinde sona eren dénem icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili birtkmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler

asagudaki gibidir:

Maliyet degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2013 acilis 2.813.064 261.293 3.074.357
Alimlar 191514 321874 513.388
Cikslar (7750) - (7750)
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakhiklann etkisi 57556 11.086 68.642
Bolunme nedeniyle cikislar (2.630) (119.475) (122.105)
31 Aralik 2013 kapanis 3.051.754 474.778 3.526.532
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2013 acgilis 477641 142.895 620.536
Donem gideri 329.335 122.868 452.203
Cikislar (272) - (272)
Konsolidasyona yeni dahil olan ortakliklann etkisi 6.708 2475 9183
Bolunme nedeniyle cikislar (135.842) (108.147) (243.989)
31 Aralik 2013 kapanis 677.570 160.091 837.661
31 Aralik 2013 itibanyla net defter degeri 2.374.184 314.687 2.688.871

31.12.2012 tarihinde sona eren donem i¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylannda gerceklesen hareketler

asagudaki gibidir:
Maliyet degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2012 acihs 2110758 111754 2.222.512
Alimlar 883.346 149539 1.032.885
Cikaslar (181.040) - (181.040)
31 Aralik 2012 kapanis 2.813.064 261.293 3.074.357
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2012 agilis 289.592 104491 394.083
Dénem gideri 210325 38403 248728
Cikslar (22.275) - (22.275)
31 Aralik 2012 kapanis 477642 142.894 620.536
31 Aralik 2012 itibanyla net defter degeri 2.335.422 118.399 2.453.821

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla deger dusuklugune ugrayan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin giderlestirildigi gelir tablosu kalemleri bazinda detayt
asadwdaki gibidir:

01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012
Satislann maliyeti 291.193 -
Genel yonetim giderleri 161.010 248728
Toplam 452.203 248.728

NOT 18 - SEREFIYE

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla serefiye hesabiun detayt asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Ayres Ayvacik Ruzgar Enerjisinden Elektrik Uretim Ltd. Sti. 3.498.840 3.498.840
[dil Iki Enerji Uretim A S. 3349356 3349356
Deniz Elektrik Uretim AS. 2450.560 2450.560
Pozitif serefiye 9.298.756 9.298.756

Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Ltd. Sti.'nin iktisap edilmesi:

31.12.2011
Iktisap maliyeti (18.04.2011) 3.275.083
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) 223757
Pozitif serefiye 3.498.840

Ayres Ayvacik Ruzgar Enerjisinden Elektrik Uretim Ltd. Sti. icin 14.02.2011 tarihi itibartyla bir uzman kurulus tarafindan
hazwlanan sirket degerleme raporuna gore sirket degerinin 2.173.925 ABDS (yaklasik 3.500.000 TL karsii) tutannda oldugu
gorulmustur.

idil iki Enerji Uretim A.S.'nin iktisap edilmesi:

31.12.2010
Iktisap maliyeti (05.03.2010) 18.000.000
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (14.650.644)
Pozitif serefiye 3.349.356

[dil Iki Enerji Uretim A S. icin satin alma tarihi itibaryla bir uzman kurulus tarafindan hazirlanan sirket degerleme raporuna
gore sirket degerinin 9,8 - 13,8 milyon ABDS (yaklasik 15 - 21 milyon TL karsiidn) aralidinda olmast makul gortlmustur.

Deniz Elektrik Uretim A.S.'nin iktisap edilmesi:

31.12.2010
Iktisap maliyeti (12.08.2010) 2.880.310
[ktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (429.750)
Pozitif serefiye 2.450.560




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ana Ortaklikn konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklardan Deniz Elektrik Uretim A.S.deki payn 12.08.2010 tarihi
ltibanyla %95ten %9999 'a yukseltmesine iliskin olarak ilave olarak %4,99luk hisse alimi gerceklestirimistir.

Grup Yénetimi, Deniz Elektrik Uretim A S. hisselerinin iktisabt ile ilgili olarak sahip olunan makine ve techizatlanmn satilabilir
pazar degerinin belirlenmesine iliskin dlgme doneminde bagimsiz bir degerleme sirketine ekspertiz degerleme calismalan
yaptirmmus olup ekspertiz raporunda tespit edilen degderleri de dikkate alarak yapnus oldugu hesaplamalar neticesinde
olcme doneminin sonunda 2.450.560 TL tutanindaki pozitif serefiyenin TFRS 3 kapsanminda bilan¢coda tasimmasint uygun
gérmustur.

Kapidag Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi A.S.nin iktisap edilmesi:

31.12.2013
Iktisap maliyeti (31.05.2013) 126.588793
Iktisap edilen ézkaynak pay degeri (-) (9.369.391)
Pozitif serefiye 117.219.402

Kapidag Ruzgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A'S. icin satin alma tarihi itibanyla olusan 117219402 TL tutanindaki
serefiye ilisikteki finansal tablolarda TFRS 3 kapsaminda maddi duran varliklarda tesis, makine ve cihazlar hesabina
dadqitilimus ve amortismana tabi tutulmustur.

Gesa Gug Sistemleri A.$.'nin iktisap edilmesi:

31.12.2013
Iktisap maliyeti (02.04.2013) 50.000
Iktisap edilen &zkaynak pay degeri (-) --
Pozitif serefiye 50.000

Grup Gesa Gug Sistermlert A.S. nin %99,99unu 02.04.2013 tarihi itibanyla iktisap etmis olup, s6z konusu iktisap neticesinde
olusan 50.000 TL tutanindaki pozitif serefiye deger dusuklugune tabi tutularak gelir tablosu ile iliskilendiriimistir.

Onceki yillarda yapilan iktisaplarla ilgili olusan serefiye tutarlanna iliskin aciklamalar asadidaki gibidir:

Alenka Eneriji Uretim ve Yatinm Ltd. Sti.'nin iktisap edilmesi:

31.12.2011
Iktisap maliyeti (01.10.2011) 629.064
Iktisap edilen dzkaynak pay degeri (-) (467593)
Pozitif serefiye 161.471

Grup Alenka Enerji Uretim ve Yatinm Ltd. Sti.nin %80'ini 1708.2011 tarihi itibanyla iktisap etmis olup, EPDK'nin onayint
muteakiben 01.10.2011 tarihinden itibaren yonetimde kontrol gucune sahip olmustur. S6z konusu iktisap neticesinde
olusan 161471 TL tutarindaki pozitif serefiye gelir tablosu ile iliskilendirilmistir. 2012 hesap doneminde Uguncu taraflardan
%9,5 oraninda yapilan ilave iktisap neticesinde olusan 2.243.456 TL tutarindaki pozitif serefiye s&z konusu bagh ortakhdin
faaliyetlerine baslamamus olmast ve nakit Uretme gucune sahip olmamast nedeniyle gelir tablosu ile iliskilendiriimistir.
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S.'nin iktisap edilmesi:

31.12.2011
Iktisap maliyeti (28.10.2011) 1.308.200
Iktisap edilen ézkaynak pay degeri (-) (518.615)
Pozitif serefiye 789.585

Grup 28.10.2011 tarihi itibanyla Aksa Géynik Enerji Uretim A.S.'yi %99,99 oraninda iktisap etmis olup, 789.585 TL tutarnda
pozitif serefiye olusmustur. Pozitif serefiye deger dusuklugune tabi tutularak gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

Rasa Enerji Uretim A.S.'nin iktisap edilmesi:

31.12.2010
Iktisap maliyeti (05.03.2010) 28.000.000
Iktisap edilen dzkaynak pay degeri (-) (34.987.334)
Negatif serefiye (6.987.334)

Rasa Enerji Uretim A'S. icin satin alma tarihi itibaryla bir uzman kurulus tarafindan hazirlanan sirket degerleme raporuna
gore sirket degerinin 18,7 - 19,2 milyon ABDS (yaklasik 28 - 29,5 milyon TL karsihdn) aralidinda olmast makul gorulmustur.
Yukanda hesaplanan negatif serefiye tutan 2010 hesap doneminde gelir tablosu ile iliskilendiriimistir.

Ayrca Grup'un 24.05.2006 tarihinde Baki Elektrik Uretim Ltd. Sti.'ne yaprms oldugu iktisaba iliskin olarak 2010 hesap
doneminde herhangi bir pay artist olmaksizin 526.144 TL ilave 6deme yapimustir. SOz konusu tutar 2010 hesap doneminde
gelir tablosu ile iligkilendirilmistir. Ayru sekilde 2012 hesap doneminde yapuan 752.651 TL tutanndaki llave 6deme ilgili
hesap doneminde gelir tablosu ile iliskilendiriimistir.

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur (31.12.2012: Yoktur.)

NOT 20 - KIRALAMA ISLEMLERI

Finansal Kiralama Bor¢lar:

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla Grup'un finansal kiralama yukumiltluklerinden dogan borglan asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 31.12.2013 31.12.2012
Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 49.542.391 46.765.948
Ertelenmis finansal kiralama borclanma maliyetleri (-) (6.621.658) (6.105.135)
Toplam 42.920.733 40.660.813
Uzun Vadeli 31.12.2013 31.12.2012
Finansal kiralama islemlerinden borclar 89.538.161 77772.602
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) (12.101.303) (7437223)
Toplam 77.436.858 70.335.379

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle Grup'un finansal kiralama yukumilulukleri agulikh olarak santrallerde kullanilan
makine ve ekipmanlardan olusan maddi duran varlik edinimlerine iliskin yapilan finansal kiralama sézlesmelerinden
kaynaklanan yukumlulukleri kapsamaktadir.



Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

olarak ifade edilmistir)

31.12.2013 tarini itibanyla Grup'un uzun vadeli finansal kiralama borclannin geri 6deme plant asadgidaki gibidir:

Vade Para birimi Déviz tutan TL Tutar
-2V ABDS 10.349.959 22.089.917
EUR 4631.174 13599442
2-3Y1 ABDS 3.011.124 6.426.642
EUR 3.686.381 10.825.058
3-4 Yl ABDS 24.186 51620
EUR 2.194.956 0445488
4-5Y1 EUR 1631117 4789775
5 Yl ve Ustu EUR 4498183 13208916
Toplam 77.436.858
31.12.2012 tarint itibartyla Grupun uzun vadeli finansal kiralama bor¢larinin gert ddeme plan asagidaki gibidir:
Vade Para birimi Déviz tutan TL Tutar
1-2Y ABDS 12.864.562 22.932.367
EUR 3.042.527 7155110
2-3 Yl ABDS 10.265.360 18.299.031
EUR 2.878.811 6.770.098
3-4 Yl ABDS 3.805.719 ©.784.075
EUR 1968451 4629207
4-5Y1 EUR 967825 2.276.034
5 Yl ve Usti EUR 633.354 1489457
Toplam 70.335.379
31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibartyla Grup'un finansal kiralama borclarnnin vadesel dagilimi asagidaki gibidir:
31.12.2013 31.12.2012
0 - 3 aya kadar 9.971.407 7042.203
3 - 12 ay arasl 32.949.326 33.618.610
1-2wl 35.904.357 33.276.806
2 yil ve Ustu 41.532.501 37058.573
Toplam 120.357.591 110.996.192

NOT 21 - IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).

NOT 22 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2012: Yoktur).
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - BORGLANMA MALIYETLER]

UMS 23 standard: kapsaminda ozellikli varlik olarak nitelendirilen yapiumakta olan enerji santrallerine iliskin katlanilan
borclanma maliyetlerinin yatinm déneminde olusan reel olan kismi 2013 yiinda 21.371.100 TL (01.01-31.12.2012: 8.573.194
TL) tutanndaki kismu maddi duran varliklar hesabinda aktiflestirilmistir (Dipnot 14). TMS 23 kapsaminda isletmenin genel
amagcl olarak borclandign fonlann bir kismunin, 6zellikli varhigin finansmant i¢in kullanudigt durum bulunmamakta olup ttm
yatinmlar icin birebir eslesebilen yatinm kredileri kullanilmus olmast nedeniyle aktiflestirme orari bulunmamaktadir. Isletme
déneminde olusan borglanma maliyetleri gelir tablosu ile iliskilendiriimistir.

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar:

Kisa Vadeli Karsilhiklar 31.12.2013 31.12.2012
Aleyhe acilan dava karsithdt 423900 423900
Elektrik, bakim onanm ve diger gider karsiliklan 371838 227042
Diger - 163.553
Toplam 795.738 814.495

b) Kosullu Varliklar:

Grup'un 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle kosullu varign bulunmamaktadur.

c) Kosullu Yukumltltkler:

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla Grup'u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama asagidaki gibidir:

Grup tarafindan acimus ve devam eden dava ve icra takiplert:

31.12.2013 31.12.2012
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayist Tutar  Dava/icra Sayist Tutar
Alacak 2 1.554.248 2 1.547207
Sigorta hasar tazminati 3 3108681 1 392.188
Karar iptali ve yurutmenin durdurulmast 3 275437 2 75437
Kaybolan cekin iptali -- -- -- --
Toplam 8 4.938.366 5 2.014.832




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
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Grup aleyhine agimis ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2013 31.12.2012
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayist Tutar  Dava/icra Sayist Tutar
Alacak " 5 797308 6 7010.091
Menfi tespit 1 880.950 1 705.510
Kira bedeli 2 516.131 2 516.131
Tazminat 12 824668 7 439797
Itirazin iptali 4 171440 3 94712
Tanm dist amagh kullanma kararin iptali 1 - 1 -
1l Genel Meclisi karannn iptali 2 -- 3 --
Idari islemlerin iptali 2 -- 2 -
CED iptali 1 - 1 -
Imar Plarunun Iptali 1 -- 1 --
Kamu yaran karan iptali 1 -- 1 --
Toprak Koruma Kurulu karannin iptalt 1 - 1 --
Ruhsat ve izin belgelerinin iptali - -~ 1 --
Toplam 33 3.190.497 30 8.766.241

131.12.2013 tarini itibariyle alacak davalan i¢inde yer alan 457173 TL tutanndaki dava ve icra takibi Ana Ortaklik'in Antalya ve Kibns santralleri yatirimlarnda
hizmet alinan bir tedarikgi sirket tarafindan agilmus olup ekli finansal tablolarda verilen sabit kiymet alimi avanslan hesabinda yer alan 4.474.982 TL
tutarindaki henuz faturalandinimamuis olan avans tutarina ilave olarak talep edilmektedir. Rapor tarihi itibanyla séz konusu dava devam etmekte olup nasil
sonuglanacadina iliskin bir tahmin bulunmadigindan ekli finansal tablolarda bu hususa iliskin herhangi bir karsiik hesaplanmarnustir.

31.12.2012 tarihi itibariyle alacak davalar i¢inde yer alan 6.212.783 TL tutarindaki icra takibi konsolidasyon kapsanmindaki
bagl ortakliklardan 1dil ki Enerji Uretim A S nin hentiz yatirimina baglanmanus olan Erzurum-Olur Baraji HES projesine
iliskin olarak Elektrik Isleri Etiid Idaresi tarafindan 2005 yilinda verilen hizmet bedelinin tahsilatina iliskin 2011 yiinda
baslatilmus olan icra takibi ile ilgilt olarak Grup'un hukuk musavirliginden elde edilen bilgiye gore toplam 7.200.000 TL olan
borcun 2012 yilt icinde 12 esit taksit ile geri 6denmesine iliskin mutabakata vanlmustir. 31.12.2012 tarihi itibanyla s6z konusu

borcun tamamu ddenmis olup Ocak 2013 itibariyle dava dosyast islemden kaldwrilnmustur.

d) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler:

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRi) 31.12.2013 31.12.2012
A Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 824.052.229 961491.645
B. Tam Konsolidasyon Kapsanuna Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutan 244643764 127839499
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YuruﬁUImesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutarn --
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutan 1402.259.559 1.285.639.106
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan -- --
i.BveC Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 1402.259.559 1.285.639.106
iil. C Maddesi Kapsanmuna Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutan - -~
Toplam 2.470.955.552 2.374.970.250
Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup'un ézkaynaklarina orant % 142 % 115
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Ipotekler:

31.12.2013: Yoktur.

31.12.2012:
Teminatin Verilme Para 31.12.2012
Teminat Cinsi Suresi Nedeni/Kime Verildigi Ipotek Edilen Yer birimi Tutar TL Tutar
[potek 2. derece  FBK Kredi teminatt - Finansbank Bina (Samsun) EUR 12.000.000 28.220400

Toplam  12.000.000 28.220.400

FBK: Fekki Bildirilinceye Kadar
Rehinler:

Nliskili taraflardan ve Grup'un ortaklanndan Kazanct Holding A.S.nin yurtdist kaynaklh finansal kurulus olan Goldman Sachs,
Cin Kalkinma Bankas, T. Garanti Bankast AS. ve T. Is Bankasi'ndan kullanmus oldugu 500 milyon ABDS tutarindaki kredinin
teminati olarak Ana Ortaklikn sermayesinin %68,86'sina tekabul eden paylar Uzerinde kredi teminat temsilcisi olan T.
Garanti Bankast AS. lehine rehin tesis edilmistir.

Ana Ortaklikin konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklanndan Aksa Géy.nuk Enerji Uretim A.S.'nin toplam 100.000.000

TL nominal degerli sermayesinin %99,99'unu temsil eden hisseleri, Turkiye Is Bankast AS. ve Garanti Bankast AS. lle
imzalanan toplam 240.000.000 ABDS tutanndaki kredi sozlesmesi kapsaminda teminat olarak banka lehine rehnedilmistir.

Grup'un 31.12.2013 tarihi itibanyla Antalya santralinin bulundugu arsa Uzerinde Export-Import Bank of the United States
ve Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu lehine 283.861.900 TL (133.000.000 ABDS karsiidn) tutarnda ticari isletme rehni
bulunmaktadir (31.12.2012: 237085.800 TL (133.000.000 ABDS karstig).

Grup'un konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklanndan Rasa Enerji Uretim A.S.nin kullanmus oldugu kredilerin teminati
olarak santral makine ve techizatlan Uzerinde 31.12.2013 tarihi itibanyla 73.161.937 TL (24.914.673 EUR karsihgy) tutarinda
rehin bulunmaktadir (31.12.2012: 58.591.836 TL (24.914.673 EUR karsiiu)).

Ana Ortaklik'n konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklanndan Baki Elektrik Uretim Limited Sirketinin toplam 32.000.000
TL tutanindaki nominal degerli sermayesinin %51'ini temsil eden 652.800 adet hissesi, Commerzbank AGden iki farkl

kredi i¢in kullanulan toplamda 97.292.148 EUR tutanndaki kredilere teminat olarak banka lehine rehnedilmistir (31.12.2012:
97.292.148 EUR).

31.12.2013 tarihi itibanyla Ana Ortaklik'in konsolidasyon kapsammndaki bagh ortakliklarmdan Baki Elektrik Uretim Limited
Sirketi ve Rasa Enerji Uretim A.S.nin hazir degerleri Uzerinde kullanilan krediler karsiiginda toplam 16.623.250 TL (6.000.000
ABDS ve 1.300.000 EUR karstidy) tutarinda blokaj bulunmaktadir (31.12.2012: 18.036.845 TL (6.000.000 ABDS ve 3121675
EUR karsihiqn)).

Serh ve Irtifaklar:

Grupun Antalya santralinin bulundugu arsa tizerinde TEIAS ve T.C. Akdeniz Elektrik Dagiim A'S. lehine hisseye yonelik
kamulastirma serhi ve BOTAS lehine daimi irtifak hakk bulunmaktadir.

Alacak Temliki:

Grup'un 31.12.2013 tarihi itibariyle mevcut finansal borclarina iliskin olarak toplam 686.500.000 TL (31.12.2012: 839.000.000
TL) tutarinda alacak temlik sozlesmesi imzalanmis bulunmaktadir. 31.12.2013 itibanyla s6z konusu temiik sozlesmelerine
iliskin acgik risk tutan 227400.000TLdir (31.12.2012: 436.800.000 TL).



Teminat Mektuplar:

Grup tarafindan verilen teminat mektuplan asadidaki gibidir:

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

olarak ifade edilmistir)

31.12.2013 TL ABDS EUR TL Karsihgn
Boru Hatlan {le Petrol Tasima A.S. -- 11.084.184 -- 23.656.974
Bankalar - ©.772.700 21.526.000 77666.073
Cevre ve Orman Bakanlidu 300.000 - - 300.000
Elektrik Dagitim Sirketleri 1.655.562 - - 1655562
Enerji Piyasast Duzenleme Kurumu 82.283.746 -- -- 82.283.746
Gumruk Bakanhid ve Mustesarligu -- - 1.250.000 3670625
fcra Mudurlikleri 775400 - - 775400
11 Ozel Idaresi 39646 -- -- 39646
KKTC Elektrik Kurumu - 3.000.000 - 6.402.900
Turkiye Elektrik Dagium AS. 26.862 - - 26.862
Turkiye Elektrik lletim AS. 11.090.551 2.676.518 - 16.803.043
Turkiye Elektrik Uretim AS. - 1392.210 - 2971394
Diger 4.236.760 - - 4.236.760
Toplam 100.408.527 24.925.612 22.776.000 220.488.985
31.12.2012 TL ABDS EUR TL Karsihgn
Boru Hatlan {le Petrol Tasima AS. -- 11.084.184 -- 19758666
Belediyeler 780 -- -- 780
Commerzbank AG - - 1.000.000 2.351.700
Devlet Su lsleri 3.076.000 - -- 3.076.000
Elektrik Dagiim Sirketleri 1670424 - - 1670424
Enerji Piyasast Duzenleme Kurumu 76457122 1.000.000 -- 78239722
Gumruk Mudurluklert 58.010 - - 58.010
GUmruk MUstesarhigt -- - 250.000 587925
lcra Mudurlikleri 670944 - - 670.944
KKTC Elektrik Kurumu - 3.000.000 - 5.347800
1l Ozel ldaresi 39.646 - - 39.646
Ozellestirme Idaresi - 30.000.000 - 53.478.000
Turkiye Elektrik lletim AS. 11491938 3454.290 - 17649.555
Turkiye Komur Isletmeleri 14.691.825 -- -- 14691.825
Diger 150.000 - - 150.000
Toplam 108.306.689 48.538.474 1.250.000 197.770.997
c) Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2013
Alinan Teminatin Cinsi TL ABDS EUR TL Karsihgt
Teminat Mektubu 81.242.951 2301561 17165.545 136.561.796
Teminat Senedi 26.041.554 765.574 941937 30441517
Teminat Ceki 1.789.000 28.000 3.556.000 12.290.954
Toplam 109.073.505 3.095.135 21.663.482 179.294.267
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31.12.2012
Alinan Teminatin Cinsi TL ABDS EUR TL Karsihdt
Teminat Mektubu 2.966.355 346.900 21153.037 53.330.336
Teminat Senedi 29921454 788.831 1163797 34.064.525
Teminat Ceki 1.163.000 28.000 217450 1.724.290
Toplam 34.050.809 1.163.731 22.534.284 89.119.151

Aynca Kazanct Holding A'S., kendisinin ve diger iki iliskili tarafin (Koni Insaat Sanayi A S., Aksa Jeneratér Sanayi A.S.)
31.12.2013 tarini itibanyla Grup'a olan toplam 402.808 TL (31.12.2012: 535.713.268 TL) tutarindaki borcu icin, 24.02.2012
tarihi itibaryla baska bir uzman kurulus tarafindan yapilan sirket degerleme raporuna gore Kazanct Holding A.$.'ye (%99,8)
isabet eden degeri 752.075.065 TL olan Aksa Jenerator Sanayi AS. hisselerini bu alacaklann teminat olarak dogmus ve
dogacak her turlt bor¢ ve yukumlultuklerin teminatint olusturmak Uzere rehin olarak vermistir.

NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).
NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31.12.2013 31.12.2012
Odenecek vergi borclar 5935444 5.354.940
Personele borclar 1.788.689 1471.567
Odenecek sosyal glivenlik primleri 603.135 520.976
Toplam 8.327.268 7.347.483

Kidem Tazminat1 Karsihigt

Yurtrlikteki s Yasast hiktimileri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarimin édenmesi yukumliltgu vardir. Ayrca, halen yururltkte bulunan 506
sayl Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayil ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayih Yasalar ile Degisik 60nct
Maddesi hukmu geregince kidem tazminatint alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlanrn édeme
yukumlulugu bulunmaktadir. 31.12.2013 tarihi itibanyla ddenecek kidem tazminatt her hizmet yil icin bir aylik maas
Uzerinden 3.254,44 TL (31.12.2012: 3.033,98 TL) tavaruna tabidir.

Kidem tazminati yukumlulugu zorunluluk olmadigindan dolayt herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminatt
yukumlulugu sirketin ¢alisanlannin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yukumluligun bugunku degerinin
tahminine gore hesaplanur. Yeniden duzenlenmis UMS 19 "Calisanlara Saglanan Haklar’, isletmenin yukumlultklerini
tarumlanmus fayda planlan kapsarminda aktueryal degerleme yontemlert kullanilarak hesaplanmasint ongorur. Buna uygun
olarak toplam yukumiluluklerin hesaplanmasinda kullanian aktteryal varsayimlar asagida belirtiimistir.

31.12.2013 31.12.2012
[skonto orar %9,25 %9,25
Beklenen ucret/limit artislan %700 75,00
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31.12.2013 31.12.2012
Dénem bast 2.173.676 1.839.533
Carl donem hizmet maliyett 1.247002 402.072
Faiz maliyeti 72.397 63.933
Odemeler (-) (156.154) (265.429)
Aktleryal kazang/(kayp) 93.156 133.567
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler 4136 --
Bolinme nedeniyle ¢ikislar (427258) -
Dénem sonu 3.006.953 2.173.676
Kidem tazminatt karsihidun gideri gelir tablosundaki dagiimi asadidaki gibidir:
01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012
Satislann maliyeti 981.045 159599
Genel yonetim giderleri 182.200 40977
Toplam 1.163.245 200.576
NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel yénetim giderleri 01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012
Personel giderleri 9.716.898 7582.046
Seyahat gidert 1.565.670 1915976
MUsavirlik ve hukuk giderlert 1.021.498 842.355
Amortisman giderleri 920.207 712.012
Vergi resim har¢ giderleri 689.148 1685492
Ofis ve kartasiye giderleri 572.191 137597
Mahkeme, noter giderleri 287084 288778
Tasit ve ulasim giderleri 263.880 65613
Kira giderlert 234.269 206.108
MKK kayit ve sermaye artist SPK kayit harct 211.374 634.870
Bakim, onanm giderleri 196.402 451957
Kidem tazminati karsihgu 182.200 40977
Elektrik, su giderleri 180.119 175.682
Akaryakit gideri 166.605 253,069 133
Temsil, agurlama giderleri 118.549 199.103
Haberlesme giderleri 110.289 188.185
Sigorta giderleri 107968 78676
Supheli alacaklar karsiidn 9.269 124.915
Dava karsiliklan -- 399750
Diger 1423940 716.312
Toplam 17.977.560 16.699.473
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Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

Navlun ve ihracat giderlert 1591664 1424814
Personel giderlert 109.889 132.290
Seyahat giderleri 38.590 20.873
Reklam giderlert 32.520 170.030
Akaryakit giderleri 27231 9901
Diger 214.102 375185
Toplam 2.013.996 2.133.093
NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar: 31.12.2013 31.12.2012
Devreden KDV 29.850.166 18.587541
Diger KDV " 6.315.359 40.849407
Diger 6.109.277 673.048
Toplam 42.274.802 60.109.996
: Diger KDV tutan iliskili taraflardan Aksa Elektrik Toptan Satis A.S.'ye yapilan ihrag kayith satislanin KDV tutarindan olusmaktadir.

Diger kisa vadeli yukumlulukler: 31.12.2013 31.12.2012
Alinan avanslar 4027100 2.340728
Diger -- 4192
Toplam 4.027.100 2.344.920
Diger uzun vadeli yukumlulukler:

Alinan avanslar 1.296.126 --
Toplam 1.296.126 --
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye

31.12.2013 tarini itibanyla Grup'un nominal sermayesi 613.169.118 TL (31.12.2012: 613.169.118 TL)dir. Nominal sermaye her
birt 1 TL kiymetinde 613.169.118 adet hisseye ayrimustir.

Adi 31.12.2013 31.12.2012
Kayith sermaye tavan 1.000.000.000 1.000.000.000
Onaylanmus ve ¢ikanlmis sermaye 613.169.118 577500.000
Tescili beklenen sermaye " -- 35669118
Toplam Cikarilmis Sermaye 613.169.118 613.169.118

: Ana Ortaklik Yonetim Kurulunun 01.11.2012 tarinli toplantisinda mevcut 1.000.00.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 577500.000 TL olan Ana
Ortaklikn ¢ikanlmus sermayesinin 613.169.118 TLye yukseltimesine, thrag edilecek olan B grubu hamiline yazili imtiyazsiz ve toplam 35.669.118 TL nominal
degerli payin, tum pay sahiplerinin rughan haklann kisitlanmast suretiyle Goldman Sachs International firmasina daha énce 06.04.2012 tarihinde kamuya
aciklanan sartlara uygun olarak pay basina 2,94 ABD Dolan fiyattan satilmasina, bu paylann Borsa Istanbul A S de islem géren nitelikte paylar olarak
yaratiimasina ve bu gergevede basta Sermaye Piyasast Kurulu olmak tzere gerekli kamu kurum ve kuruluslan nezdinde ilgili basvurulann yapiumasina karar
verilmistir. Sermaye Piyasast Kurulunun 30.11.2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00-105.01.01.01-2612 sayil yazist ile 23.11.2012 tarih ve 41/1292 sayl toplantisinda
soz konusu islemin olumilu karsilandidt belirtiimis olup ilgili yazi ekinde sunulan 30.11.2012 tarihli 111/1292 sayi belge ile Ana Ortaklik'in ihrag edecedi
35.669.118 TL nominal degerli paylann Sermaye Piyasast Kurul kaydina alindidt belirtilmistir. Ocak 2013 tarihi itibariyle islemin tamamilanmasindan sonra Ana
Ortaklikin Sermaye Piyasast Kurulunun onayt icin yapilan bagvuruya Sermaye Plyasast Kurulunun vermis oldugu 21.02.2013 tarinli yazisi ile s6z konusu
sermaye artist nedeniyle yapilan esas sozlesme degisikliginin Turk Ticaret Sicilinde tesciline iliskin onaywu vermistir. Sermaye artinmu ile ilgili ticaret sicilindeki
tescil islemleri 31.12.2013 itibariyle tamamlanrustir.

31.12.2013 tarihi itibanyla hisse senetlerinin grup bazinda detayt asagida verilmistir:

Grubu Sermayeye Orani (%) Pay Tutan
A Grubu Hisse Senetleri (Nama Yazil) 4793 293.896.220
B Grubu Hisse Senetleri (Hamiline Yazil) 52,07 319.272.898
Odenmis Sermaye 100,00 613.169.118

Hamiline yazill B grubu hisse senetlerinin 131.600.000 TL tutanndaki kisru Borsa Istanbul A'S de islem gdérmektedir.

Grup'un ortaklan ile 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihlerl itibarnyla sermayeye katiim oranlan asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Hissedar Pay Orarnu (%) Pay Tutann ~ Pay Oram (%) Pay Tutan
Kazanct Holding A S. 61,91 379622977 81,54 500.005.330
Goldman Sachs International 16,62 101.911.765 13,30 81529412
Halka agik kistm 21,46 131.600.000 515 31.600.000
Diger 001 34376 0,01 34.376
Odenmis Sermaye 100,00 613.169.118 100,00 613.169.118

31.12.2013 tarini itibanyla Kazanct Holding A.S.min halka agik kisimdaki paylardan almis oldugu toplam 4.458.962 adet pay bulunmakta olup soz konusu
paylar yukandaki tabloda "Halka Agtk Kissim” paylan icinde gosterilmistir.

135

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU



Bagimsiz Denetim Raporu

136

AKSA ENERJI 2013 FAALIYET RAPORU

Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

lliskili taraflardan ve Grup'un ortaklanndan Kazanct Holding A.S.nin yurtdist kaynakl finansal kurulus olan Goldman Sachs,
Cin Kalkinma Bankasy, T. Garanti Bankast AS. ve T. Is Bankasi'ndan kullanmus oldugu 500 milyon ABDS tutarindaki kredinin
teminati olarak Ana Ortaklikin sermayesinin %68,86'sina tekabul eden paylar Uzerinde kredi teminat temsilcisi olan T.
Garanti Bankast AS. lehine rehin tesis edilmustir.

Ana Ortaklik sermayesini temsil eden 183.103.780 adet A grubu imtiyazli payin Uzerindeki imtiyazlarin kaldinlmast suretiyle
bu paylann B grubu paya cevrilmesi amaciyla ana sozlesmenin 6. Maddesi EPDK, SPK ve I¢ Ticaret Genel Mudurlugunun
onaylan alinarak 25.11.2011 tarthli Olaganustu Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile tadil edilmuistir.

Ana Ortaklik'in Yonetim Kurulunun 22.03.2012 tarih ve 221 sayih karan ile Sirket ana sozlesmesinin 30.12.2011 tarih ve
28158 sayili Resmi Gazetede yayimlanan T.C. Bagsbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Sert: IV, No: 56 sayilt Kurumsal
Yonetim llkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina {liskin Teblig“i ile zorunlu hale getirilen duizenlemelerle uyumlu
hale getirilmesi ve Sirket ana s6zlesmesinin diger maddelerinin gozden gegirilerek gerekli glncelleme ve duzeltmelerin
yapimasina, bu kapsamda Sirket ana sozlesmesinin 3, 4, 7. 8, 10, 12, 13, 14, 18 ve 21'nci maddelerinin tadiline ve ana
sozlesmeye tadil metninde yer alan 10/A numarall maddenin eklenmesine; Sirket ana sdzlesmesinin 21. maddesi ile
Sirket'in tabi oldugu mevzuat cercevesinde, ana sozlesme dedisikligine iliskin olarak T.C. Enerji Piyasast Duzenleme
Kurumu, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C. Gumruk ve Ticaret Bakanhiginin uygun gorusunun alinmasina;
ve bu gergevede tum gerekli izinlerin alinmasint muteakip ayrca bir yonetim kurulu karan ile Sirket'in genel kurulunun
toplantiya ¢cagurilmasina karar verilmistir.

Paylara iliskin Primler/iskontolar

31.12.2013 31.12.2012
Hisse senedi ihrag primlert 247403.635 247403.635
Toplam 247.403.635 247.403.635

31.12.2012 tarihinde sona eren donem i¢inde yapilan 35.669.118 TL nominal degerli paylarn pay basina 5,23 TLden
satilarak yapilan tahsisli sermaye artinmi neticesinde dénem iginde ilave 150.880.369 TL tutaninda hisse senedi ihra¢ primi
olusmustur.

31.12.2013ve 31.12.2012 tarihinde sona eren doneme lliskin hisse senedi ihrag primlerinin degisim tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Donem bast bakiye 247403.635 96.523.266
Tahsisli sermaye artist nedeniyle olusan ithrag primi - 150.880.369
Donem sonu bakiye 247.403.635 247.403.635

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Diger Kazang/(Kayplar)

31.12.2013 31.12.2012
Dénem bast bakiye (251.602) (144.748)
Aktuaryel kaywplara ilaveler (Not 38) (74.525) (106.854)
Kontrol guicu olmayan paylardaki degisim etkisi 694 --
Doénem sonu bakiye (325.433) (251.602)




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan aynilmus kisitlanmus yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye aynlr. Turk Ticaret
Kanununa gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
%5'1 olarak ayrilr. [kinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan daditilan kann %10"udur. TUrk Ticaret
Kanunumna gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedidi surece sadece zararlan netlestirmek igin
kullanuabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast mumkun dedildir.

SPK'mun 2008/18 sayil haftalik bulteninde yaprmus oldugu duyuruda;

‘Ozkaynak kalemlerinden, ‘Odenmis Sermaye’, "Kardan Ayrilan Kisitlanrms Yedekler” ve Turk Ticaret Kanunumnun

466mMc1 maddesi cercevesinde yasal yedek statUistinde olan "Hisse Senedi thrac Primleri'nin, yasal kayitlardaki tutarlan
Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya
ctkmast halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliiklar gibi); séz konusu farkliiklar, “Odenmis sermaye’den
kaynaklanmaktaysa ve henuz sermayeye ilave edilmemisse, ‘0denmis sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacak
‘sermaye diizeltmesi farklan” kalemiyle; "Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler” ve "Hisse Senedi thrac Primleri'nden
kaynaklanmakta ve henuiz kar daditimt veya sermaye artirimina konu olmarnssa, gecmis yillar kar/zararlartyla
liskilendirilecektir.

Diger dzkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cercevesinde degerlenen tutarlan Uzerinden gosterilecektir. Bu kapsamda, daha
once yasal kayitlardaki tutarlara gore gosterilmest istenen diger 6zkaynak kalemlerine iliskin, ana hesaptan ayn bir kalemde
gosterilen (O6zsermaye enflasyon duzeltme farklan gibi) duzeltme farklan, ilgili olduklan 6zkaynak kalemlerine dagitilacaktr.
Dolayisiyla, daha éonce olusmus duzeltme farklar,

» Odenmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agillacak ‘sermaye duzeltme farklan” kalemine,
« kardan ayrlan kisttlanmamus yedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa gegmis yillar kar/zararina,
« diger 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklan ézkaynak kalemine dadtilir.

Diger taraftan, daha once olusmus duzeltme farklan sermaye artirimy, kar dagitimi veya zarar mahsubunda kullanimus ise;
kullanulan miktar ilgili olduklan ¢zkaynak kaleminin UMS/UFRS'ye gore tespit edilmis tutarindan dusulur.” denilmektedir.

31.12.2013 31.12.2012

\fasal Yedek Akce 27354.025 25636453

Ozel Yedekler 791.390 792.264

Diger Yedekler 2192785 -

Toplam 30.338.200 26.428.717
Gecmis Yillar Karlari/(Zararlar)

31.12.2013 31.12.2012

Gecmis Yl Karlan/(Zararlar) 226.585.697 (1.365.460)

Toplam 226.585.697 (1.365.460)
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31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

UMS 29 uyarnnca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘gecmis yillar
zaran'nda izlenen tutann, SPKun kar dagitimuna iliskin duzenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore daqitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmast esastir. Bununla birlikte, ‘gecmis
yllar zaran'nda izlenen sdz konusu tutar, varsa donem karn ve dagitiimanmis gecmis yil karlan, kalan zarar miktariun

ise swastyla olaganustu yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
duzeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mumkun bulunmaktadir. 31.12.2013 tarihinde sona

eren doneme iliskin gegmis yil karlannin degisim tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Doénem bast bakiye (1.365.460) 125.336.356
Net donem karindan transfer 228.545.845 (125.336.108)
Kontrol guicu olmayan paylardaki degisim (130.455) (1.510456)
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler (464.233) -
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Dipnot 2.6.20) -- 144748
Dénem sonu bakiye 226.585.697 (1.365.460)
Kontrol Gucu Olmayan Paylar
31.12.2013 tarihinde sona eren doneme iliskin azinlik paylan degdisim tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2012 Transfer Nave 31.12.2013
Sermaye 1.869.069 -- 443701 2312770
Yasal yedekler 2913 -- 678 3.591
Riskten korunma kazanglart - - 149 149
Gegmis yil kar/(zaran) (2.224.194) 753.208 (313.062) (1.784.048)
Donem kar/(zaran) 753.208 (753.208) (1737522) (1737522)
400.996 -- (1.606.056) (1.205.060)
31.12.2012 tarihinde sona eren doneme iliskin azinlik paylan degisim tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2011 Transfer Nave 31.12.2012
Sermaye 1.869.069 -- - 1.869.069
Yasal yedekler 382.801 - (379.888) 2913
Gegmis il kar/(zarart) (2.273.054) (1.461.596) 1.510456 (2.224.194)
Donem kar/(zaran) (1.461.596) 1461596 753.208 753.208
(1.482.780) -- 1.883.776 400.996




NOT 31 - HASILAT

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

01.01.-31.12.2013

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01.-31.12.2012

Yurtici satislar 1559536.126 1829377218
Yurtdist satislar 223760416 9146458
Diger satislar 3.004.354 2.844.291
Satis iadeleri ve iskontolar (-) (92.009) (305.222)
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (240.792) (424.984)
Satis gelirleri (net) 1785.968.095 1.840.637761
Satislann maliyeti (-) (1.565.917999) (1.604.030.970)
Brut Esas Faaliyet Kari/Zaran 220.050.096 236.606.791

Grup 2013 yiinda toplam 7803,78 Gws (2012: 8.808 Gws) Uretim yaprus, arti olarak toplam kar marjlanni yukseltmek
amact ile TEIAStan almus oldudu Yk Atma Talimatlan (YAT) sonucunda 1.304,79 Gws'lik (2012: 976 Gws) enerji satist
gerceklestirmistir. Boylece toplam satis miktan 9.108,57 Gws (2012: 9.784 Gws) olmustur. Agirlikh ortalamalar alinarak
yapllan hesaplamaya gore ortalama satis fiyatt 183,33 TL/mws (2012: 178 TL/mws) olarak gerceklesmistir. Grup'un 2013

yilindaki ortalama kapasite kullanim orar %55,83 (2012: %60)dir.

Elektrik satislanindan elde edilen gelirlere iliskin olarak 31.12.2013 tarihi itibanyla sona eren yilda TEIAS tarafindan Grupa
kesilen dengeleme faturalan toplam 94.449.676 TL (01.01-31.12.2012: 52.788.091 TL) olup so6z konusu tutar satislarin

maliyeti hesabinda gosteriimistir. Grup'un satis gelirlerinin ve brut kannin detayr asagidaki gibidir:

Toplam satis - Miktar

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Elektrik - kwh 9.108.576.626 9783623996
Jenerator - adet 8 --
Radyator - adet 8.039 9623
Satis gelirleri - Tutar

Elektrik 1764.294.823 1.799.188.748
Dogalgaz malzemeleri ve yedek parcalar 61045 20.799.985
Radyator 7206.199 8871231
Linylt satis ve nakliye gelirleri 7819974 3.585.318
Diger 6.586.054 8.192.479
Toplam 1.785.968.095 1.840.637.761
Brut kar

Elektrik 209735313 233477417
Radyator 1.390.100 1.512.683
Linyit satis ve nakliye gelirleri (2.460460) (908.379)
Dogalgaz malzemeleri ve yedek parcalar 1831 562.614
Diger 11.383.312 1962456
Toplam 220.050.096 236.606.791
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Satislarin maliyeti tablosu

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Direkt ik madde ve malzeme maliyeti 1122.355.720 1304.858.279
Direkt is¢ilik maliyeti 1.254.138 1.240.119
Genel uretim giderlert 105.692.888 89.848.358
Genel Uretim giderleri igerisindeki amortisman gideri 110.863.439 104.420.522
Dénem bast stok (+) 357240 272448
Dénem sonu stok (-) (31.208.070) (357.240)
Mamul stoklarndaki degisim

1. Donem bas stok (+) 7856.807 1932.647
2. Débnem sonu stok (-) - (7856.807)
[. Satilan mamul maliyeti 1.317172.162 1494358326
Ticari mallar

Dénem bast stok (+) 1340.327 13.030.001
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler (+) 3.576 --
Donem ici alislar 247521626 97982970
Dénem sonu stok (-) (119.692) (1.340.327)
[I. Satilan ticari mallar maliyeti 248745837 109.672.644
Toplam satislarin maliyeti (I+II+III) 1.565.917.999 1.604.030.970

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur (31.12.2012: Yoktur).

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLER], PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Genel yonetim giderleri 17977560 16.699.473
Pazarlama, satis ve dagiim giderleri 2.013.996 2.133.093
Toplam 19.991.556 18.832.566

NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Sigorta hasar tazminatt 2442307 2.113.085
Arsa {adesi 457198 -
Kamulastirma bedeli iadest 433215 -
Vadeli alimlara iligkin finansman gelirt 728.310 79.721
Konusu kalmayan supheli alacaklar 70.189 224.197
Konusu kalmayan vergi karsihigu - 1.565.897
Konusu kalmayan stok deger dusuklugu -- 29.849
Konusu kalmayan kidem tazminatlan -- 31.083
Diger gelirler 884.518 2475692
Toplam 5.015.737 6.519.524




Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

olarak ifade edilmistir)

Teminat mektubu ddemesi 5.078425 --
Stok deder dusuklugu karsiign 965.985 10.196.326
Tazminat ve ceza giderlert 855.246 3.567435
Bagis ve yardimlar 442132 328261
Vadeli satislara iliskin finansman gidert 263.382 638.677
Pozitif serefiye deger dusuklugu gidert - 2.996.107
Iptal edilen lisans bedeli -- 1727580
Diger 1.131.481 2.018.563
Toplam 8.736.651 21.472.949

" Grup Mayis ayinda Turkiye Komur Isletmeleri Kurumumnun Bingdl ili Karliova ilgesindeki komur madeni sahasiin, termik santrali kurulma sarti ile roédevansla
isletmeye verilme ihalesinde en yuksek rodevans bedeli teklifini vermis olup daha sonra borglanma maliyetleri ve kurlardaki yUkselis paralelinde oncelikle
Bolu-Goynuk'te insaat halinde olan termik santral yatiriminin ve diger mevcut yatinmlarnn tamamlanmasint uygun bulmus ve bu sebeple s6z konusu
sdzlesmeyi imzalamama karan almustir. Bunun sonucu olarak 3.002.000 TL tutarindaki ihale teminati nakit olarak Turkiye Komur Isletmeleri Kurumu'na
odenmistir. Grup aynca Nisan ayinda elektrik Uretim lisanslan Lisans Yonetmeligi 15.maddesi geredi iptal edilen Kiblekayast ve Sirakayalar lisanslarn neticesinde

toplam 2.076.425 TL tutanndaki teminati EPDK'ya 6demistir.

" Antalya santralindeki hasar géren dogalgaz motoruna iliskin hesaplanan deger dusukligu karsiigindan olusmaktadur.

) Ayse Hatun projesinin lisansinin iptaline iliskin giderlerden olugmaktadur.
NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatinm faaliyetlerinden gelirler

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Sabit kiymet satis kan 310.831 637656
Toplam 310.831 637.656
Yatinm faaliyetlerinden giderler

Sabit kiymet satis zaran 1147427 378592
Toplam 1.147427 378.592

NOT 36 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve itfa giderleri

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Satislarin maliyeti 110.863.439 104.420.522
Genel yonetim giderleri 920.207 712.012
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 155 --
Toplam 111.783.801 105.132.534
Personel giderleri

Satislann maliyeti 22.237172 25.354.369
Genel yonetim giderleri 9.716.898 132.290
Pazarlama, satis ve dagitim giderlert 1591664 7582.046
Toplam 33.545.734 33.068.705
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NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI

Finansman giderleri

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Kur farki giderlert 388.884.437 84.935.966
Faiz ve vade farki giderleri 83.301.342 93.204.008
Teminat mektubu ve banka komisyon giderleri 12.402.842 13.076.391
lliskili taraflara &denen faiz ve vade farki giderleri 4.240.792 8.000.511
Diger 81.235 20.269
Toplam 488.910.648 199.237.145
Finansman gelirleri

Kur farki gelirleri 101.443.872 149750.988
lliskili taraflardan alinan faiz ve vade farki gelirleri 29.220.296 62.682.187
Faiz ve vade farki gelirlert 11.841.393 9.048.405
Menkul kiymet satis ve deger artis gelirleri 297930 861.556
Diger -- 40997
Toplam 142.803.491 222.384.133

NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Grup'un kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamu gelir unsurlan asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Aktleryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 27) (93.156) (133.567)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 40) 18.631 26.713
Toplam (74.525) (106.854)

Grup'un kar veya zararda yeniden siniflandinilacak diger kapsamb gelir unsurlan asagidaki gibidir:

Nakit akis riskinden korunma kazanclar/kayiplar, net

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

(Dipnot 47) 2.666.029 -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 40) (533.206) -
Toplam 2.132.823 --




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 39 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).
NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihlerinde sona eren hesap donemilerine ait donem kan vergi yukumlultkleri asaddaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Kurumlar vergisi karsiigt 7456.747 6.620.636
Pesin 6denen vergiler (5438.678) (10.823.801)
Toplam vergi yukumlulugu/(varhigi) 2.018.069 (4.203.165)

Turkiye'de, kurumlar vergisi orar 2013 yilt icin %20dir (2012: %20), KKT.C.'de kurulu Aksa Enerji Uretim A.S-Y.S. icin gecerli
kurumlar vergisi orani 2013 yilt igin %10dur (2012: %10). Kurumlar vergisi orant kurumlarnn ticari kazancina vergi yasalarn
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalannda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnast,
yatinm indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanur. Kar
dagitimadigt takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

5520 Sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlann en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin,
gayrimenkullerinin, ruchan hakky, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarmn %751 21.06.2006
tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadur. Istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon
hesabinda tutulmast ve 5 yil sure ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen
kincl takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihdt ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettt
odemeleri %15 (2012: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitumi sayimaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlan Uzerinden %20 (2012: %20) oraruinda gegicl vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14
Uncu gunune kadar beyan edip 17 (2012: 17) inci gunu aksamina kadar &derler. Y1l icinde 6édenen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi uzerinden hesaplanacak kurumilar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutan kalmus ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete karst olan herhangt bir baska
mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiyede ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandidt ay1 takip eden dorduncu ayin 25 inct gunu aksarmuna kadar
bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergl incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlannt inceleyebilir ve hatalt islem tespit edilirse
yapllacak vergi tarhiyatt nedeniyle vergi miktarlan degisebilir. Turk vergi mevzuatina gore beyanname uzerinde gosterilen
mali zararlar 5 yilt asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan
mahsup edilemez.
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kurumlar Vergisi Kanunumnda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a iliskin olanlan asadida
aciklanmustir:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettt kazanclan (yatinm
fonlarinin katiima belgeleri ile yatinm ortakliklan hisse senetlerinden elde edilen kar paylarn hari¢) kurumlar vergisinden
Istisnadur.

Kurumlarnn rughan hakk kuponlariin satisindan elde ettikleri kazanglarimin %751k kismi ile anonim sirketlerin
kuruluslannda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari degerlerinin Uzerinde elden
cikanimasindan saglanan emisyon primi kazanclan kurumlar vergisinden istisnadur.

Dolay1st ile ticari kar/(zarar) rakamu i¢inde yer alan yukanda sayilan nitelikteki kazanglar/(kayiplar) kurumlar vergisi hesabinda
dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukanda yer alan istisnalar yanuinda aynca Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. maddest
ve Gelir Vergisi Kanununun 40. madde hukmunde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10.
maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alnur.

Transfer fiyatlandirmast

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamast ile ilgili yeni duzenlemeler getiren 13. maddesi 01.01.2007
tarihi itibanyla yurarltige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmast rehberini esas alan ilgili madde ile
birlikte transfer fiyatlamast ile ilgili duzenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmustir. Bu ¢cercevede, kurumlann iliskili kisilerle
yaptiklan mal veya hizmet aim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalan
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satrmunda uygulanan fiyat
veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamast durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasint ifade
etmektedir. Kurumlar, iliskili kistler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedellert ilgili
kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olaruru kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici
kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmast zorunlu kiinrmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler
lle yaptiklan islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igcerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardr.

Emsallere uyguniluk ilkesine aykin olarak tespit edilen bedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satimunda
bulunulmast halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamast yoluyla ortulu olarak dagitinmus sayilacaktr.
Tarmamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla ortulu olarak dagitilan kazang 13 uncu maddede belirtilen sartlann
gerceklestigi hesap doneminin son gunu itibanyla dagitimus kar payt veya dar mukellefler icin ana merkeze aktarnlan tutar
sayllacaktr.

Transfer fiyatlandurmast yoluyla dagitimus kar payinin net kar payt tutan olarak kabul edilmesi ve brute tamamlanmast
sonucu bulunan tutar uzerinden ortaklarnin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapuacaktr. Daha dnce
yapilan vergilendirme islemler, taraf olan mukellefler nezdinde buna gore duzeltilecektir.

Ancak, bu duzeltmenin yapilabimest i¢in ortulu kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis
olmast gerekmektedir. Ortiilll kazanc dadutilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktr.

01.01-31.12.2013 ve 01.01- 31.12.2012 hesap donemlerine ait vergi giderleri asadidaki gibidir:

01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2012
Carl donem kurumlar vergisi karsihgt (9.788414) (6.620.636)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 27101671 11.388.309
Gelir tablosuna yansitilan vergi gideri 17.313.257 4.767.673




Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Ertelenen Vergi Varliklan ve Yukumlulukleri

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yukumilultklerini, varlik ve yukumlultiiklerin bilangodaki kayith degerleri ile vergi degerleri
arasinda olusan gegici farklar Uzerinden bilango tarihi itibaryla yasalasmus vergi oranlarin kullanarak hesaplamaktadir.
Muteakip donemlerde gergeklesecek gegici farklar Uzerinden yukumluluk metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi
varliklan ve yukimiltltkleri icin uygulanan oran %20 (2012: %20), Aksa Enerji Uretim A.S-YS icin %10 (2012: %10)dur.
31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi oranlan kullaniarak
hesaplanan ertelenmis vergi yukumluligunun dagiimi asagida ozetlenmistir:

31.12.2013 31.12.2012
Kumulatif Kumuilatif
Degerleme Varlik/ Degerleme Varlik/
Farklan  (YUkimluiluk) Farklan  (YUkimluiluk)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklann
kayith degerleri ile vergi matrahlan arasindaki
net fark (458714.309) (89.131.946) (418.594.332) (81.494.182)
Devreden mali zararlar " 375.211.059 74.661.051 220.395.640 41.318.513
Supheli alacak karsihdt duzeltmesi 15.662487 3132498 15.803.968 3.160.798
Stok deger dusuklugu karsihdt 11.639.160 2327832 476.849 95.370
Yabanci para kur degerleme farki 5497131 1099429 4176.855 835.373
Banka kredilerine liliskin faiz reeskontu
dlzeltmest 1.105.854 218.108 4775818 926.804
Kidem tazminatt karsiigu 3.006.953 542.386 2.173.676 403.275
[stirak deger dUsUKIUGU karsihn - - 1554408 310.882
Tahakkuk etmemis finansman geliri 280.171 56.035 569.299 71652
Tahakkuk etmemis finansman gideri (560.806) (105.888) (41.127) (7368)
Diger 623.305 124.662 1.618.592 323718
Ertelenen vergi varhigy/ (yukimluluigi), net (46.248.995) (7.075.838) (167.090.354) (34.055.165)

1 Her bilango tarihi itibaryla, kayitlara yansitilan ertelenen vergi varigi yeniden gozden gegirilmektedir. 2012 hesap doneminde Grup gelecekte elde edilecek
mali kann ertelenen vergi variginin kazanimasina imkan vermesinin muhtemel oldugu dusuncesiyle, dnceki donemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen
vergi varhdint kayitlarina yansitmayt uygun gérmus ve dnceki dodnemilerde ertelenmis vergi hesabinda yer almayan devreden mali zararlar igin 2012 hesap
doneminde mali kar elde edilmis olmasi nedeniyle 31.12.2013 tarihi itibariyle Grup'un toplam 375.211.059 TL (31.12.2012: 220.395.640 TL) tutarindaki devreden

kullanilabilir mali zararlan Uzerinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanmustir.

Devreden kullanulabilir mali zararlann kullanilabilecedi yillar itibariyle detayt asagidaki gibidir:

Yillar 31.12.2013 31.12.2012
2013 -- 198.651.209
2014 375.211.059 195.402.895
2015 346.354.841 193727823
2016 248693214 182.445.347
2017 164.109.528 4817416
2018 91185430 --

31.12.2013 31.12.2012
Ertelenen vergi varliklan 96.848.984 47446.385
Ertelenen vergi yukumlulukleri (103.924.822) (81.501.550)
Ertelenmis vergi yukumlulugu, net (7.075.838) (34.055.165)
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarinlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi varliklary/ (yukimlulikleri) hareket
tablosu asadidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Dénem bast (34.055.165) (45.470.187)
Yeni iktisaplar nedeniyle ilaveler 392.230 -
Donem vergi geliri/(gideri) 27101671 11.388.309
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml gelir (514.574) 26.713
Dénem sonu (7.075.838) (34.055.165)

NOT 41 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalar, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net ddnem kanrnn thrag edilmis bulunan
hisse senetlerinin aguliklh ortalama sayisina bolunmesi ile yapirmustr.

01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012
Hissedarlara ait net kapsaml (zarar)/kar (129.497050) 230134463
Hissedarlara ait net (zarar)/kar (131.555.348) 230.241.317
Cikanlmus adi hisselerin agulikh ortalama adedi 613169118 578477236
Tam TL cinsinden bir hisse basina (zarar)/kar (0,215) 0375

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).

NOT 44 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Grup'un 31.12.2013 tarihi itibariyle doviz kuru riski Dipnot 48de acgiklanmus olup, 31.12.2013 tarihinde sona eren ara hesap
doénemi itibariyle olusan 101.443.872 TL (Dipnot 37) tutarindaki kur farki geliri ile 388.884.437 TL (Dipnot 37) tutanindaki kur
farki gidert ilisikteki finansal tablolarda swrasiyla finansman gelirleri ve finansman giderlert hesabinda gosterilmistir.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden énceki dénemlerde duzenlenen finansal tablolar Turk Lirasiin satin alma guctndeki degdisimin
gosterilmest amactiyla, TMS 29 kapsarminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon duzeltmeleri
yapumustr. S6z konusu standartta yuksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolann, duzeltme
katsayist kullanuilmak suretiyle, paranin satin alma gucundeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini
gidererek, finansal tablolann paranin cari satin alma gucu cinsinden ifade edilmesi Gngorulmektedir.

SPK, 1703.2005 tarihinde almus oldugu bir kararla, Turkiyede faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe
ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan’) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005
tarthinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinn gerekli olmadiginu ilan etmistir. Dolayisiyla
finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmus 29 No'lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29") uygulanmarstir.

Konsolidasyona tabi bagh ortakliklardan KKTC de faaliyet gosteren Aksa Enerji Uretim AS-Y.S'nin 31.12.2003 ve 31.12.2004
tarihli finansal tablolannda da dolasimdaki para biriminin Turk Lirast olmast ve son ug¢ yiin kumulatif enflasyon oranlannn
%100'e yaklasmakta ya da agsmakta olmasi sebebiyle TMS 29 standardi uygulanmuis olup takip eden dénem igin enflasyon
oranlannn s6z konusu limite yaklasmamast ya da asmamast nedeniyle TMS 29 standardi uygulanmanustur.



Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

NOT 46 - TUREV ARACLAR

olarak ifade edilmistir)

Nakit akima ydnelik riskten korunma amacgh 31.12.2013 31.12.2012
Faiz oraru swap islemlert 2.666.029 --
Toplam 2.666.029 --

31.12.2013 tarihi itibariyle Grup 409.785.600 TL (192.000.000 ABDS karsiidn) tutarinda kullannmus oldugu degisken faizli
yabancli para banka kredisine iliskin nakit akimlanndan dogacak faiz riskini, faiz takast ile finansal korumaya tabi tutmustur.
Séz konusu islemin 31.12.2013 tarihi itibariyle hesaplanan gercege uygun degeri 2.666.029 TL olup finansal durum

tablosunda kisa vadeli turev araglar aktifinde gosterilmuistir.
NOT 47 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatinmlar

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarinleri itibartyla Grup'un gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarn

asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolan -- 345577
Toplam -- 345.577
31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla Grup'un satilmaya hazir finansal varliklan asagidaki gibidir:
istirak (%) 31.12.2013 31.12.2012
- Rasa Radiator (Jiangyin) Co. Ltd. - 1.512.300
- Rasa Radiator (Jiangyin) Co. Ltd. deger dusuklugu karsiin (-) -- (1.512.300)
- ISP AS. 10,00 - 42.108
- ISP AS. deger dusuklugu karsthdn (-) -- (42.108)
- Kapidag Ruzgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret AS. - 119575
Toplam -- 119.575

Istirak deger dusUkIugU karsihduin 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla hareketleri asagidaki

gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Dénem bast bakiye 1.554.408 1554408
Bolunme nedeniyle ¢ikislar (-) (1.554.408) --
Dénem sonu bakiye -- 1.554.408
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Borg¢lar

31.12.2013 tarihi itibariyle finansal bor¢larn Ana Ortaklik ve konsolide edilen diger bagl ortakliklar bazinda detayt asadidaki

gibidir:

Kisa vadeli Ana Ortakhik Diger Toplam
Kisa vadeli banka kredileri 174.700.813 202.596 174903409
Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar (Dipnot 20) 25687593 17.233.140 42.920.733
Toplam 200.388.406 17.435.736 217.824.142
Uzun vadeli bor¢lanmalan kisa vadeli kisimlar

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismu 115639486 75762.603 191402.089
Toplam 115.639.486 75.762.603 191.402.089
Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 364729008 695.945.261 1.060.674.269
Finansal kiralama islemlerinden borclar (Dipnot 20) 57304.374 20.132.484 77436.858
Toplam 422.033.382 716.077.745 1.138.111.127

31.12.2012 tarini itibariyle finansal borglarin Ana Ortaklik ve konsolide edilen diger bagh ortakliklar bazinda detayr asagidaki

gibidir:
Kisa vadeli Ana Ortakhik Diger Toplam
Kisa vadeli banka kredileri 213.573.327 66.977382 280.550.709
Finansal kiralama islemilerinden borclar (Dipnot 20) 24319915 16.340.898 40.660.813
Toplam 237.893.242 83.318.280 321.211.522
Uzun vadeli bor¢lanmalan kisa vadeli kisimlan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismu 302.128.073 67932456 370.060.529
Toplam 302.128.073 67.932.456 370.060.529
Uzun vadeli
Uzun vadeli banka kredilert 450.641.260 271.855.841 722497101
Finansal kiralama islemilerinden borclar (Dipnot 20) 43.979.236 26.356.143 70.335.379
Toplam 494.620.496 298.211.984 792.832.480




Banka Kredileri:

31.12.2013:

Kisa vadeli banka kredileri

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

olarak ifade edilmistir)

Para birimi Faiz oran Doviz tutan 31.12.2013
TL %6,95 - %144 - 117294
ABDS %192 - % 881 78.143.120 166.780.862
EUR % 240 - % 967 2726121 8.005.253
Toplam 174.903.409
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi
Para birimi Faiz oram Déviz tutan 31.12.2013
TL 715,65 106.515
ABDS % 146 - % 864 48026312 102.502.557
EUR % 1,99 - % 9,09 26.051.108 76.499.077
Faiz karsiidn 12.293.940
Toplam 191.402.089
Uzun vadeli banka kredileri
Para birimi Faiz oran Doviz tutan 31.12.2013
ABDS % 146 - % 8,64 342.456.742 730905425
EUR %199 - % 9,09 112.299.964 329.768.844
Toplam 1.060.674.269
31.12.2013 tarini itibarnyla Grup'un uzun vadell banka kredilerinin gert ddeme planu asagidaki gibidir:
Vade Para birimi Déviz tutan TL Tutar
1-2Y ABDS 43061457 91.906.068
EUR 25.151.061 73.856.091
2-3Y1 ABDS 51.254.040 109.391.498
EUR 19.790.771 58.115.597
3-4 Y ABDS 46.722.900 99.720.685
EUR 17946.225 52.699.090
4-5Y1 ABDS 39.999.326 85.370.561
EUR 16.001.994 46.989.855
5 Y1l ve Ustu ABDS 161419.021 344516617
EUR 33409912 98.108.207
Toplam 1.060.674.269
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Aksa Enerji Uretim A.S. ve Bagh Ortakliklar

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2012:

Kisa vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutan 31.12.2012
TL %9 - %144 -- 21858972
ABDS % 4,30 - 7% 8,00 105.028422 187223.665
EUR 7% 3,65 - % 899 30.389961 71.468.072
Toplam 280.550.709

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kism

Para birimi Faiz orani Doviz tutan 31.12.2012
TL %6,37 - %144 -- 1.398.355
ABDS % 0,60 - % 8,67 153510410 273647656
EUR % 1,99 - % 9,67 33.363.795 78.461.636
Faiz Karsiidt 16.552.882
Toplam 370.060.529

Uzun vadeli banka kredileri

Para birimi Faiz orani Doviz tutan 31.12.2012
TL %6,37 - %144 -- 193513
ABDS 7% 0,60 - % 8,67 257311144 458.682.845
EUR 7% 1,99 - % 9,67 112.097946 263.620.743
Toplam 722.497.101

31.12.2012 tarihi itibanyla Grup'un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plaru asagidaki gibidir:

Vade Para birimi Doviz tutan TL Tutar
1-2 Yl ABDS 83.322.884 148531373
EUR 24.490.893 57595233
TL -- 193.509
2-3Y1 ABDS 45145.829 80.476.954
EUR 20.881.142 49106.182
3-4 Y1 ABDS 32.064.698 57158.530
EUR 16.129.641 37932.076
4-5Y1 ABDS 28.066.629 50.031.573
EUR 14.368.073 33789.397
5 Y1l ve Ustul ABDS 68711.109 122484424
EUR 36.228.197 85.197850
Toplam 722.497.101

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerin finansal tablolarda gosterilen defter degerleri makul
degerlerine esittir.



31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibartyla Grup'un banka kredilerinin vadesel dagilimi asagidadir:

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2013 31.12.2012
0 - 3 aya kadar 141579.013 195452674
3 - 12 ay arasl 224726485 455158.564
1-2yl 160.994.834 205.623.460
2 yll ve Ustu 899.679435 516.873.641
Toplam 1.426.979.767 1.373.108.339

31.12.2013 tarini itibanyla s6z konusu krediler i¢in verilen teminatlar asagida 6zetlenmis olup ipotek ve rehinlere iliskin
detay bilgiler dipnot 25'de agiklanmustr;

Teminat Cinsi

Déviz Cinsi

31.12.2013
Doviz Tutan

31.12.2013
Tutan (TL)

Ticari Isletme Rehni ABDS 133.000.000 283.861.900
Santral Makine Techizat Rehni EUR 24914673 73161937
Banka Mevduati Blokaj EUR 1.300.000 3.817450
Banka Mevduati Blokaj ABDS ©6.000.000 12.805.800
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) TL - 513.179.500
Kefalet (Genel Kredi S6zlesmesi) ABDS 1.057931.034 2.257942.206
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) EUR 115.394.212 338.855.104
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) GBP 14.000.000 49159600
Alacak Temliki TL - 227400.000
Teminat Senedi EUR 856.856 2.516.158
Teminat Mektubu ABDS ©.772.700 14454974
Teminat Mektubu EUR 21.526.000 63.211.099
Toplam 3.840.365.727
31.12.2012 tarini itibanyla so6z konusu krediler icin verilen teminatlar asagidadir;
31.12.2012 31.12.2012
Teminat Cinsi Doviz Cinsi Doviz Tutan Tutar (TL)
Ipotek EUR 12.000.000 28220400
Ticari Isletme Rehni ABDS 133.000.000 237085.800
Santral Makine Techizat Rehni EUR 24.914.673 58.591.836
Banka Mevduati Blokaj EUR 3121675 7341.245
Banka Mevduati Blokaj ABDS 6.000.000 10.695.600
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) TL - 399.539.500
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) ABDS 1182.356.034 2.107667.866
Kefalet (Genel Kredi Sozlesmesi) EUR 63.164.212 148.543.277
Kefalet (Genel Kredi S6zlesmesi) GBP 14.000.000 40.191.200
Alacak Temliki TL -- 436.800.000
Teminat Senedi EUR 1.285.288 3.022.611
Toplam 3.477.699.335
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31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla diger finansal yukumlultkleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Finansal Yukumlulukler

31.12.2013 31.12.2012
Yapt ve Kredi Faktoring A.S."” -- 29.182.338
Girisim Faktoring AS. -- 37000.000
Garanti Faktoring AS. - 25.000.000
Toplam -- 91.182.338
Uzun Vadeli Diger Finansal Yukumlulukler
Yapt ve Kredi Faktoring AS."” 15.643.338 20.338.885
Toplam 15.643.338 20.338.885

: 31.12.2013 tarihi itibaryla 15.643.338 TL (31.12.2012: 49.521.223 TL) tutarindaki yukumlultk KIBTEK ile Grup arasinda imzalanan kiralama yolu ile hizmet ahim
sozlesmesine dayal gelecek dénemlere iliskin elektrik alacagin faktoring yolu ile temlik edilmesi sonucu olusmustur. 31.12.2013 tarihi itibanyla KIBTEK ten
olan alacaklann 20.562.076 TL (31.12.2012: 13.907457 TL) tutarindaki kismu net olarak yer almaktadir.

NOT 48 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amagclan ve Politikalan

Grup'un kullandidn belli bash finansal araclar, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlandir. Bu araglan
kullanmaktaki asil amag Grup'un faaliyetleri icin finansman yaratmaktr. Grup ayrca direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan
ticari alacaklar ve ticari borclar gibi finansal araclara da sahiptir.

Kullarulan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup yonetimi bu riskleri
asadida belirtildigi gibt yonetmektedir.

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sturekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve &zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak kannt artirmay1 hedeflemektedir. Grup'un sermaye yapist borclar, nakit ve nakit
benzerleri ve 30 numarall dipnotta agiklanan c¢ikanlmus sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadur.

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grupun Ust yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinufiyla iliskilendirilebilen
riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olanlan Yonetim Kurulunun degerlendirmesine sunar.

Grup'un genel stratejisi oGnceki donemden bir farkliik gostermemektedir.
Onemli Muhasebe Politikalar

Grup'un finansal araclarla ilgili nemli muhasebe politikalan Not 2 (Finansal Tablolann Sunumuna lliskin Esaslar)de
agiklanmustir.



Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kredi riski

Kredi riski, karsilikl iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukumlulugunu yerine getirermemesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramast riskidir.

Finansal araglan elinde bulundurmak, karst tarafin anlasmanin gereklerint yerine getirememe riskini de tasimaktadur.
Grup'un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalan ve prosedurleri dikkate
alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda supheli alacak karsiigt ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosteriimektedir
(Dipnot 6 ve Dipnot 7). 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla kredi ve alacak riski detaylan asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31.12.2013 Dliskili taraf  Diger taraf lliskili taraf  Diger taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 61397851 82211638 10.577055 6447718 20184540 2114535
- Azami riskin teminat, vs ile
guvence altina alinmus kismu
A. Vadesi gecmemis ya da deger
dusuklugune ugramamnmus finansal
varliklann net defter degeri 61397851  82.089.237 4815.019 6447718 20184540 2.114.535
B. Kosullan yeniden gorusulmus
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger dusuklugune ugramus
saylacak finansal varliklann defter
degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger
dusuklugune ugramamus varliklarnn

net defter degeri -- 122401 5762.036 - - -
- Teminat, vs ile guvence altina
alinnmus kismu -- -- 402.808 - - -

D. Deger dusuklugune ugrayan
varliklann net defter degerleri -- -- -- - -- --
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) 12.575.611 2.588425 - 498451 - -
- Deger dusuklugu (-) (12575611)  (2.588425) -- (498.451) - -
- Net degerin teminat, vs ile
guvence altina alinmus kismu - - -
- Vadesi gecmemis (brut defter
degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - -- --
- Net degerin teminat, vs ile
guvence altina alinrmus kismt - -- -- -- -- --
E. Bilango dist kredi riski iceren
unsurlar - -- - - - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

31.12.2013 Miskili taraf

Diger taraf Iliskili taraf  Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 gun gecmis -
Vadesl Uzerinden 1-3 ay gecmis --
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis --
Vadesi uzerinden 1- 5 yil gegmis --
Vadesi Uzerinden 5 yidan fazla

gecmis -
Teminat, vs ile guvence altina alinmis

kismi --

70.371 - -
909 -
51121 5.762.036 -

- 402.808 --

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

31.12.2012 fliskili taraf

Diger taraf Iligkili taraf ~ Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibarnyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile
guvence altina alinmus kismu -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
dusuklugune ugramanmus finansal
varliklann net defter degeri
B. Kosullan yeniden gorusulmus
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusuklugune ugramis
sayllacak finansal varliklann defter
degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger
dusukltugune ugramamuis varliklarin
net defter degeri
- Teminat, vs ile guvence altina
alinmus kismu
D. Deger dusuklugune ugrayan
varliklann net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile
guvence altina alinmus kismit -
- Vadesi gegmemis (brut defter
degeri) -
- Deger dusuklugu (-) -
- Net degerin teminat, vs ile
guvence altina alinmus kismu -
E. Bilanco dist kredi riski iceren
unsurlar -

120.036.663

110.452.270

9.584.393

8.987631

12575611
(12.575.611)

125.880.274 617590337 503.582

125.782.695 - 503.582

97579  617590.337 -

526.725.637 --

553.382
(553.382)

2.594.414 -
(2.594.414) --

40470118

40470118

11.874

11.874



31.12.2012

Ticari alacaklar

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan
31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL)

Diger Alacaklar

Niskili taraf

Diger taraf

lliskili taraf ~ Diger taraf

olarak ifade edilmistir)

Bankalardaki
mevduat

Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 gun gegmis
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi Uzerinden 1- 5 yil gegrmis
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla

gecmis

9.584.393

Teminat, vs ile guvence altina alinrmis

ks @

8.987631

617590.337 -

526.725.637 --

1 S6z konusu teminat Not 6da agiklandidn Uzere iligkili taraflardan Kazanct Holding A.S.min kendisinin ve diger iki iliskili kurulusun (Aksa Jenerator Sanayi
AS. ile Koni Insaat Sanayi A.S) Grup'a olan borclanna iliskin, 24.02.2012 tarihi itibartyla bagka bir uzman kurulus tarafindan yapilan sirket degerleme raporuna
gbre Kazanci Holding AS.'ye isabet eden (%99,8) degeri 752.075.065 TL olan Aksa Jeneratdr Sanayi A S. hisselerini bu alacaklann teminatt olarak dogmus ve

dogacak her turll borg ve yukumltltklerin teminatint olusturmak Uzere 08.03.2012 tarihli hisse rehin sdzlesmesi kapsaminda yeniden rehin vermistir.

Likidite riski

Grup, nakit akimlanr duzenli olarak takip ederek finansal varliklann ve yukumlultklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla
yeterli fonlann devarmuru saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski, Grup'un net fonlama yukumlultklerini yerine getirmeme thtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puarunin dusurulmesi gibi fon kaynaklannn azalmast sonucunu doguran olaylarn meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklann daditarak mevcut ve
muhtemel yukumluluklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzert kaynadi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Grup'un turev niteliginde olmayan finansal yukumlultklerinin vade dagiimurnu

gostermektedir:

31.12.2013 tarini itibanyla turev olmayan finansal yukUimlultklerin vadesel dagiimt asadida verilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yl 5yildan  Vadesiz
vadeler Degeri (=I+II+II+IV+V) kisa (I) aras (II) aras (I1I) uzun (IV) (V)
Turev Olmayan
Finansal
Yukumlulukler
Finansal borclar 1.235.577678 1426.979.767 141579013 224726485 618049445 442.624.824 --
Finansal kiralama
yukumlultkleri 120.357591 120357591 9971407 32949326 64227944 13208914 --
Diger finansal
yukumlultkler 15.643.338 15.643.338 - -- 15643338 - -
Beklenen nakit

Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yl S5yldan  Vadesiz
Beklenen vadeler Degeri (=I+II+III4IV+V) kisa (I) aras (II) aras (III) uzun (IV) (V)
Turev Olmayan
Finansal
Yukumlulikler
Ticari borclar 177.883.459 144.376.168 144375320 848 - - -
Diger borclar 22.188.360 22188360 22188360 - -- -- --
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31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2012 tarihi itibanyla turev olmayan finansal yukumluluklerin vadesel dagium asadida verilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5yildan  Vadesiz
vadeler Degeri (=I+II+III+IV+V) kisa (I) aras (II) aras (III) uzun (IV) (V)
Tlrev Olmayan
Finansal
Yukumlulukler
Finansal bor¢lar 1.373.108.339 1.373.108.339 195452674 455158564 514814827 207682274 --
Finansal kiralama
yukumlultkleri 110.996.192 110.996.192 7042203 33618610 68845922 1489457 -
Diger finansal
yukumlultkler 111521223 111521223 -- 91182338 20.338.885 - -
Beklenen nakit
Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12ay 1-5wyilarast 5yldan  Vadesiz
Beklenen vadeler Degeri (=I+II+III+IV+V) kisa (I) aras (II) (II1) uzun (IV) (V)
Turev Olmayan
Finansal
Yukumlulukler
Ticari borglar 98.663.082 98.869.048 84.166.262 -~ - -- 14702786
Diger borglar 26.376.831 26.376.831 2641602 -- -- -- 23735229

Piyasa riski

Plyasa riski faiz oranlaninda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek
ve Grup'u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup icin esas dnemli riskler kurdaki ve faizdeki degdisimlerdir.

Yabanci para riski

Yabancli para riski Grup'un agirlikh olarak ABDS ve EUR yukUumlUlUklere sahip olmasindan ve Turk Lirasinin ABDS ve EUR

karsisindaki deger degisikliklerinden kaynaklanmaktadr.

Grup'un ayrnca yaptgt islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup'un degerleme para birimi disindaki para
birimi cinsinden mal alumu ve satimi yapmast ve yabanc para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadur.

Grup 2013 yilinda yaprmus oldugu turev finansal sozlesmeler araciid ile yabanct para karsisindaki kur riskini dengelemeyi

hedeflemektedir.

Kur riskinin olculebilmest i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli Grup genelinde yapilan toplam para birimi aciklamastru
yapmaktr. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanct para birimi bazl tum kisa vadeli ve uzun vadeli ahim-satim
sdzlesmeleri ile tum varliklar ve yukumluluklert icermektedir.



a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizi

Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grupun 31.12.2013 ve 31.12.2012'deki net yabanc para pozisyonu yaklasik olarak strastyla 1453.130.751 TL kisa (pasif),

1420.157247 TL kisa (pasif) pozisyondur.

31.12.2013 31.12.2012
Doviz cinsinden varliklar 127.832.248 144.851.566
Doviz cinsinden yukumlultkler (1.580.962.999) (1.565.008.813)
Net kisa pozisyon (1.453.130.751) (1.420.157.247)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2013
TL Karsihdn
. (Fonksiyonel

KONSOLIDE para birimi) ABD Dolan Avro Yen GBP  CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 3752 1758 - - -~ - --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplarn dahil) 17455.595 6.246.309 1.386.239 -- 9738 8038 --
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -- -- - -- --
3. Diger 4311023 2.019.877 -- -- -- -- --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 21.770.370 8.267.944 1.386.239 -- 9.738 8.038 --
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - - - -- - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -~ - - - -
7 Diger 106.061.878 16.286.605 24.281.075 - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 106.061.878 16.286.605 24.281.075 -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 127.832.248 24.554.549 25.667.314 -- 9.738 -- --
10. Ticari Borclar 18.206.112 316.327 5940462 - 24722 -- --
11. Finansal YUukumlulukler 409.203.352  145.284.504 33.755.368 - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler -- -- -- -- -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger
Yukumlultkler -- - - - -- - -
13. Kisa Vadeli Yukumlukler
(10+11+12) 427409464 145.600.831  39.695.830 -- 24722 -- --
14. Ticari Borglar - - - -- - -- -
15. Finansal Yukumlulukler 1153553535 363178094 128.868.560 - - -- --

16 a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler

16 b. Parasal Olmayan Diger
Yukumtultkler
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

KONSOLIDE

17. Uzun Vadeli Yukumlulukler
(14+15+16)

18. Toplam Yukumlultikler (13+17)
19. Bilango Dist Doviz Cinsinden
Turev Aracglann Net Varlik/
(YUukumlullik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dist
Déviz Cinsinden Tilrev Uriinlerin
Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Dist
Déviz Cinsinden Turev

Urlnlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varlik/
(YUkUmluluk) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanct
Para Varhk/(Yukumluluk)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan
Finansal Araclarnn Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

24. Doviz Yukumlultiklerin Hedge
Edilen Kisminin Tutan

25. fhracat

26. ithalat

31.12.2013

TL Karsihgu

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro Yen GBP CHF Diger
1.153.553.535 363.178.094 128.868.560 -- -- -- --
1.580.962.999 508.778.925 168.564.390 - 24722 -- --
(1.453.130.751)  (484.224.376) (142.897.076) -- (14.984) -- --
(1.563.503.652) (502.530.858) (167.178.151) -- (14.984) 8.038 --



Aksa Enerji Uretim AS. ve Bagl Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE
1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplan dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

3. Diger

4. Donen Varlhklar (1+2+3)
5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)
9. Toplam Varliklar (4+8)
10. Ticari Bor¢lar

11. Finansal Yukumlulukler
12a. Parasal Olan Diger
Yukumlultkler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yukumlultkler

13. Kisa Vadeli YUukumlukler
(10+11+12)

14. Ticari Borclar

15. Finansal Yukumlulukler
16 a. Parasal Olan Diger
Yukumlultkler

16 b. Parasal Olmayan Diger
Yukumtultkler

31.12.2012

TL Karsihgn

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro Yen GBP  CHF Diger
721128 138117 201.948 - - - -
21.904.909 6.970.549 4012011 - 13707 -- 4812
17327883 2.713.541 5.311.360 - - - -
39.953.920 9.822.207 9.525.319 -- 13707 -- 4812
104.897646 12919818 34811744 - - - -
104.897.646 12.919.818  34.811.744 - - - -
144.851.566 22.742.025  44.337.063 -- 13707 -- 4812
©.372.784 155.224 2.530.989 - - - -
651461.842 276.881705 67139734 - - - -
77150433 42947700 75.900 - - - -
734.985.059 319.984.629  69.746.623 - -- -- --
225135 - 95.733 - - - -
829.798.619 304689970  121.894.065 - -- -- -
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Aksa Enerji Uretim A S. ve Bagh Ortakliklan

31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

KONSOLIDE

17. Uzun Vadeli Yukumlulukler
(14+15+16)

18. Toplam Yukumlultikler (13+17)
19. Bilango Dist Doviz Cinsinden
Turev Aracglann Net Varlik/
(Yukumluliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dist
Déviz Cinsinden Tilrev Uriinlerin
Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Dist
Déviz Cinsinden Turev

Urlnlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varlik/
(YUkUmluluk) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk/(Yukumluluk)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan
Finansal Araclarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklanin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

24. Doviz Yukumlultiklerin Hedge
Edilen Kisminin Tutan

25. Ihracat

26. ithalat

31.12.2012

TL Karsihgu

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro Yen GBP CHF Diger
830.023.754 304.689.970 121.989.798 -- -- -- -
1.565.008.813 624.674.599  191.736.421 - -- -- --
(1.420.157.247) (601.932.574) (147.399.358) -- 13707 -- 4812
(1.542.382.776)  (617.565.933) (187.522.462) -- 13707 -- 4812
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Bilango tarihi ve rapor tarini itibanyla gergeklesen kur degisimlerinin Grup'un yabanc para pozisyonu uzerindeki etkist:

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan'min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varhk/yUukiumlulugu (103.348.009) 103.348.009  (103.348.009) 103.348.009
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (103.348.009) 103.348.009 (103.348.009) 103.348.009
Avronun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukumlulugu (41.961.726) 41961726 (41.961.726) 41961.726
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (41.961.726) 41961726  (41.961.726) 41.961.726
Diger doviz kurlaninin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yUkUumliltigu (3.339) 3339 (3.339) 3339
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) (3.339) 3.339 (3.339) 3.339
TOPLAM (3+6+9) (145.313.075) 145.313.075 (145.313.075) 145.313.075
Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31.12.2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan'min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varlik/yukumliligu (107300.501) 107300.501  (107300.501) 107300.501
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (107.300.501) 107.300.501 (107.300.501) 107.300.501
Avronun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukumlulugu (34.663.907) 34663.907 (34.663.907) 34.663.907
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (34.663.907) 34.663.907 (34.663.907) 34.663.907
Diger doviz kurlarninin TL karsisinda ortalama % 10 degdismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yUkUumliltgu (51.317) 51317 (51.318) 51318
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (748) (51.317) 51.317 (51.318) 51.318
TOPLAM (3+6+9) (142.015.725) 142.015.725 (142.015.726) 142.015.726
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31.12.2013 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi:
Faiz oramu riski

Kredi kullannmdan kaynaklanan bor¢lanma olmadigindan faize duyarl yukumilUlukler i¢in bir faiz riski tasinmamaktadir. Fon
yonetimi kapsarminda portfoyde bulunan faize duyarl varliklann faiz riskinin élgulmesinde duyarliik analizi yapumeaktadir.
Faize duyarl varliklann ortalama vadesi ve faiz oran belirlenerek, piyasa faiz oranlarindaki degisime olan duyarlihdu
hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon yonetimi kapsarminda olusturulan menkul kiymet portfoytunden kaynaklanan faiz
riski, piyasa faiz oranlarindaki beklentiler cercevesinde mevcut menkul kiymet portféoyunun tasinmasy, arttirlmast veya
azaltiimas! yonunde alinan kararlar cercevesinde yonetilmektedir. Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2013 31.12.2012
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergege uygun Qeger farki kar/zarara yansitilan varliklar - 345577
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -
Finansal yukumlulukler 1.106.943.373 962.048.138
Degisken faizli finansal aracglar
Finansal varliklar - -
Finansal yukumtultkler 320.036.394 522.056.393

Grup'un 31.12.2013 tarihli bilancosunda faize duyarl finansal varlik ve yukumlulukleri banka mevduatlan, banka kredileri ile
finansal kiralama borclanndan olusmaktadir. Grup'a uygulanan faiz oranlannda meydana gelebilecek 1 puanlik artis/(azalis)
ekli konsolide gelir tablosunda yer alan donem net kar Uzerinde 7075.164 TL (31.12.2012: 3.674.998 TL) (artis)/azalisa neden
olacaktr.

NOT 49 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstrumarun zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonullt taraflar arasindaki bir cari islemde
el degistirebilecedi tutar olup, eder varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayi¢ bedel tahmininde ve
plyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup'un bir guncel piyasa
isleminde elde edebilecedi tutarlan gostermeyebilir.

Grup, finansal araglann kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigint dusunmektedir.

Finansal varliklar -- Yabanct para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmast sebebi ile
dénem sonu kurlan kullanilarak ¢cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalan ve kredi kaybin dSnemsenmeyecek
olcude olmasindan dolayy, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukumlultkler -- Yabanct para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢c degerlerine yakin olmast sebebi
lle donem sonu kurlart kullanilarak ¢cevrilmektedir. Ticari borclann ve diger parasal yukumluluklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayy, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

31.12.2013 tarini itibanyla yatinmi devam eden toplam 30 MW kurulu gugcteki Belen/Atik riizgar enerijisi santrali projesinin
henuz isletmeye alinmarms olan 14MW'lik ikinci bolumunun de Bakanhik kabulti 15.02.2014 tarihinde tamamlanmus olup,
ticarl isletmeye alinmustr.

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

a) 09.11.2012 tarihli Borsa Istanbul A S. dzel durum aciklamasinda Grup'un ortaklarindan Kazanct Holding A S min bagh
ortaklign olan iliskili kurulusu Aksa Elektrik Toptan Satis AS. ile Suriye arasinda 2011 yilinda yapilan elektrik satisi sozlesmesi,
yillik 2 milyar KWh (+/- %25) lik eneriji ihracati yapiimak tzere 1 yil daha uzatildigy, Suriye'ye 1 yil daha 500 MW kapasite
Uzerinden enerjl ihracatt i¢in gerekli resmi makam onaylan alindidy, Suriye eneriji ihtiyaclan nispetinde, 2011 ve 2012
yillaninda oldugu gibi, bugunden itibaren 1 yil daha enerji alimina devam edecedi, Aksa Elektrik Toptan Satis A.S. thrag
edecedi enerjiyi eskiden de oldugu gibi Aksa Enerji Uretim A.S. ve badh ortaklanndan temin edecedi, diger taraftan, s&z
konusu kontrat yukumlulukleri taraflarca gegerli teminatlarla guvence altina alinrmus olup Aksa Elektrik Toptan Satis A.$. nin
halihazirdaki konu ile ilgili tahsil edilmemis alacag bulunmadigt belirtiimistir. 2013 yilinda Suriye'ye bu anlasma kapsaminda
yapilan elektrik satist bulunmamaktadur.

b) Grup'un 30.04.2013 tarihi itibanyla yaprmis oldugu Borsa Istanbul AS. 6zel durum aciklamasinda 30.03.2013 tarihli
Resmi Gazetede yayinlanarak yururluge giren 6446 sayili yeni Elektrik Piyasast Kanunumnun gecici 9. maddesi kapsaninda
Ana Ortaklik'a ait Kuletasi-Gumushane (30MW) ve Koru-Gumushane (15MW) elektrik Uretim lisanslart ile konsolidasyon
kapsarmindaki bagh ortakliklardan Idil Iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'ve ait Olur-Erzurum (60MW) ve konsolidasyon
kapsarmmdaki bagl ortakliklarndan Alenka Enerji Uretim ve Yatinm Ltd. Sti'ye ait Yurttepe-Hatay (14MW) elektrik Uretim
lisanslarinin sonlandinimast amactiyla EPDK'ya basvuru yapildigh belirtilmektedir.

Ayrca, konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklanndan Alenka Enerji Uretim ve Yatimm Ltd. Sti'ye ait Swakayalar -
Tekirdag (12MW) ve Kiblekayast - Hatay (15MW) ile Ana Ortaklik'a ait Aysehatun - Bitlis (82MW) elektrik Uretim lisanslar
Lisans Yonetmeligi 15.maddesi geredi sona erdirilmistir. 24 MW guctndeki Hakkari fuel oil santralinin bolgede ithal
enerjl arzinin artmasindan dolayr Mardinde yedek kapasite olarak kullaniimak tizere tasinmast ve Hakkari'nin lisansinin
sonlandinimast icin EPDK'ya basvuru yapimustir.

Diger taraftan konsolidasyon kapsammndaki bagh ortakliklardan Rasa Enerji Uretim AS. Akcay-1/Denizli (15MW) ve Akcay-2/
Denizli (10MW) projeleri i¢in lisans almaya hak kazannus olan iliskili taraflardan Gesa Gug Sistemleri A.$.'nin hisselerinin
tamarmuru 50.000 TL bedel karsihdinda iktisap etrmustir.

NOT 52 - TMS'YE ILK GECIS

Grup, muhasebe kayitlann ve kanuni defterlerini yUrurlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Turk Lirast (TL) olarak
tutmaktadr. llisikteki ara finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulunun (SPK) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayih Resmi
Gazete'de yaymilanan Seri 11, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli¢")
hukumlerine uygun olarak hazulanmus olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yururluge konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (TMS/TFRS) esas alinmustir.

Nlisikteki finansal tablolar, SPK'min 0706.2013 tarihli ve 2013/19 sayil Haftalik Bulteni'nde yayimladign duyuru ile uygulanmast
zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, Ana Ortaklik ve konsolide edilen bagh ortakliklanm yasal kayitlanna dayandinimis ve TL cinsinden ifade
edilmis olup SPKmun tebliglerine uygun olarak, Grupun durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim duzeltme ve
siniflandirma degdisikliklerine tabi tutularak hazirlannmustir. Dlzeltme kayitlanmin baghcalar, maddi duran varliklardaki dGmur
farkliliklanin ve kist amortisman uygulamasiun etkilerinin yansitiumasy, ertelenmis vergi, alici ve satict hesaplann uzerinden
hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitiimasy, satis donemsellik duzeltmesinin hesaplara yansitiimasy,
kidem tazminatt karsthiguun “Projeksiyon Metodu” kullanilarak yansitiimast ve degerini yitirmis ve hareket gormeyen
alacaklar ile stoklar icin deger dusuklugu karsihduun kayitlara yansitiimasindan olusmaktadur.
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NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA LISKIN ACIKLAMALAR

Grup'un nakit akis tablosu SPK'min 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayi Haftalik Bulteninde yayimladigt duyuru ile
uygulanmast zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibanyla Grup'un nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Kasa
- Turk Lirast 43130 52161
- Yabanct Para 6.598 35.356
Bankalar - Vadesiz hesaplar
- Turk Lirast 1935422 12.230.756
- Yabanct Para 4512788 3485811
Bankalar - Vadeli hesaplar
- Turk Lirast 800.121 7009.105
- Yabanct Para 12.936.209 17744447
Diger hazir degerler
-Turk Lirast 2.114.535 11.874
Toplam 22.348.803 40.569.510

31.12.2013 tarihi itibanyla Turk Lirast cinsinden vadeli mevduat hesabiun vadesi 1 gun olup uygulanan faiz oranu %5,5dir.
Yabanci para cinsinden vadeli mevduatlan ise ABDS mevduatlar i¢in 8 gun vadeli olarak yapinmustir. Uygulanan faiz oran
ABDS mevduatlar igin %2,1dir.

Grup'un 31.12.2012 tarihi itibaryla Turk Lirast cinsinden vadeli hesaplannn vadeleri 2 ila 18 gun vadeli olarak yapilmustur.
Uygulanan faiz orant %5,75-%8,50 arasinda deg@ismektedir. Yabancl para cinsinden vadeli mevduatlan ise ABDS mevduatlar
icin 4 gun, EUR mevduat i¢in 31-51 glin vadeli olarak yapimustir. Uygulanan faiz orar ABDS mevduatlar %2,75, EUR
mevduatlar i¢in %0,10-0,60 arasinda degismektedir.

31.12.2013 tarini itibanyla Grup'un banka mevduatlan arasinda toplam 16.623.250 TL (6.000.000 ABDS ve 1.300.000 EUR
karsiid) kullarlan kredi riskine karsilik blokeli mevduat bulunmaktadir (31.12.2012: 18.036.843 TL - 6.000.000 ABDS ve
3121675 EUR karsihgy) (Dipnot 25).

31.12.2013 tarihi itibanyla Grup'un 2.114.535 TL (31.12.2012: 11.874 TL) tutanndaki diger hazr degerleri B tipt yatinm
fonundan olusmaktadr.

NOT 54 - OZKAYNAK DEGISIM TABLOSUNA LISKIN ACIKLAMALAR

Grup'un ¢zkaynak degisim tablosu SPK'min 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayil Haftalik Bulteni'nde yayimladigi duyuru ile
uygulanmast zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Dipnot 2de agiklanan muhasebe politikalanndaki dedisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabt ile diger kapsaml
gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siuiflandinimayacak birikmis diger kapsaml gelirler/giderlerin etkileri
Ozkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.
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