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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Aksa Enerji Uretim A.S. Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Aksa Enerji Uretim A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2025 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolari denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarin1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrmtil1 bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan ve kamu yararimi ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleri icin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar: Dahil) (Etik
Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren
kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hikiimlere
uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

Deloitte, Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), onun kiiresel iiye firma ag1 ve ilgili kuruluslarindan bir veya daha fazlasini ifade eder.
DTTL iiye firmalarinin her biri yasal olarak ayr1 ve bagimsiz kuruluslardir. DTTL musterilere hizmet sunmamaktadir. Daha fazla bilgi almak icin
www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2026. Daha fazla bilgi i¢in Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited tiye sirketi) ile iletisime geciniz.
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3)  Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriistimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Iligkili ~ Olmayan  Taraflardan  Ticari

Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi

tutarindaki
ticari

Grup’un 6.582.961.616 TL
iligkili olmayan  taraflardan
alacaklarinin ~ toplam  donen  varliklar
icerisindeki pay1 31 Aralik 2025 itibariyla
%33 ve toplam varliklar igerisindeki pay1
%5°tir.

Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
icin  beklenen kredi karsilig1,
miisterilerden alinan teminatlar, miisterilerin
gecmis 6deme performanslari ve kredibilite
bilgileri, alacak bakiyelerinin vade analizleri
ile alacaklara iligkin ihtilaf veya davalar1 g6z

zarari

onlinde bulundurularak yapilan tahminler
sonrasinda muhasebelestirilir.

Yonetim tarafindan TFRS 9 (“Finansal
Araclar”) standardina gore beklenen kredi
zarar1 hesaplamalarinin 6nemli tahmin ve
varsayimlar igermesi ve iligkili olmayan

taraflardan ticari alacaklarin konsolide
finansal tablolarin  biitiinii  igerisindeki
biytikligii. nedeniyle beklenen  kredi

zararinin 6l¢limlenmesi, kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin
beklenen kredi zararlarimin o6l¢iimlenmesine
iliskin muhasebe politikalarin1 da iceren ilgili
aciklamalar Not 2 ve Not 5°te yer almaktadir.

uygulanan denetim
simirli  kalmamak iizere,

Denetimimiz sirasinda
prosediirleri, bunlarla
asagidakileri igermektedir:

e Grup’un iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklarmin tahsilat takibine iliskin siirecin
anlasilmasi ve bu siirece iliskin kontrollerin
tasarim ve uygulanmasinin degerlendirilmesi,

e Grup’un beklenen kredi zararlarim1 hesaplama
modelinin  prensiplerinin  ve  matematiksel
dogrulugunun teyit edilmesi,

e Beklenen kredi zararlarin1 hesaplama modelinde
kullanilan alacak yaglandirma verilerinin 6rneklem
yoluyla test edilmesi ve tahsilat devir hizinin
gecmis donem ile karsilastirilmast,

e Tabhsilatlara iliskin herhangi bir anlasmazlik veya
dava siirecinin olup olmadiginin ydnetim ile
yapilan sorusturulmasi
avukatlardan devam eden alacak takip davalariyla

goriismeler ile ve

ile ilgili bilgi alinmasi,

e Raporlama déneminden sonra yapilan tahsilatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi,

e Iliskili olmayan taraflardan ticari alacak bakiyeleri
icin Orneklem yoluyla dis teyit mektuplari

gonderilerek test edilmesi.

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklara iliskin
Not 2 ve Not 5’te yer alan agiklamalarm yeterliligi
TFRS’ler kapsaminda tarafimizca
degerlendirilmistir.

ilgili
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4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yoOnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5)  Bagmmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilariin bu konsolide tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdliirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlislig: tespit edememe
riskinden yuksektir).

e  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
(devam)

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Grup finansal tablolari hakkinda olusturulacak goriise dayanak teskil edecek sekilde, grup
biinyesindeki isletme veya isletme birimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde etmek amaciyla grup denetimi planlanmakta ve yiiriitiilmektedir. Grup denetiminin
amaglar1 acisindan yapilan denetim calismasinin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve gozden
gecirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 5 Mart 2026 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, konsolide finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ali Cicekli’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

e ——
- —

——

Ali Cicekli, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 5 Mart 2026
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR

Dénen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

- Iliskili taraflardan ticari alacaklar

- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Tiirev araglar

Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Diger donen varliklar

Toplam donen varhklar

Duran varhklar

Finansal yatirimlar

Diger alacaklar

- [ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
Maddi duran varliklar

- Diger maddi duran varliklar
- Maden varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Kullanim hakki varliklari
Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varligi
Toplam duran varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis/ ) gecmig/

Cari donem Onceki donem

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
6 6.520.055.791 1.380.112.996
7.647.989.862 13.062.172.932

4,5 1.065.028.246 1.232.769.398
5 6.582.961.616 11.829.403.534
94.285.725 95.875.819

9 94.285.725 95.875.819
7 - 6.210.194
10 2.224.109.467 1.803.785.166
11 628.399.882 1.131.249.801
27 327.065.196 51.370.626
18 2.548.952.013 1.859.740.359
19.990.857.936 19.390.517.893

7 7.999.569 7.999.569
13.591.142 13.577.509

9 13.591.142 13.577.509
102.179.332.881 80.880.022.772

12 101.708.888.415 80.359.713.009
12 470.444.466 520.309.763
13 3.453.698.411 2.120.567.756
14 426.823.646 332.169.274
11 3.212.342.389 4.885.269.279
27 305.809.850 712.188.334
109.599.597.888 88.951.794.493

129.590.455.824 108.342.312.386

1




AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmigtir.)

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari

Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar

- [ligkili taraflardan kiralama islemleri

- Iliskili olmayan taraflardan kiralama islemleri

Uzun vadeli kiralama islemlerinin kisa vadeli kisimlar1

Ticari borglar

- Iliskili taraflara ticari bor¢lar

- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Diger borglar

- [ligkili taraflara diger bor¢lar

- [ligkili olmayan taraflara diger bor¢lar

Tiirev araglar

Doénem kari vergi yikimliliga

Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar

- Diger kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli borglanmalar

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar

Uzun vadeli karsiliklar

- GCalisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar

- Diger uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi ytlikiimluliigii

Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler

TOPLAM YUKUMLULUKLER

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis/ ) gecmis/

Cari donem Onceki donem

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
8 6.762.387.957 8.700.125.276
8 12.854.305.214 8.710.253.457
8 68.645.950 6.980.657
50.064.606 -

18.581.344 6.980.657

8 79.290.812 36.619.268
4.363.435.166 8.153.947.182

4,5 265.334.615 326.087.457
5 4.098.100.551 7.827.859.725
17 94.841.404 108.055.208
494.276.447 488.799.117

4,9 3.310.402 31.414
9 490.966.045 488.767.703
7 52.398.342 49.699.285
27 1.024.913.998 1.361.145.123
282.111.846 226.362.377

17 29.368.954 20.642.169
15 252.742.892 205.720.208
18 161.375.292 580.262.809
26.237.982.428 28.422.249.759

8 34.450.834.157 19.182.193.304
8 208.363.067 231.701.939
195.658.810 228.012.322

17 72.220.594 71.604.827
15 123.438.216 156.407.495
27 3.366.765.344 1.990.981.569
38.221.621.378 21.632.889.134

64.459.603.806 50.055.138.893
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmigtir.)

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltme farklar

Geri alinmis paylar (-)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelir

-Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar:
-Tanimlanmg fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplari
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gider

-Yabanci para ¢evrim farklar

-Riskten korunma kayiplari

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gegmis yillar karlar

Net donem kar1

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar toplami

Kontrol giicli olmayan paylar
Toplam 6zkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

geemis/ gecmis/

Cari donem Onceki donem

Dipnot 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
19 1.226.338.236 1.226.338.236
19 17.396.662.226 17.396.662.226
19 (81.136.466) (81.136.466)
9.727.908.438 6.275.752.428

19 9.729.333.551 6.276.171.903
19 (1.425.113) (419.475)
(10.978.486.803) (9.826.987.305)

19 (10.978.486.803) (8.773.325.678)
19 - (1.053.661.627)
19 3.626.538.121 3.626.538.121
19 34.989.567.428 31.956.801.475
3.652.368.390 2.627.313.791

59.559.759.570 53.201.282.506

19 5.571.092.448 5.085.890.987

3

65.130.852.018

58.287.173.493

129.590.455.824

108.342.312.386




AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmigtir.)

Bagiumsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmis/ gecmis/
Cari dénem Onceki dinem
1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya zarar: Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hasilat 20 42.385.314.361 41.412.051.265
Satiglarin maliyeti (-) 20 (31.840.584.362) (32.657.898.221)
Briit kar 10.544.729.999 8.754.153.044
Genel yonetim giderleri (-) 21 (1.751.893.750) (1.946.293.539)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (-) 21 (35.598.817) (51.993.361)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 1.008.669.512 491.901.197
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (171.494.273) (163.958.425)
Esas faaliyet kar1 9.594.412.671 7.083.808.916
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii iptali 636.054.445 174.284.473
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 834.243.981 461.378.008
Yatirim faaliyetlerinden giderler(-) 23 (3.905.829) (775.691.131)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 11.060.805.268 6.943.780.266
Finansman gelirleri 25 2.792.364.959 6.081.657.251
Finansman giderleri (-) 26 (4.339.455.326) (5.865.199.998)
Finansman (giderleri) / gelirleri, net (1.547.090.367) 216.457.253
Net parasal pozisyon kayiplari 34 (1.997.442.432) (1.010.270.520)
Faaliyetler vergi oncesi kari 7.516.272.469 6.149.966.999
Faaliyetler vergi gideri (3.165.732.682) (2.290.888.932)
- Donem vergi gideri 27 (1.909.033.330) (2.439.616.010)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 27 (1.256.699.352) 148.727.078
Faaliyetler donem kari 4.350.539.787 3.859.078.067
Doénem karmin dagilim
-Kontrol giicii olmayan paylar 698.171.397 1.231.764.276
-Ana ortaklik paylart 3.652.368.390 2.627.313.791
Toplam 4.350.539.787 3.859.078.067
Pay basina kazang
-Ana ortaklik hissedarlarina ait pay basina kar 28 2,98 2,14

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmis/ gecmis/
Cari donem Onceki dinem
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger kapsamh gelir: Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Dénem kari 4.350.539.787 3.859.078.067
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar 4.956.965.131 1.220.664.031
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari 12 4.957.610.336 1.220.931.482
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden dl¢iim kayiplar 17 (645.205) (267.451)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
diger kapsamh gelire iliskin vergiler (950.692.879) (309.016.837)
- Ertelenmis vergi gideri 27 (950.692.879) (309.016.837)
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilacaklar (1.457.677.639) (9.447.642.468)
Yurt digindaki isletmelerin ¢evrimine iligkin
yabanc1 para ¢evrim farklarindan kayiplar (2.566.795.141) (11.158.380.422)
Nakit akis riskinden korunma kazanglari 1.109.117.502 1.710.737.954
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
diger kapsamh gelire iliskin vergiler (55.455.875) (68.429.631)
- Ertelenmis vergi geliri 27 (55.455.875) (68.429.631)
Diger kapsamh gelir / (gider) 2.493.138.738 (8.604.424.905)
Toplam kapsamh gelir / (gider) 6.843.678.525 (4.745.346.838)
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 19 485.201.461 (406.838.980)
Ana ortaklik paylari 6.358.477.064 (4.338.507.858)
Toplam 6.843.678.525 (4.745.346.838)

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'mn (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kair veya zararda yeniden

Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
siiflandirlmayacak birikmis diger birikmis diger kapsamh
kapsaml gelirler ve giderler elirler ve giderler Birikmis karlar
Tanimlanmig Maddi duran

. Sermaye fayda planlar: varlik yeniden Riskten Kardan ayrilan

Odenmis diizeltme Geri alinms yeniden dl¢iim degerleme korunma Yabanci para kisitlanmis Gegmis yillar Ana ortakhga ait Kontrol giicii Toplam

sermaye farklar: paylar kayiplar: artislarn kayiplari cevrim farklar yedekler karlart Net donem kart ozkaynaklar olmayan paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2024 tarihi
itibariyla bakiye 1.226.338.236 17.396.662.226 (81.136.466) (187.783) 6.288.333.773 (2.695.969.950) 635.738.963 2.464.496.685 24.339.723.751 10.387.352.479 59.961.351.914 5.492.729.967 65.454.081.881
- Kar paylari (*) - - - - - - - - (2.421.561.550) - (2.421.561.550) - (2.421.561.550)
-Toplam kapsamli gelir - - - (231.692) 801.166.361 1.642.308.323 (9.409.064.641) - - 2.627.313.791 (4.338.507.858) (406.838.980) (4.745.346.838)
-Transferler - - - - (813.328.231) - - 1.162.041.436 10.038.639.274 (10.387.352.479) - - -
31 Arahk 2024 tarihi
itibariyla bakiye 1.226.338.236 17.396.662.226 (81.136.466) (419.475) 6.276.171.903 (1.053.661.627) (8.773.325.678) 3.626.538.121 31.956.801.475 2.627.313.791 53.201.282.506 5.085.890.987 58.287.173.493
1 Ocak 2025 tarihi
itibariyla bakiye 1.226.338.236 17.396.662.226 (81.136.466) (419.475) 6.276.171.903 (1.053.661.627) (8.773.325.678) 3.626.538.121 31.956.801.475 2.627.313.791 53.201.282.506 5.085.890.987 58.287.173.493
- Toplam kapsaml gelir - - - (1.005.638) 3.858.613.810 1.053.661.627 (2.205.161.125) - - 3.652.368.390 6.358.477.064 485.201.461 6.843.678.525
- Transferler - - - - (405.452.162) - - - 3.032.765.953 (2.627.313.791) - - -
31 Arahk 2025 tarihi
itibariyla bakiye 1.226.338.236 17.396.662.226 (81.136.466) (1.425.113) 9.729.333.551 - (10.978.486.803) 3.626.538.121 34.989.567.428 3.652.368.390 59.559.759.570 5.571.092.448 65.130.852.018

(*) 5 Haziran 2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2023 y1l1 faaliyetlerinden olusan net dagitilabilir donem karmim 2.421.561.550 TL’sinin (Genel kurul karar: itibartyla nominal tutar 1.600.000.000
TL) kar pay1 olarak dagitilmas1 hususu onaylanmistir. Sirket’in kar dagitim karar tarihi olan 5 Haziran 2024 tarihi itibarryla % 0,1 oraninda kendi hisse senetlerine sahip olmasindan dolay1 Sirket’in sahip oldugu hisselere
iliskin temettii, dagitilacak temettii tutarindan netlestirilerek gosterilmektedir.

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 11.802.365.249 16.497.236.800
Dénem kart 4.350.539.787 3.859.078.067
Donem net kar/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 10.254.639.350 10.559.387.218
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 3.287.153.559 2.638.222.706
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17 34.309.873 38.682.176
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 1.766.581.142 3.784.210.043
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 25 (656.732.102) (1.559.747.158)
Beklenen kredi zarar karsiliklan ile ilgili dizeltmeler 5,30 (636.054.445) (174.284.473)
Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 21 34.848.718 37.468.846
Stok deger diistikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 10 4.100.478 (8.973.326)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 27 3.165.732.682 2.290.888.932
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler 25,26 6.224.533 14.573.496
Bagli ortakliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar 23 - (456.111.365)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar ile ilgili
diizeltmeler 23 (172.716.146) (3.110.401)
Maddi duran varlik deger (artis) / azalisi ile ilgili diizeltmeler 23 (657.622.006) 775.691.131
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 2.126.248.775 2.133.301.685
Parasal kay1ip 1.952.564.289 1.048.574.926
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (288.413.603) 2.984.781.798
Stoklardaki artis (446.581.959) (841.292.974)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 3.030.980.293 2.187.663.982
iliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azals (52.195.585) 2.238.334.272
iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (24.254.491) (26.406.669)
iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis (1.882.386.671) 3.817.095.341
iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalis) 117.547.371 (1.745.687.938)
[liskili taraflara ticari borglardaki artis 16.203.698 443.598.213
Iliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis 3.286.402 15.008
Faaliyetlerle ilgili diger yikiimliiliklerdeki azalig (1.119.318.812) (2.736.293.659)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) 68.306.151 (352.243.778)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 14.316.765.534 17.403.247.083
Vergi 6demeleri (2.504.572.328) (894.286.637)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 17 (9.721.688) (11.580.250)
Diger karsiliklara iligkin 6demeler 15 (106.269) (143.396)
B.Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar: (21.102.663.128) (24.354.312.550)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 12,23 253.325.842 7.072.071
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (17.682.685.446) (23.907.174.087)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 13 (635.352.611) (361.764.999)
Bagli ortakliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan nakit girisleri 23 - 1.207.237.212
Verilen diger nakit avans ve borglar (3.037.950.913) (2.446.659.334)
Diger nakit girisleri - 1.146.976.587
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar 14.773.117.454 8.196.229.952
Kredilerden nakit girisleri 32 32.776.597.537 30.190.464.217
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 32 (16.671.201.832) (17.388.053.919)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar 32 (235.079.478) (329.455.511)
Odenen faiz (1.753.930.875) (3.414.910.443)
Alinan faiz 25 656.732.102 1.559.747.158
Odenen temettiiler - (2.421.561.550)
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (A+B+C) 5.472.819.575 339.154.202
D.Nakit ve nakit benzeri iizerindeki enflasyon etkisi (326.815.085) (464.062.695)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 1.384.811.478 1.509.719.971
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 6.530.815.968 1.384.811.478

31 Aralik 2025 tarihinde Grup, TFRS 9 kapsami uyarinca nakit ve nakit benzerleri iizerinde 10.760.177 TL beklenen kredi zarar1 hesaplamustir (31 Aralik 2024: 4.698.482 TL).

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’'mn (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Aksa Enerji Uretim A.S. (“Aksa Enerji” veya “Sirket”), 12 Mart 1997 tarihinde elektrik enerjisi iiretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
miisterilere satig1 faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulmustur.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne kayitlidir ve hisseleri 21 May1s 2010 tarihinden itibaren “AKSEN” kodu
ile Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de islem gérmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla fiili dolasimdaki pay
orani %20,58’dir (31 Aralik 2024: %20,58).

Sirket’in hakim ortagi Kazanci Holding A.S. (“Kazanci Holding”) dir. Sirket Tiirkiye’de kayith olup merkezi adresi;
Riizgarhibahge Mahallesi, Ozalp Cikmazi, No:10, Kavacik-Beykoz, Istanbul / Tiirkiye’dir.

Aksa Enerji ve bagh ortakliklari hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Bagl ortakliklarin 31 Aralik 2025 ve
31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla detaylar asagidaki gibidir:

Grup’un Grup’un
etkin pay etkin pay
oram (%) orani (%)
Ana faaliyet 31 Aralik 31 Arahk
_Bagh Ortakhk veya Yabanci Sube ismi Konusu Faaliyet yeri 2025 2024
Aksa Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (“Aksa Yenilenebilir”) Elektrik ticareti Tiirkiye 100,00 100,00
Aksa Energy Company Ghana Limited (“Aksa Enerji Gana”) Elektrik tiretimi Gana 75,00 75,00
Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S. (“Aksa Enerji — Y.S.”) Elektrik tiretimi KKTC 100,00 100,00
Aksa Ghana B.V. Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Uzbekistan Investment B.V. Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Uzbekistan Bukhara B.V. Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Global Investment B.V. (“Aksa Global B.V.”) Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S. (“Aksa Goyniik Enerji”) Elektrik tiretimi Tiirkiye 99,99 99,99
Aksa Madagascar B.V. Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Madagascar SAU Elektrik tiretimi Madagaskar 100,00 100,00
Aksa Mali S.A. Elektrik tiretimi Mali 100,00 100,00
Rasa Enerji Uretim A.S. (“Rasa Enerji”) Elektrik tiretimi Tiirkiye 99,99 99,99
Aksa Energy Company Congo (“Aksa Enerji Kongo) Elektrik tiretimi Kongo 100,00 100,00
Aksa Energy Cameroon PLC (“Aksa Enerji Kamerun”) (*) Elektrik tiretimi Kamerun 75,00 75,00
Aksa Energy Tashkent FE LLC Elektrik tiretimi Ozbekistan 100,00 100,00
Aksa Energy Bukhara FE LLC Elektrik tiretimi Ozbekistan 100,00 100,00
Aksa Enerji Uretim A.S. Almati Subesi (*) Elektrik tiretimi Kazakistan 100,00 100,00
Aksa Kazakhstan Investment B.V. (**) Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Energy Qyzylorda LLP (*) Elektrik tiretimi Kazakistan 100,00 100,00
Aksa Taboth IPP Elektrik tiretimi Fildisi Sahili 80,00 80,00
Aksa Talimarjan B.V. Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Renewable Energy B.V. Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Enerji Talimarjan FE LLC (*) Elektrik tiretimi Ozbekistan 100,00 100,00
Ndar Energies SA (*) Elektrik tiretimi Senegal 85,00 85,00
Aksa-Ndar Holding SA Holding sirketi Senegal 60,00 60,00
Aksa Senegal Investment B.V. Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Energo LTD. (*)(**) Elektrik tiretimi Kazakistan 100,00 100,00
Aksa Energy Shymkent LTD. (*)(**) Elektrik tiretimi Kazakistan 100,00 100,00
Aksa Energy Atyrau LTD. (*) Elektrik tiretimi Kazakistan 100,00 100,00
Aksa Energy Kazakistan LTD. Holding sirketi Kazakistan 100,00 100,00
Taraz Kuat TOO (*) Elektrik tiretimi Kazakistan 100,00 100,00
Zumriit GES Enerji Miihendislik Miisavirlik A.S. (*) Elektrik tiretimi Tiirkiye 100,00 100,00
Real Biyogaz Elektrik Uretim A.S. (*) Elektrik tiretimi Tiirkiye 100,00 100,00
Ankatech Enerji Mithendislik Miisavirlik A.S. (*) Elektrik tiretimi Tiirkiye 100,00 100,00
Too Aksa Shymkent Energy (*) Elektrik tiretimi Kazakistan 100,00 -
Aksa Energy Gabon Sasu (*) Elektrik tiretimi Gabon 100,00 -
Aksa Energy Burkina Faso (*) Elektrik tiretimi Burkina Faso 100,00 -

(*) Tlgili sirketler yatirim déneminde olup; 31 Aralik 2025 itibariyla elektrik iiretim faaliyetlerine baslamamistir,
(**) "Aksa Qyzylorda Investment B.V." unvani, 24 Mart 2025 tarihinde "Aksa Kazakhstan Investment B.V." olarak degistirilmistir.

"Aksa Energy Taraz LTD." unvani, 26 Haziran 2025 tarihinde "Aksa Energy Shymkent Ltd." olarak degistirilmistir.
"Aksa Energy Aktobe LTD." unvani, 5 Agustos 2025 tarihinde "Aksa Energo LTD" olarak degistirilmistir.

Grup’un toplam calisan sayist 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 1.640 (31 Aralik 2024: 1.365) kisidir.



AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamz)
Aksa Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (“Aksa Yenilenebilir”) :

Aksa Yenilenebilir Enerji Uretim A.S., Aksa Aksen Enerji Ticaret A.S. olarak, elektrik enerjisi ticareti faaliyetlerinde
bulunmak amaciyla 8 Temmuz 2015 tarihinde Aksa Enerji’nin %100,00 oraninda bagh ortakligi olarak kurulmustur.
6 Mart 2023 tarihi itibariyla ismi degiserek Aksa Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. olmustur.

Aksa Enerji Gana:

2015 yilinda Gana Cumbhuriyeti Hiikiimeti ile elektrik iiretimi ve satig1 konusunda imzalanan satis anlagmasi sonucu
15 Temmuz 2015’te kurulmustur. Aksa Enerji Gana’nin toplam 370 MW kapasiteli akaryakit enerji santralinin 192.5
MW kurulu giiclindeki boliimiin gegici kabulii 10 Nisan 2017 itibariyla yapilmis olup elektrik tiretimine baglamistir.
Santralin kurulu giicii 1 Agustos 2017 tarihinde 192,5 MW’tan 35 MW’1 yedek kapasite olmak {izere toplam 280
MW’a yiikselmigtir. 19 Kasim 2018 tarihi itibar1 ile Gana Akaryakit Enerji Santrali’nin kurulu giicti, 280 MW’tan 370
MW’a yiikselmis olup, boylece garanti edilen kapasite 223,5 MW’tan 332 MW’a yiikselmistir. Aksa Enerji Gana,
anlagsma siiresince irettigi elektrigin tamamini garantili alim anlagmasi g¢ergevesinde Amerikan Dolar1 bazinda
belirlenmis tarife iizerinden Gana Elektrik Kurumu’na (ECG) satmaktadir. 3 Ekim 2022 tarihi itibariyla elektrik satis
sozlesmesi 15 yil siire ile uzatilmustir.

Aksa Enerji — Kibris (“Aksa Enerji Y.S.”):

Aksa Enerji Y.S. 10 Haziran 2009 tarihinde KKTC-Kalecik’te kurulu dizel-jeneratdr gruplarindan olusan santralinde
tiretilecek enerjinin satisi icin Kibris Tiirk Elektrik Kurumu (“KIB-TEK”) ile elektrik satig anlagmasi imzalamistir.
KIBTEK ile 2003 yilinda yapilan bes yillik s6zlesme 1 Nisan 2009 tarihinde 15+3 y1l olarak 2027 yilina kadar, 19
Temmuz 2023 tarihinde 15 yil siireli kiralama ve isletme s6zlesmesi ile 2038 yilina kadar uzatilmigtir. Aksa Enerji
Y.S. bu siire iginde lrettigi elektrigin tamamimi garantili alim anlagmasi ¢er¢evesinde Amerikan Dolar1 bazinda
belirlenmis tarife lizerinden Kibris Tiirk Elektrik Kurumu’na satmaktadir.

Kibris Kalecik Enerji Santrali’nin kurulu giicii, Tiirkiye’de lisansi iptal ettirilmis olan Magosa sehrindeki akaryakit
enerji santrali ile ayn1 6zelliklerdeki dizel motorlara sahip santrallerden iki tinitenin Kibris Kalecik Enerji Santrali’ne
taginmasi ile 153 MW’a yiikselmistir.

Kibris Tiirk Elektrik Kurumu (KIBTEK) ile 2023 Temmuz ayinda 15 senelik sézlesme uzatimi ile, 35 MW ek
kapasitenin 17,5 MW"t Subat 2024°te, geri kalan 17,5 MW'lik ek kapasite ise Mayis 2024’te devreye alinmis olup
KKTC Kalecik Kombine Cevrim Akaryakit Santrali'nin kurulu giicti 170,5 MW'dan 188 MW'a ulagmistir.

Aksa Ghana B.V.:
Aksa Ghana B.V. 24 Kasim 2016 tarihinde Hollanda’da Aksa Enerji Gana’nin holding sirketi olarak kurulmustur.
Aksa Uzbekistan Investment B.V.:

Aksa Indonesia B.V. 2020 yilinda unvan degistirerek Aksa Uzbekistan Investment B.V. unvanini almstir. Aksa
Uzbekistan Investment B.V. Aksa Energy Tashkent FE LLC Sirketi’nin ana ortakligidir.

Aksa Uzbekistan Bukhara B.V.:
Aksa Uzbekistan Bukhara B.V. Aksa Energy Bukhara FE LLC Sirketi’nin ana ortakligidir.
Aksa Global Investment B.V.:

Aksa Global Investment B.V. 24 Kasim 2016 tarihinde yurt dis1 yatirimlarini koordine etmek amaciyla Hollanda’da
kurulmugtur. Aksa Ghana B.V., Aksa Energy Company Congo Limited, Aksa Energy Cameroon PLC, Aksa
Kazakhstan Investment B.V., Aksa Taboth IPP, Aksa Madagascar B.V., Aksa Uzbekistan Investment B.V., Aksa
Uzbekistan Buhara B.V., Aksa Senegal Investment B.V., Aksa Renewable Energy B.V., Aksa Talimarjan B.V., and
Aksa-NDAR Holding S.A. sirketlerinin sahibi olan sirkettir.



AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Aksa Goyniik Enerji:

Aksa Goyniik Enerji’nin Tiirkiye Komiir Isletmeleri ile imzalanus oldugu Bolu-Géyniik havzasindaki kémiiriin
kullanilmasia yonelik rédovans anlagmasi, Aksa Enerji’nin ise kullanilan bu komiiriin 270 MW kurulu giictindeki
komiir santralinde degerlendirilmesine yonelik lisanst bulunmaktadir.

Aksa Goyniik Enerji’nin %99,99 oranindaki hissesi Aksa Enerji tarafindan 28 Ekim 2011 tarihi itibartyla iligkili taraf
olan Kazanci Holding’den devralinmistir. Aksa Goyniik Enerji’nin faaliyet konular: elektrik enerjisi iiretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve satisi ile her tiirlii petrol, gaz, madencilik
islemleridir. Santralin ilk Gnitesi 135 MW kurulu giicle 15 Temmuz 2015 tarihi itibariyla faaliyete gegmis olup, 135
MW’lik ikinci @initenin kabulii ise 29 Ocak 2016 tarihinde ger¢eklesmistir.

Aksa Madagascar B.V:

Aksa Global Investment B.V.’nin ana ortakligidur.

Aksa Mali S.A.:

Aksa Mali S.A., 6 Subat 2017 tarihinde Mali’de santral kurulumu, isletilmesi ve iiretilen enerjinin satis1 amaciyla
kurulmugtur. Garantili alim anlagmasiyla Avro cinsinden tarife iizerinden iilkeye elektrik satan akaryakit santralinin
ilk motorlar1 4 Agustos 2017 tarihinde devreye alinarak santral 10 MW kurulu giicle ticari faaliyetine baglamstir.
Toplam 40 MW kurulu giicteki santralin kalan 30 MW’lik kism1 ise 28 Eyliil 2017 tarihinde devreye girmistir. 27
Ocak 2021 tarihi itibariyla EDM ile Aksa Enerji Uretim A.S. ve %100 bagl ortakligi Aksa Mali SA arasinda
imzalanan anlagma uyarinca, mevcut santrale ek olarak, 20 MW kurulu giice sahip Enerji Santrali Kasim 2021
itibariyla devreye alinmigtir. Boylelikle, Mali Santrali’nin kurulu giicii 40 MW’dan 60 MW’a yiikselmistir. Garantili
kapasite bedeli ise 30 MW’dan 50 MW’a ¢cikmistir. 50 MW’lik kurulu giice denk gelen iiretim, Avro cinsinden
garantili kapasite bedeli karsiliginda EDM tarafindan 3 yil boyunca satin alinacaktir.

Aksa Madagascar SAU:

Madagascar SAU 6 Nisan 2018 tarihinde agirlikli olarak Aksaf Power'in faaliyetleriyle ilgili operasyonel ve bakim
faaliyetlerini yiirlitmek amaciyla Antananarivo/Madagascar’da kurulmustur.

idil iki Enerji:

2001 yilinda iliskili taraﬂa}rdan Koni Insaat A.S tarafindan Bilkent Grup’tan satin alinan Idil Tki Enerji, Sirnak’ta
kurulu 24 MW Kkapasiteli Idil akaryakit santralini biinyesinde bulundurmaktadir. Santral 2001 yilinda kurulmus ve
ayni yil i¢inde elektrik iiretimine baslamistir. 5 Haziran 2010 tarihinde % 99,99 oranindaki hissesi Aksa Enerji

tarafindan Koni Ingaat A.S’den devralinmustir. 7 Subat 2017 tarihinde Sirket tarafindan lisans iptali yapilmustir.

Idil iki Enerji Uretim A.S., 11 Temmuz 2025 tarihinde Rasa Enerji Uretim A.S. ile birlesmis ve tiim aktif ile pasifleri
ile birlikte Rasa Enerji Uretim A.S.’ye devrolmustur.

Aksa Enerji Kongo:

Kongo Cumhuriyeti’nde proje gelistirmek amaciyla 2019 yilinda kurulmustur. 2 Aralik 2022 tarihi itibartyla santralin
tamamlan 50 MW’lik kism1 operasyona baslamistir.

Aksa Enerji Kamerun:

Kamerun’da proje gelistirmek amaciyla 2019 yilinda kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Rasa Enerji:

2000 yilinda elektrik tiretimi ve iiretilen elektrigin miisterilere iletimi amaci ile kurulan Rasa Enerji 5 Haziran 2010
tarihinde % 99,99 oranindaki hissesi Aksa Enerji tarafindan Grup’un iliskili kuruluslarindan Koni Insaat A.S.’den
devir alinmistir. Rasa Enerji, Agustos 2011 tarihinde Sanliurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali’ni 129 MW
kurulu gii¢ ile devreye almis, 8 Ekim 2012 tarihinde ise atik 1s1 kazanlar1 ve buhar tiirbini yatirimlari ile kombine
cevrim iretime baglamistir. 18 Kasim 2015 tarihi itibartyla Sanlurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali’nin
kapasitesi 18 MW artirilarak kurulu giicii 147 MW’a ulagmustir.

Sanlurfa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali'nin Ozbekistan Talimarjan yatirrminda degerlendirilmesine karar
verilmistir. Bu kapsamda, EPDK ve :FEIAS'a yapilan lisans iptal bagvurusu 25 Subat 2024 tarihi itibartyla EPDK
kurulu tarafindan onaylanmig olup, EU/3210-3/1940 numarali {iretim lisans1 sonlanmustir.

Aksa Energy Tashkent FE LLC:

Aksa Enerji, Ozbekistan’1n baskenti Tagkent’te 470 MW kurulu giicte (Taskent A: 240 MW, Taskent B: 230 MW) iki
adet dogal gaz kombine ¢evrim santralinin kurulmasi ve {iretilen elektrigin 25 yil siire ile garantili satisinin yapilmasi
amaciyla, %100’ii Aksa Enerji’ye ait olmak iizere Ozbekistan’da yerlesik Aksa Energy Tashkent LLC adinda bir
sirket kurmustur. 14 Ocak 2022 tarihi itibartyla 240 MW kurulu giice sahip Tagkent A santralinde kademeli olarak
ticari iretim baglamigtir. 30 Mart 2022 tarihi itibartyla 230 MW kurulu giice sahip Tagkent B santralinde test tiretim
baslamigtir. Warstila ile yiiriitillen modernizasyon projesinin Kasim 2024 tarihinde tamamlanmasi ile Tashkent B
santralinde kurulu gii¢ 252 MW’a yiikselmistir.

Aksa Energy Bukhara FE LLC:

Aksa Enerji, Ozbekistan Buhara’da 270 MW kurulu giigte bir dogal gaz kombine ¢evrim santralinin kurulmasi ve
tiretilen elektrigin 25 yil siire ile garantili satiginin yapilmasi amactyla, %100’ Aksa Enerji’ye ait olmak lizere
Ozbekistan’da yerlesik Aksa Energy Bukhara LLC adinda bir sirket kurmustur. 14 Ocak 2022 tarihi itibarryla 270
MW kurulu giice sahip Buhara santralinde kademeli olarak ticari iiretim baslamigtir. Warstila ile yiiriitiilen
modernizasyon projesinin Kasim 2024 tarihinde tamamlanmasi ile Buhara santralinin kurulu giicii 298 MW’a
yiikselmistir.

Aksa Enerji Talimarjan FE LLC:

Aksa Enerji, Ozbekistan Talimarjan’da 430 MW kurulu giigte bir dogal gaz kombine ¢evrim santrali kurulmasi ve
tiretilen elektrigin 25 yil siire ile garantili satiginin yapilmasi amactyla, %100’ Aksa Enerji’ye ait olmak lizere
Ozbekistan’da yerlesik Aksa Enerji Talimarjan FC adinda bir sirket kurmustur. 8 Temmuz 2025 tarihi itibartyla
kombine ¢evrim tamamlanarak 430 MW’a denk kurulu giice ulasilan santralde, tam kapasite olarak ticari {iretime
devam edilmektedir.

Aksa Enerji Uretim A.S. Kazakistan Cumhuriyeti’nin Almati Sehrindeki Subesi:

Aksa Enerji Uretim A.S. Kazakistan Subesi proje gelistirmek amactyla kurulmustur.

Aksa Kazakhstan Investment B.V.:
Aksa Kazakhstan Investment B.V. Aksa Energy Qyzylorda LLP Sirketi’nin ana ortakligidir.

Aksa Energy Qyzylorda LLP:

Aksa Enerji, Kazakistan Kizilorda’da 240 MW kurulu giicte bir dogal gaz kombine ¢evrim santralinin kurulmasi ve
tiretilen elektrigin 15 yil siire ile garantili satiginin yapilmasi amactyla, %100’ Aksa Enerji’ye ait olmak iizere
Kazakistan’da yerlesik Aksa Energy Qyzylorda LLP adinda bir sirket kurmustur.

Aksa Taboth IPP:
Aksa Taboth IPP proje gelistirmek amaciyla Fildisi Sahili’nde kurulmustur.

Aksa Talimarjan B.V.:
Aksa Talimarjan B.V. Aksa Enerji Talimarjan FE LLC Sirketi’nin ana ortakligidir.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Aksa Renewable Energy B.V.:
%1001 Aksa Global Investments B.V.’ye ait olmak iizere holding sirketi olarak kurulmustur.

Ndar Energies SA:

Aksa Enerji Uretim A.S.min grup sirketlerinden Aksa Global Investments B.V.'nin bagl ortakligt NDAR Energies
SA, Senegal'in Saint Louis Sehri'nde 255 MW kurulu giice sahip olacak dogalgaz kombine ¢evrim santralinin
kurulmasi ve iiretilen elektrigin 25 y1l Avro’ya endeksli elektrik satisinin yapilmasi amaciyla, %85’i Aksa Ndar
Holding SA’ya, %15°1 yerel ortaga ait olmak iizere Senagal’de faaliyet gdsteren bir sirkettir.

Aksa-Ndar Holding:

Aksa-Ndar Holding SA, %60°1 Aksa Enerji Uretim A.S.’nin grup sirketlerinden Aksa Global Invesment B.V.’ye ait
olmak iizere Senegal’de holding sirketi olarak kurulmustur.

Aksa Senegal Investment B.V.:

%100’ Aksa Global Investments B.V.’ye ait olmak iizere holding sirketi olarak kurulmustur.

Aksa Energy Aktobe LTD.:

%1001 Aksa Qyzylorda Investment B.V.’ye ait olmak {izere proje gelistirmek amaciyla kurulmustur.

Aksa Energy Shymkent LTD.:

%100’ Aksa Qyzylorda Investment B.V.’ye ait olmak iizere proje gelistirmek amaciyla kurulmustur.

Aksa Energy Atyrau LTD.:

%1001 Aksa Qyzylorda Investment B.V.’ye ait olmak {izere proje gelistirmek amaciyla kurulmustur.
Aksa Energy Kazakistan LTD.:

%1001 Aksa Qyzylorda Investment B.V.’ye ait olmak {izere proje gelistirmek amaciyla kurulmustur.
Taraz Kuat TOO:

%100’ Aksa Energy Kazakistan LTD.’ye ait olmak iizere proje gelistirmek amaciyla kurulmustur.

Ziimriit GES Enerji Miihendislik Miisavirlik A.S.:

%100’ Aksa Renewable Energy BV.’ye ait olmak {izere proje gelistirmek amaciyla kurulmus olup Van ilinde 25
MW kurulu giigte depolamali GES 6n lisans1 bulunmaktadir.

Real Biyogaz Elektrik Uretim A.S.:

%100’ Aksa Renewable Energy BV.’ye ait olmak iizere proje gelistirmek amaciyla kurulmus olup Sivas ilinde 25
MW kurulu giigte depolamali RES 6n lisansi bulunmaktadir.

Ankatech Enerji Miihendislik Miisavirlik A.S.:

%100’ Aksa Renewable Energy BV.’ye ait olmak iizere proje gelistirmek amaciyla kurulmus olup Kayseri ilinde
10 MW kurulu giigte depolamali GES 6n lisans1 bulunmaktadir.

Aksa Energy Burkina Faso:

Aksa Enerji Uretim A.S. Aksa Energy Burkina Faso’nun ana ortakligidir. Ouagadougou sehrinde akaryakit kaynakli
elektrik santralini kurup isletmek iizere 19 Aralik 2025 tarihinde kurulmustur.

Aksa Energy Gabon Sasu.:

Aksa Enerji Uretim A.S. Aksa Energy Gabon Sasu’nun ana ortakligidir. Gabon’un Port Gentile ve Libreville
kentlerinde elektrik santrallerini kiralamak ve igletmek {izere 28 Agustos 2025 tarihinde kurulmustur.

Too Aksa Shymkent Energy:
Aksa Energy Shymkent LTD, Too Aksa Shymkent Energy’nin ana ortakligidir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu elektrik iiretim lisanslarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Lisans Kurulu giic-
Lisans verilme Lisans kapasite
Sahibi Bolge/iilke Tesis tipi tarihi Siiresi (MWe)
Aksa Enerji KKTC Fuel oil 19 Temmuz 2023 15 yil 188
Aksa Enerji Antalya Dogalgaz 13 Kasim 2007 30 yil 900
Aksa Goyniik Enerji Bolu Termik 25 Haziran 2008 30 y1l 270
Aksa Enerji Gana Gana Dual Yakit 3 Ekim 2022 15 y1l 370
Aksa Enerji Congo Congo Dogalgaz 2 Aralik 2022 30 yil 50
Aksa Mali S.A Mali Fuel Oil 28 Eyliil 2023 3+3 yil 60
Aksa Energy Bukhara ~ Buhara Dogalgaz 20 Ocak 2021 25 y1l 298
Aksa Energy Tashkent  Taskent Dogalgaz 24 Ekim 2020 25 y1l 492
Aksa Enerji Talimarjan ~ Talimercan Dogalgaz 9 Kasim 2023 25 y1l 430
Toplam 3.058

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un bakim isletme hizmeti verdigi santrallere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

isletmedeki

Santral Kontrat kapasite

Lisans Sahibi Bolge Adi Tesis tipi Kontrat Tarihi Siiresi  Kontrat Tipi (MWe)
Bakim ve

Aksaf Power Madagaskar ~ Aksaf Fuel0oil 11 Eylil 2024 2 yil Isletme 66

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden SPK tarafindan
kabul edilen ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas alinarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in d6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmast

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla diizenlenmis konsolide finansal tablolari, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
5 Mart 2026 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel Kurul’unun ve ilgili diizenleyici kurumlarin konsolide finansal
tablolarin yayimi sonrasi s6z konusu konsolide finansal tablolar1 degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yil igerisinde faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklardan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarmin, 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak {izere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina
karar verilmistir. Grup, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan ilk 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve 16
Ocak 2025 tarihinde giincellenen “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama
Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2025 tarihli ve ayni tarihte sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolarin1t TMS
29 Standardini uygulayarak hazirlamigtir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para
birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmasi ve 6nceki donem finansal tablolarin da raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden yeniden
diizenlenmesi gerekmektedir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarini da, 31 Aralik 2025
tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmustir. 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan, TL’nin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana cari ve dnceki dénemlere
ait endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Ug yillk kiimiilatif

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlar
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981 %268

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

e Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicili cinsinden ifade edilenler digindaki tiim kalemler ilgili diizeltme
katsayilar1 kullanilarak endekslenir. Gegmis yillara ait tutarlar da ayn1 sekilde endekslenmistir.

e Parasal varlik ve yiikiimliliikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade
edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak alinacak veya Odenecek
kalemlerdir.

e Duran varliklar, istirakler ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini asmamak kaydiyla, tarihi maliyetleri iizerinden
endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin
Sirket'e dahil oldugu veya Sirket icerisinde olustugu donemlerde genel fiyat endekslerinin uygulanmast sonucu
yeniden diizenlenmistir.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

e Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden etkilenen kar veya zarar
tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar hari¢ olmak iizere, kar veya zarar tablosunda yer
alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin ilk defa finansal tablolara yansitildigi dénemler iizerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenir.

e Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal olmayan varliklar,
6zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farkidir.

e Enflasyonun Grup’un cari dénemdeki net parasal varlik pozisyonu tizerindeki etkisi, konsolide gelir tablosunda
net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) hesabina kaydedilmistir (Not 34).

Konsolide finansal tablolar

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 disinda olan bagl ortakliklari agagidaki prensiplere gore 31 Aralik 2025
satin alma giicline getirilmigtir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal durum tablosu 31 Aralik 2025 kapanig kuru ile Tiirk
Lirasina ¢evrilmigtir. 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 donemi konsolide gelir tablosu 3 aylik ortalama kurlardan Tiirk
Lirasina ¢evrilmis ve ilgili aylardan 31 Aralik 2025 satin alma giiciine endekslenmistir. 31 Aralik 2024 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal durum tablosu 31 Aralik 2024 kapanis kuru ile Tiirk Lirasina ¢evrilmis ve 31 Aralik
2025 satin alma giiciine endekslenmistir. 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 donemi gelir tablosu 3 aylik ortalama
kurlardan Tiirk Lirasina ¢evrilmis ve ilgili aylardan 31 Aralik 2025 satin alma giiciine endekslenmistir.

Karsilastirmali tutarlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama dénemi sonunda gegerli
olan Ol¢lim birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki
donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilir.

Ol¢iim Esaslar

Konsolide finansal tablolar, agsagida belirtilen gercege uygun degeri lizerinden dlgiilen kalemler hari¢ olmak iizere,
tarihi maliyet temeline gére hazirlanmugtir:
e tiirev finansal araglar,

e finansal yatirimlar,

e maddi duran varliklarin igerisindeki arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlar.

Gergege uygun deger ol¢limlerinde kullanilan yontemler ayrica Not 2.4’te belirtilmistir.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve raporlama para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup sirketlerinin gegerli para birimleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Sirket Gecerli para birimi
Aksa Enerji — Y.S. ABD Dolar
Aksa Goyniik Enerji TL
Rasa Enerji TL
Aksa Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. TL
Aksa Enerji Gana ABD Dolar
Aksa Gana B.V. ABD Dolar
Aksa Global B.V. ABD Dolar
Aksa Uzbekistan Investment B.V. ABD Dolar1
Aksa Uzbekistan Buhara B.V. ABD Dolar
Aksa Madagascar B.V. ABD Dolar
Aksa Mali S.A. Avro
Aksa Enerji Tashkent ABD Dolar1
Aksa Buhara ABD Dolar
Aksa Enerji Kongo ABD Dolar
Aksa Madagaskar SAU ABD Dolar
Aksa Energy Kamerun ABD Dolar
Aksa Enerji Uretim A.S. Almat1 Subesi ABD Dolar
Aksa Kazakhstan Investment B.V. ABD Dolar1
Aksa Energy Qyzylorda LLP Kazakistan Tengesi
Aksa Taboth IPP Avro
Aksa Talimarjan B.V. ABD Dolar
Aksa Renewable Energy B.V. ABD Dolar1
Aksa Enerji Talimarjan ABD Dolar
Ndar Energies SA Avro
Aksa-Ndar Holding SA Avro
Aksa Senegal Investment B.V. ABD Dolar
Aksa Energy Aktobe LTD. Kazakistan Tengesi
Aksa Energy Taraz LTD. Kazakistan Tengesi
Aksa Energy Atyrau LTD. Kazakistan Tengesi
Aksa Energy Kazakistan LTD. Kazakistan Tengesi
Taraz Kuat TOO Kazakistan Tengesi
Ziumriit GES Enerji Mithendislik Miisavirlik A.S. TL
Real Biyogaz Elektrik Uretim A.S. TL
Ankatech Enerji Miihendislik Miisavirlik A.S. TL
Too Aksa Shymkent Energy Kazakistan Tengesi
Aksa Energy Gabon Sasu Avro
Aksa Energy Burkina Faso Avro

16



d)

e)
()

(i)

AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
Gegerli ve raporlama para birimi (devami)

Gegerli para birimi, ilgili bagl ortakliklarinin operasyonlarinda 6nemli dl¢lide kullanilmakta veya operasyonlari
tizerinde onemli etkiye sahip bulunmakta olup, bu grup sirketlerine iliskin olay ve kosullarin ekonomik 6ziinii
yansitmaktadir. Konsolide finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢limii i¢in segilen para birimi harig biitiin para birimleri
yabanci para olarak ele alinmaktadir. Dolayisiyla, Grup’un gecerli para birimiyle 6lgiilmemis olan islemler ve
bakiyeler, Grup’un gegerli para birimi cinsinden yeniden ifade edilmistir.

Konsolidasyon esaslari
Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu kullanilarak
muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptig1 isletme {lizerindeki giiciiyle
etkileme imkanina sahip oldugu durumda ortaya ¢ikmaktadir. Kontrol degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy
haklart Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6l¢mektedir:

e Satin alma bedelinin gercege uygun degeri; art

e Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarin kayith degeri; art1

e Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gergeklestiriliyorsa edinen isletmenin daha 6nceden elde tuttugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak paymnin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri; eksi

e Tanmimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde gercege
uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulagilirsa, pazarlikli satin alma islemlerinden dogan kazang kar veya
zararda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli; var olan iligkilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar1 icermez. Bu tutarlar
genelde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bagh ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi degisken getirilerine
maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler tizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri yatirim yapilan isletme tizerindeki
giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan isletmeyi kontrol etmektedir. Bagl ortakliklarin
finansal tablolar1 kontroliin basladigi ve kontrolii sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak dahil edilmektedir. Gerekli olmasi halinde, bagh ortakliklar i¢in uygulanan
muhasebe politikalart Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile tutarhiligin saglanmasi amaciyla
degistirilir.

Kontrol giicii olmayan paylar, baglh ortakligin satin alinma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutari lizerinden

Olciilmektedir.

Grup’un bagl ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan ortakliga
iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagl ortakligin net varlik
degerinin oransal tutar1 {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye iizerinde bir diizeltme yapilmaz ve kar veya zararda
kazang veya kay1p olarak muhasebelestirilmez.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
Konsolidasyon esaslar1 (devami)
Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakligin varlik ve yiikiimliiliklerini,
kontrol giicii olmayan paylarini ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir.
Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, dnceki bagh ortakliginda
pay sahibi olmay siirdiiriirse, kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyla gergege uygun degerleri tizerinden
Olciilir.

Konsolidasyon esnasinda elimine edilen iglemler

Konsolide finansal tablolarn hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolayr olusan tiim bakiye ve islemler ile
gerceklesmemis her tiirlii gelirler ve giderler karsilikli olarak elimine edilmistir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger diigiikligii ile ilgili kanit olmadig1 hallerde,
gerceklesmemis karlarin eliminasyonunda kullanilan yontemle silinmistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin kayith
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan elimine
edilmistir.

Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki kurlardan gegerli
para birimine ¢evrilmiglerdir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para ¢evrim farki kazanci veya zarari, ddnem basindaki
gecerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin etkin faiz oran1 ve 6demelerin etkisinin diizeltilmesiyle donem
sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin donem sonu kurundan ¢evrilmis tutari ile arasindaki farki
ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleriyle Olgiilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler,
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve
tarih maliyetiyle Olglilen parasal olmayan varliklar ve yilikiimliiliikkler, islemin gergeklestigi tarihteki kurdan
¢evrilmistir. Yeniden gevrimle olusan kur farklari, diger kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma
araglarindan dogan farklar harig; kar veya zararda kayitlara alinir.

Avro / TL, ABD Dolar1/ TL, Gana Cedisi/ ABD Dolari, TL / ABD Dolar1i, ABD Dolar1 / Kazakistan Tengesi ve ABD
Dolar1 / Ozbekistan Somu kurlaridaki dénemsel degisimler raporlama donemleri sonu itibartyla asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Avro/TL 50,4532 36,7429
ABD Dolar1 / TL 42,8623 35,2233
Gana Cedisi / ABD Dolar1 10,4448 14,7026
TL / ABD Dolar1 0,0233 0,0284
KZT / ABD Dolar1 502,57 523,54
UZS / ABD Dolari 12.025 12.920
Yurt dis1 faaliyetler

Satin alimdan kaynaklanan gercege uygun deger diizeltmeleri dahil olmak {lizere yurt dig1 faaliyetlerin varlik ve
yiikiimliiliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye ¢evrilir. Yurt dis1 faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili ddnemin
ortalama kurlarindan TL ye gevrilir.
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2.2

2.3

AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
Yabanci para (devami)
Yurt disi faaliyetler (devami)

Yabanci para ¢evrim farklar1 kontrol giicii olmayan paylara iligkin ¢evrim farklar1 olmadig: siirece diger kapsamli
gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda sunulur. Ancak, eger faaliyet,
tamamina sahip olunmayan bir bagh ortaklik ile ilgili ise, kontrol giicli olmayan paylara iliskin kisim oransal olarak
kontrol giicii olmayan pay olarak siniflanir.

Bir yurt dig1 faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya miisterek kontrol kaybedildiginde bu yabanci
faaliyetle ilgili yabanci para ¢evrim farklarinda birikmis ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir. Eger Grup yabanci
bir faaliyet iceren bir bagli ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismi kontrol giicii olmayan pay olarak siniflanir. Eger Grup yabanci bir
faaliyet iceren bir istirakini veya is ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii
koruyorsa, yabanci para ¢evrim farklart hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara transfer edilir.

Bir yurt dig1 faaliyet ile parasal alacak veya borg iliskisinin kapanmasinin dngdriilebilir gelecekte planlanmadigi ve
muhtemel olmadigi durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olusmus alacak ve bor¢ kaynakli yabanci para
¢evrim kar ve zararlari net yurt dig1 faaliyet yatirnmlarinin bir pargasi seklinde tanimlanarak, diger kapsamli gelir
altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢cevrim farklar1 hesabinda sunulur.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performans: {izerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigii Olmayan Bagh
Ortakliklar: A¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Stmiflandirilmast ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik Tyilestirmeler TFERS lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli

Ortakliklar: A¢iklamalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin yerini
alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Itk Uygulamast — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmigtir.

Ayrica, karsilastirmal bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iligkin kargilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma ve dl¢iim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim igletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki gereklilikleri
icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagh ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1
Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Siniflandirimast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Arag¢lar standardinin siniflandirma ve dlgiim gerekliliklerinin uygulama sonrasi
gbzden gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagl elektrige dayanan sézlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarna bu tiir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1
amaclamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden
itibaren gecerlidir.

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri igermektedir:

e TFRS 1: ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyat: ile gercege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalar1

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

TERS 9: Islem fiyat:

TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemlerinden itibaren
gecerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

Degisiklikler, TFRS 19°un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamig olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarini kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasilat

Grup, tretilen elektrigin resmi otoriteler ve piyasada satisi ile olusan hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin
kontrolii miisterinin eline gectiginde veya gectikce varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati konsolide finansal tablolara almaktadir:

(a) Miisteri sdzlesmelerinin tanimlanmasi

(b) Sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast

(c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

(d) Islem fiyatinin sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

(e) Her edim yiikiimliiligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Bir sézlesme ancak yasal olarak uygulanabilir oldugunda, tahsilati ger¢eklestirilebilir, mal ve hizmetlere iligkin
haklar ve 6deme kosullari tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin taraflarca
onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliliklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin tamaminin
karsilanmasi durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesme baslangicinda Grup, miisteriyle yaptigi sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
miisteriye devretmek icin verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliligi olarak tanimlar. Grup ayrica,
sozlesme baslangicinda, her bir edim yilikiimliiligiinii zamanla ya da zamanin belli bir aninda yerine getirip
getirmedigini belirler.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Hasilat (devamzi)

TEIAS satis geliri, piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan
uzlastirilan serbest piyasada yapmis oldugu tiim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan 6tiirii
uzlagtirma sisteminden dogan satiglar1 igermektedir.

Ikili Anlasmalar Elektrik Satis1, gerek toptan satis sirketlerine veya 6zel iiretim sirketlerine fiziksel veya hizmet
satislart. Primer Frekans Kontrol (PFK) ilgili mevzuatta ylikiimliligii bulunan santrallerin bu yiikiimliligiini
baskasina devretmesi ile ilgili hizmet satigini igermektedir.

Finansal araglar

i) Muhasebelestirme ve ilk l¢iim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin diger finansal
varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagl kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal
varliklarin (6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliiklerin
ilk 6lglimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilerek olciiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli {izerinden 6l¢iiliir.

i) Smiflandirma ve sonraki 6l¢iim

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti lizerinden
6lgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — borglanma araglarina
yapilan yatirimlar; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 ydnetmek icin isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandiriimaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar, isletme
modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Slgiiliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilmeyen
tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da
icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
6lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak
bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varhigm geri
doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla
bir finansal varhigin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlari igerir;

e portfdy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar, yonetimin
stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan yararlanmayi devam
ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmay1 veya
varliklarin satig1 yoluyla nakit akislarini gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devamzi)

i) Smiflandirma ve sonraki 6l¢iim (devami)

e is modelinin amaci; giinliik likidite ihtiyaglarini yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya finansal
varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle uyumlagtirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup ydnetimine nasil
raporlandigy;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler ve dzellikle
bu risklerin yonetim sekli;

e oOnceki donemlerde yapilan satiglarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dist birakilmaya uygun olmayan islemlerde {iglincii taraflara
devredilmesi, Grup'un varliklarin1 finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu
amagla satig olarak kabul edilmez.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sézlesmeye bagh nakit
akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi:

Anapara, finansal varligmm ilk defa finansal tablolara almmmasi sirasindaki gergege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi riski,

eder.

Sozlesmeye bagl nakit akislarinin “sadece anapara ve faiz 6demeleri” olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup,
ilgili aracin sozlesme sartlarini dikkate alir. Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin zamanlamasini veya
miktarini, bu tanima uymasmi engelleyebilecek oranda degistirebilecek bir sdzlesme sarti igerip igermedigi
degerlendirmeye dahil edilir. Bu degerlendirmeler yapilirken Grup asagidakileri dikkate alir:

* nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek sarta bagl olaylar;
*  sozlesmeye bagl kupon oranini degistirebilecek (degisken oran 6zelliklerini de i¢eren) sartlar;
* erken 6deme ve uzatma segenekleri; ve

*  Dbelirli bir varlik {izerinde Grup’un nakit akiglarina hak iddia etmesini kisitlayabilecek sartlar (6rnegin riicu
edilemez ozellikler).

Erken 6deme 6zelligi, sézlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel iceren pesin 6denen
tutarlar1 bityiik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis tutarin1 yansitiyorsa sadece
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, sdzlesmeye bagli nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu olarak alinan bir finansa varlik i¢in, bilyiik
o6lgiide sozlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak ddenmemis olan) faizi yansitan (pesin ddenen
tutarlar, sdzlesme vadesinden 6nce sonlandirildig: i¢in makul bir bedel igerebilir) erken 6demelere izin veren ya da
gerekli kilan bir sozlesme sarti, erken 6deme 6zelliginin gercege uygun degerinin ilk kayitlara alma sirasinda
onemsiz olmas1 durumunda, “sadece anapara ve faiz ddemeleri” kriteriyle uyumlu olarak muhasebelestirilir.

Anapara, beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degeri oldugu i¢in, ticari alacaklar ve diger alacaklar “sadece anapara

ve faiz ddemeleri” testini ge¢mektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayali i modeliyle uyumlu olarak
yonetilmektedir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)
Finansal araclar (devamzi)

i) Smiflandirma ve sonraki 6l¢iim (devami)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden
yansitilarak 6lgiilen finansal 6l¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla
varliklar ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamlt Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri tlizerinden olgiiliir.
gelire yansitilan 6zkaynak Temettiiler, agik¢a yatirrmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
araclari niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang

ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda
yeniden simiflandirilmazlar.

Itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki Olglimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
iizerinden olgiilen finansal edilmis maliyetinden Slgiiliir.
varliklar

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikligii zararlar tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger disiikliikkleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang¢ veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetlerinde dl¢iilenler veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak dlgiilenler olarak siniflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak siniflandirilan finansal yiikiimliilikler,
tiirevler ve ilk kayitlara alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlananlar, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan olarak muhasebelestirilir. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler gergege uygun degerlerinden 6lgiiliirler ve net kazang ve kayiplar, faiz giderleriyle birlikte kar veya
zararda muhasebelestirilir. Grup’un tiirevler ve ihra¢ edilmis borglanma araglar1 disinda gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikklerin sonraki 6l¢iimii, etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetlerinden yapilir.
Faiz gelirleri ve yabanci para ¢evirim farki kar ve zararlari, kar veya zararda muhasebelestirilir. Finansal tablo dist
birakma sirasinda olusan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Grup’un ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliilikkleri, bor¢lanmalar, diger finansal yiikiimliiliikler, ticari bor¢lar ve diger
borglar1 igermektedir.

Bu tiir finansal yiikiimliliikkler baslangigta gercege uygun degerlerinden direkt iligkilendirilebilen islem

maliyetlerini diisiilmesiyle 6lgiilmektedir. Ilk defa kayitlara alinmalarma miiteakiben finansal yiikiimliiliikler etkin
faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetleri izerinden degerlenmektedir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devamzi)

iii. Finansal tablo dis1 birakma
Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu
finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini énemli 6lgiide devrettiginde
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne dnemli 6l¢lide devretmis ne de
onemli Ol¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik {izerinde kontrol sahibi olmaya
devam etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari 6nemli dl¢iide elinde bulundurmaya
devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya devam eder.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili ylikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya iptal edildigi
zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin kosullarinda veya nakit
akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal yiikiimliiligii finansal durum
tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri lizerinden yeni bir
finansal yilikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal ylikiimliiligiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak 6denen tutar
(devredilen her tiirlii nakit dig1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliilik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar
olarak finansal tablolara almir.

iv. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yilikiimliiliikklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda ve islemi
net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesini es zamanli yapma
niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda gostermektedir.

v. Tiirev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi

Grup yabanci para cinsinden ve faiz orani riskinden korunma amagl tiirev finansal araglar kullanmaktadir. Sakli
tiirev araglar, ana sdzlesmeden ayrilir ve ana sézlesme finansal bir varlik degilse ve belirli kriterleri kargiladiginda
ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Tiirev araglar ilk muhasebelestirilmesinde, gercege uygun degerinden muhasebelestirilir. Tirev araglar ilk
muhasebelestirilmelerini miiteakip gercege uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup belirli tiirev araglar1 doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki degisimlerden kaynaklanan ger¢eklesme ihtimali
yiiksek tahmini iglemleriyle ilgili nakit akiglarindaki degiskenligi korumak ic¢in korunma araci olarak
tanimlamaktadir.

Korunma iliskisinin baglangicinda, Grup korunma iliskisine ve igletmenin korunma isleminde bulunmasina neden
olan risk yonetimi amacina ve stratejisine iligkin bir belgelendirme yapmaktadir.

Grup ayrica korunan kalemin nakit akislarindaki degisikliklerin ve korunma aracinin birbirini mahsup etmesinin
beklenip beklenmedigi ve bu sekilde korunan kalem ile korunma araci arasindaki ekonomik iliskiyi belgelendirir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devamzi)

v. Tiirev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi (devami)

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir tiirev ara¢ nakit akis riskinden korunma araci olarak tasarlanmigsa tlirev aracin gergege uygun degerindeki
degisimin etkin kismi diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda finansal riskten
korunma yedegi igerisinde gosterilir. Tiirevin gergege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan kismi dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen korunma iliskisinin baslangicindan
itibaren bugiinkii deger esasina gore belirlenen tiirev aracin gergege uygun degerindeki degisimin etkin kismi,
korunma aracinin gergege uygun degerdeki degisimin birikmis etkisi ile sinirhdir.

Grup nakit akis riskinden korunma iliskisinde forward sézlesmesinin yalnizca spot unsurundaki deger degisimini
korunma araci olarak tanimlar.

Vadeli doviz alim-satim sdzlesmelerinin (“forward unsuru”) forward degerinin gercege uygun degerindeki degisim,
finansal riskten korunma maliyeti olarak Ozkaynaklarda ayri bir bilesen olarak riskten korunma fonu olarak
muhasebelestirilir.

Korunan bir tahmini iglemin; daha sonradan finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiliigiin finansal tablolara
alinmasiyla sonuglanmasi durumunda riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten korunma maliyeti
dogrudan finansal olmayan varlik veya yikiimliiliigiin baslangi¢c maliyetine dahil edilir.

Diger tiim korunan tahmini iglemler i¢in, riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten korunma maliyeti
korunan gelecekteki tahmini nakit akiglarinin kar veya zarar etkiledigi donem veya dénemlerde korunma fonundan
kar veya zarara siniflandirilir.

Korunma iligkisinin (veya bir par¢asinin) gerekli kistaslar1 artik karsilamamasi, korunma aracinin siiresinin doldugu
veya satildigi, feshedildigi veya kullanildigi durumlarda riskten korunma muhasebesine ileriye yonelik olarak son
verilir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine son verilmesi durumunda, riskten korunma fonunda biriken tutar
korunan bir tahmini islem finansal olmayan kalemin kayitlara alinmasina kadar 6zkaynaklarda siniflanmaya devam
edilir, finansal riskten korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan kalemin baslangi¢c maliyetine dahil edilir veya
diger nakit akis riskinden korunma araglar i¢in finansal riskten korunma maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit
akislarinin kar veya zarari etkiledigi donem veya dénemlerde kar veya zarara siniflandirilir.

Korunan gelecekteki tahmini nakit akiglarinin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, riskten korunma fonunda biriken
tutar ve bu fonun maliyeti derhal kar veya zarara siniflandirilir.

vi. Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal araglar

Grup asagida belirtilenler i¢in beklenen kredi zararlari igin zarar kargiligi muhasebelestirmektedir:
— itfa edilmis maliyeti izerinden 6l¢iilen finansal varliklar

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar1 (“BKZ”) olarak 6l¢iilen kalemler hari¢ olmak iizere, zarar
karsiligin1 dmiir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde 6lger:

— ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski (yani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri

Grup, ticari alacaklara iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 6miir boyu BKZ’leri segmistir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devamzi)

vi. Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

Bir finansal varhigin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli dl¢iide artmis olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin etkileri dahil beklenen kredi
zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren
nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 90 giin gegmesi durumunda dnemli 6lgiide arttigini
varsaymaktadir.

Varliklarda deger diisiikliigii
BKZ’lerin ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen Omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinmn bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kredi zararlaridir (6rnegin,
sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akislari arasindaki
farktir).

Nakit ag1g1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almayi bekledigi nakit akiglar
arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda ddemelerin tutari ve zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin
O6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarari olusur.
BKZ’ler finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diiiikliigiine ugrams finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin deger diistikligiine
ugrayip ugramadigint degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikliigiine ugramustir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradigimin kanit1 asagidaki gézlemlenebilir verileri igerir:

— borglunun ya da ihrag¢inin 6nemli finansal zorluga diismesi;

— borglunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin doksan giin ge¢mis olmasi gibi s6zlesme ihlali;

— Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagl olarak bir kredinin ya da avansin yeniden yapilandirilmasini
— borglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya

— finansal zorluklar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.

Deger diistikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden o6lciilen finansal varliklara iliskin zarar karsihiklar, varliklarm briit defter degerinden
diistliir.

Kayttan diigme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi durumunda,
finansal varligin briit tutar1 kayitlardan diisiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un borg¢lunun kayittan diismeye konu
tutarlar1 geri 6deyebilecek yeterli nakit akigi yaratan gelir kaynaklarinin ya da varliklarinin bulunmadigim
belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar Grup’un vadesi gegen alacaklarin geri
kazanilmast i¢in uyguladig1 yaptirim aktivitelerine hala konu edilebilir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devams)

Varhklarda deger diisiikliigii (devami)

Kayittan diigme (devami)

Finansal varliklar, geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan disiiliir (bor¢lunun Grup’la
herhangi bir geri 6deme plan1 yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar
ve sozlesme varliklari i¢in Grup alacagi geri kazanabilmek amaciyla yaptirim aktivitelerinde bulunmaya devam
eder. Geri kazanim tutarlar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan finansal olmayan varliklar i¢in
deger diisiikligi gostergesi olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger diisiikliigii testi i¢in, ayri ayri test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kii¢iik birimlere ya da nakit yaratan
birimlere (“NYB”) ayrilir. isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye, deger diisiikliigii testi igin birlesme
sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diigiilmiis gercege uygun degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, varligin gelecekteki beklenen nakit akiglarinin ilgili varlik ya da
NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek igin vergi
oncesi i¢ verim orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger diistikliigii gideri kayitlara alinir.

Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Onceki dénemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her
raporlama doneminde deger diisiikliigiinlin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin
olmasi durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Finansal olmayan varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger diistikligii kayitlara
alinmasaydi, s6z konusu varlik i¢in belirlenecek olan kayith degerinin amortisman veya itfa paylar: diisiildiikten
sonraki tutarini agmayacak o6l¢iide geri gevrilir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Net gerceklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satig1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig
masraflar diisiilerek elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlenmektedir.

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve
deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikligii
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile smirhdir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)
iliskili taraflar

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(1) Sirket iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(i) Sirket iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili say1lir:

(i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde,

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir tigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde, Isletmelerden birinin {igiincii bir
isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(iv) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, Sirket’in kendisinin bdyle bir planinin olmasi
halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir,

(v) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6énemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligmin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikligii karsiliklar1 diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki endekslenmis maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi i¢in, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen nakit iireten
birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikligii testine tabi tutulur. Birimin deger
disiikliigiine ugradigini gosteren belirtilerin olmast durumunda ise deger disiikliigii testi daha sik yapilir. Nakit
tireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diigiikliigii karsiligi ilk olarak birime tahsis
edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter degeri diigiiriiliir. Serefiye icin ayrilan deger
distikligii karsihigl, dogrudan konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu i¢inde muhasebelestirilir.
Serefiye deger disiikliigii karsiligi sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit {ireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasma
dahil edilir.

Maddi duran varhklar
Muhasebelestirme ve olciim

Maddi duran varliklar, arazi ve arsalar, yeralti ve yeristii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin disinda
maliyet degerlerinden, birikmig amortisman ve varsa deger disiikliigii karsilig: diisiilerek dlgiiliirler. Maliyet, ilgili
varligin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup, TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardina uygun olarak yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak se¢mistir. Yeniden degerlenmis
tutar, yeniden degerleme tarihindeki ger¢cege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmig
deger diisiikliigli zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. S6z konusu arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii
diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan artig, 6zkaynakta yeniden
degerleme yedegine ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra, kaydedilir. Yeniden degerlenen arazi ve arsalar,
yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin kayith tutarlan tizerinden yapilan degerlemeden
kaynaklanan azaliglar da, varsa onceki degerlemeden dolay1 olusan yeniden degerleme yedegi tutarini asan tutar
kadar gider olarak yansitilir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)

Maddi duran varliklar (devami)

Muhasebelestirme ve élgiim (devami)

Maddi duran varliklar1 olusturan parcalar farkli faydali dmiirlere sahip ise maddi duran varligin ayr1 kisimlari
(6nemli pargalart) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olugsan kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile varligin kayith
degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kar veya zararda “yatirim faaliyetlerinden gelirler” ya da “yatirim
faaliyetlerinden giderler” altinda muhasebelestirilir.

Maden iiretim asamasindaki dekapaj sirasinda kaldirilan madde komiir ile atik karigimindan olugmaktadir. Cevher
atik oranmin diisiik oldugunda gergeklesen dekapaj maliyetlerinin bir kismi komiir iiretiminde kullanilabilir
nitelikteki cevhere ve gelecek donemlerde ¢ikarilacak daha fazla miktarda komiire ulagima erisim kolaylagtirmasi
gibi fayda saglamaktadir. Grup, dekapaj varliklarini ancak dekapaj ¢alismasina iligskin gelecekteki ekonomik fayday1
elde etmesi muhtemel oldugunda, kdmiir yataginin erisimi kolaylasan kismini taniyabildiginde ve ilgili dekapaj
maliyetlerinin giivenilir bir sekilde dl¢limleyebildiginde olusan maliyetleri dekapaj ¢alismasi varligi olarak maddi
duran varliklar altinda muhasebelestirmektedir. Uretilen belirli bir cevher miktar1 igin, ¢ikarilmas1 beklenen cevherin
ongoriilen maden igerigi ile ¢ikarilan cevherdeki maden igeriginin karsilastirilarak olusturulan dagitim anahtarini
kullanarak gelecekteki faydanin olusturulmasi amaciyla ne 6lgiide ek faaliyetin yapildigini belirler.

Bazi arizi faaliyetler iiretim dekapaj ¢alismasi ile es zamanli olarak gergeklesebilmekle birlikte bu faaliyetler iiretim
dekapaj calismasinin planlandigi gibi siirdiiriilmesi i¢in gerekli olamamasi sebebiyle dekapaj caligmasi varliginin
maliyetine dahil edilmez.

Sonradan olugan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dolay1 olusan maliyetler, s6z konusu duran varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirmast muhtemel ise ve maliyeti gilivenilir bir sekilde Olgiilebiliyorsa
aktiflestirilir. Degisen pargalarin kayitli degerleri finansal durum tablosu dig1 birakilir. Maddi duran varliklarin
giinliik bakim maliyetleri olustuklari tarihte kar veya zarara kaydedilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen varliklar i¢in bu
varliklarin tamamlandig1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibartyla amortismana tabi tutulurlar. Amortisman,
tahmini faydali dmiirleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter
degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup kiralanan
varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte {izerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydal
dmiirden kisa olani {izerinden amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar amortismana tabi degildir. Ote yandan ilgili
duran varliklarin tizerindeki deger artig tutarlar1 gegmis yil kar zararina aktarilmaktadir.

Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin donem ait
amortisman gideri kar veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeralti ve yeriistii
diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlar satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme yedeginde
kalan bakiye dogrudan gec¢mis yillar zararlarina transfer edilir. Ote yandan, deger artisinin bir kismi varhik isletme
tarafindan kullanildik¢a da gegmis yil kar/zararina aktarilmaktadir.

Dekapaj caligmasi varligi, ilk muhasebelestirmeden sonra, pargasi oldugu mevcut varlikla ayni sekilde maliyetinden
amortisman tutarinin ve deger diisiikliigli zararlarinin ¢ikarilmasi sonucunda bulunan tutar iizerinden izlenir.
Dekapaj caligmasi varligi, dekapaj caligmasi sonucu erigimi kolaylasan cevher yataginin tanimlanan kisminin
beklenen faydali 6mrii boyunca sistematik olarak iiretim miktar1 yontemine gére amortismana tabi tutulur.
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2 Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)

2) Maddi duran varhklar (devami)

(iii) Amortisman (devami)

Cari ve karsilagtirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali dmiirler agagidaki

gibidir:

Yil
Binalar 5-48
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5-22
Tesis, makine ve cihazlar 2-40
Demirbag 2-50
Tasitlar 2-25
Ozel maliyetler 2-28

Santraller ilgili lisans siiresi veya faydali miirden kisa olani {izerinden amortismana tabii tutulmaktadir. Grup’un
mevcut santralleri agagida belirtilen tiirlerine gore degisen farkli faydali Omiirlere gére amortismana tabi

tutulmaktadir:

Yil
Fuel oil santralleri 6-14
Dual yakit santralleri 13
Dogalgaz santralleri 33-40
Komiir santralleri 37

Santrallere iligkin biiyiikk bakimlar i¢in santrallerin faydali dmriinden farkli faydali dmiirler belirlenmistir. Bu
nedenle bakimlar santrallerin ayri pargalar halinde kayitlara alinir.

Amortisman yontemleri ve faydali omiirler her raporlama tarihi itibariyla gozden gecirilir ve gerektiginde

diizeltilir.
h) Maddi olmayan duran varhklar
@) Muhasebelestirme ve olciim

Grup tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar maliyetlerinden
birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger disiikliikleri g¢ikarilarak olgiiliir. Deger diisiikliigliniin olmast
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

(i) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iligkili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki ekonomik
faydasini arttirict bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklari tarihte kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(iii) Itfa paylar:

itfa paylari, maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetleri iizerinden tahmini faydali émiirleri boyunca
dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir ve kar veya zararda muhasebelestirilir. Lisanslarin tahmin edilen faydali
Omiirleri 2 ila 49 yil arasindadir. Itfa yontemleri ve faydali 6miirler her raporlama tarihi itibariyla gézden gegirilir.

i) Maden varhklar:
Maden varliklari; maden sahasi gelistirme, maden haklari, maden arazileri, ertelenen maden ¢ikartma maliyetleri
ile maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis maliyetlerden olugsmaktadir.
Maden varliklari, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger disiikligiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net defter degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maden varliklari,
tretimin baslamasi ile birlikte iiretilebilir cevher rezervine gore iiretim bazli olarak itfa edilmeye baglanirlar.
Maden varliklarin amortisman giderleri, ilgili maden sahalari bazinda, iiretim maliyeti ile iligkilendirilmektedir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam:)

Kiralama islemleri

Kiraci durumunda Grup

Grup, s6zlesmenin baglangicinda bir s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini igermesi
durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira dénemi bulunan kiralamalar)
ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tiim kira sézlesmelerine iligkin kullanim hakki
varhigr ve ilgili kiralama yiikiimliligiinii muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik
faydalariin kullanildigi zamanlama yapisini daha iyi yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi
durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira 6demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri
olarak muhasebelestirir.

[Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sdzlesme baslangic tarihinde ddenmemis olan kira ddemelerinin
kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin 6nceden belirtilmemis
olmasi halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

+ sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde
edilen tutar;

* Dbir endeks ya da orana bagh olan, ilk l¢limii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

+ kiraci tarafindan kalinti deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutari,

* kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin uygulama
fiyat1 ve

* kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliiliigii, konsolide finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliiliikkleri sonradan kiralama yiikiimliliigh tizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri arttirilarak
(etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri azaltilarak Slgiiliir.
Grup, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiligiinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim hakk: varlig1 izerinde uygun
degisiklikleri yapar):

» Kiralama donemi veya bir satin alma se¢eneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik meydana
geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimliligi
yeniden 6l¢iildiigiinde.

* Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden diizenlenmis
kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliligli yeniden 6lgiildiigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik
degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto oranit kullanilir).

* Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama
yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan donemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamuistir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliligiiniin, kiralamanimn fiilen basladig: tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢c maliyetlerinin ilk dl¢iimiinii kapsar. Bu varliklar
sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diigiilerek maliyet degerinden 6l¢iilmektedir.

Grup bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin tizerinde bulundugu alani restore etmek
ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek i¢in gerekli maliyetlere maruz kaldig:
durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok iiretimi i¢in katlanilmadiklart
stirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devams)

Kiralama islemleri (devami)

Kiraci durumunda Grup (devami)

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali dmriinden kisa olanina gére amortismana tabi
tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varliginin maliyetine gére Grup,
bir satin alma segenegini uygulamay1 planladiginda iligkili kullanim hakki varligi, ana varhigin faydali 6mrii
tizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen basladigi tarihte baglar.

Kullanim hakki varliklari, konsolide finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Grup, kullanim hakki varliklarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini belirlemek i¢in TMS 36 standardini
uygular ve tiim belirlenen deger diisiikligii zararlarmi, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda belirtildigi iizere
muhasebelestirir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iligkili olmayan kalemleri ayri sunmamasi ve tim
kiralamalar1 ve kirayla iliskili olmayan kalemleri tek bir kiralama sozlesmesi olarak muhasebelestirmesi
konusunda izin vermektedir. Grup, bu kolaylastirict uygulamayi kullanmamustir.

Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut hukuki veya zimni bir yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin ve ekonomik fayda getiren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve s6z konusu
ylikiimliiliikk tutarlarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebilmesi durumunda konsolide finansal tablolarda bu
yiikiimliliikler i¢in karsilik ayrilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis
hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin
giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen tutarlar i¢in bir yiikiimlilik kaydedilir.
Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu'na gore is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlar
tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait {icreti sdzlesmenin sona erdigi tarihteki briit
ticreti ve sozlesmeye bagli diger menfaatlerin toplami {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle
yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi tim g¢alisanlarin hak ettikleri ancak raporlama tarihi itibariyla heniiz
kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir. Kullanilmamis izin
haklarindan dogan yiikiimliiliikler hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir.

Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi nedenlerden isten
ayrilan 1 y1li doldurmus ¢aligsanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsilig1
30 giin bazinda Grup’un ¢alisanlarmin emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis
gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiligi,
Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. Tiim aktiieryal kazang ve kayiplar
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir.

Kosullu borg¢lar ve kosullu varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve ifast halinde ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikisina veya
girisine neden olacak mevcut varlik veya yiikiimliiliik olarak tanimlanmaktadir. Kosullu yiikiimliliikler, ekonomik
fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Kaynak aktarimini gerektiren durumun muhtemel olmasi halinde ise kosullu
yiikiimliiliikler konsolide finansal tablolara yansitilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin igletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin
oldugu tarihte konsolide finansal tablolara alinir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devams)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve yatirim faaliyetlerinden giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, baglh ortaklik satis kari, sabit kiymet ve hurda satislarindan elde edilen gelirleri
icerir. Yatirim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet, bagli ortaklik satiglariyla olusan giderleri ve zararlari igerir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullanilan dongiiniin bir pargasini olusturan banka mevduat faiz
gelirlerinden, yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar
ve borglar disindaki) tizerindeki kur fark: gelirlerinden ve tiirev araglardan olusan ve kar veya zarara kaydedilen,
iligkili taraflardan alinan faiz ve vade farki kazanglarindan olugmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve
borglar disindaki) tizerindeki kur farki giderlerini, tiirev araglardan olusan ve kar veya zarara kaydedilen kayiplari
ve iligkili taraflara 6denen faiz ve vade farki giderlerini igerir. Bir varligin iktisabi, ingaat1 ya da iiretimi ile
dogrudan iliskilendirilemeyen borglanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak konsolide kar veya zarar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) tizerindeki kur farki gelir ve giderleri
finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde briit olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin
iizerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde, kur farki ve reeskont giderleri
ise esas faaliyetlerden diger giderler i¢erisinde briit olarak raporlanir.

Pay basina kazanc/(kayip)

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), ana ortakliga ait
net dénem karmin/(zararinin) ya da toplam kapsamli gelirin/(giderin) ilgili donem igerisinde piyasada mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdlinmesi ile bulunmustur. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini,
hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlar1 pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist soz konusu hisse senedi dagilimlarinin ge¢mise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Vergi

Vergi gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Vergi, isletme birlesmeleri veya dogrudan
ozkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iligkilendirilenler diginda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Dénem vergisi

Cari donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar {izerinden ve raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli
olan vergi oranlar ile yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yiikiimliligi veya alacagidir ve
geemis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

Raporlama donemi sonu itibariyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanir.

Cari vergi varlig1 ve yiikiimliiligii mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir. Tiirkiye’de
vergi mevzuati, ana ve baglh ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu
yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.
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(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

2 Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devams)

r) Vergi (devami)

@) Dénem vergisi (devami)

TMS 12 kapsaminda Uluslararas1 Vergi Reformu - Ikinci Siitun Modeli Kurallari’na iliskin séz konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmis ve 6nemli bir etkisi
bulunmadig1 tespit edilmistir. Ayrica Grup Ikinci Siitun Gelir Vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varhiklar ve
yiikiimliiliikkleri hakkindaki bilgilerin finansal tablolara yansitilmamasi ve agiklanmamasina iliskin zorunlu
istisnay1 uygulamigtir.

(i) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda meydana gelen gegici
farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

. Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen bir
islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici farklar;

. Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dsnmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evrim zamanini kontrol
edebildigi baglh ortakliklardaki yatirimlariyla ilgili gecici farklar; ve

. Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar i¢in ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin muhtemel olmasi
halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergilendirilebilir kar Grup’taki her bir bagl ortakliga ait is
planlarina gore belirlenir. Ertelenmis vergi varliklar1 her raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ileriki donemde
vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmasi halinde bu tutarlarla siirli olmak iizere Onceden
mubhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir.

Grup, ertelenmis vergi bor¢larini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne sekilde geri
kazanacag1 veya borglarini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki beklentilerinin vergisel
sonuclartyla tutarli bir sekilde dlger.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklar ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek
suretiyle finansal tablolarina yansitmislardir, ancak konsolide bazda bir netlestirme yapilmamistir. Ertelenmis
vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen vergi oranlar1
iizerinden hesaplanir.

(iii) Vergi riski

Dénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlart belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
O6denmesi gerekecek ek vergi ve faiz ylikiimliiligii olup olmadigini dikkate almaktadir. Grup’un mevcut vergi
yiikiimliliigiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi
yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi giderini etkileyecektir.

s) Boliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin bolime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdlimiin performansimin
degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden gegirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait faaliyet boliimlerine iliskin agiklamalar
Not 3’°te sunulmustur.
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2.4

t)

u)

2.5

2.6

AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisseleri

Isletmenin, 6zkaynagina dayali finansal araglarini yeniden edinmesi durumunda, bu araglar (“isletmenin geri satin
alinan kendi hisseleri”) dzkaynaktan disiiliir. Isletmenin 6zkaynagma dayali finansal araglarinin aligindan,
satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay1 kar veya zarara herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmaz. Sirket’in
yeniden ihrag etmesi durumunda taginan degeri ile 6denen tutar arasindaki fark hisse senedi ihrag primi olarak
muhasebelestirilir. Geri satin alinan hisseler ile ilgili olarak oy haklar1 iptal edilir ve bu hisselere temettii
dagitilmaz.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar

Maddi duran varliklarin ekonomik omiirleri

Grup, her raporlama doneminin sonunda maddi duran varliklarin beklenen faydali Omiirlerini gézden
gecirmektedir. Faydali dmiirleri ve varliklarin ilgili yipranma paylarini1 uzatacak veya kisaltacak diizenlemeler
gerektirebilecek diger faktorler kadar maddi duran varliklarin planlanan kullanimi, 6zellikli varhiklarla ilgili
teknolojideki ilerlemeler de dikkate alinmaktadir.

Amortisman yontemleri ve faydali dmiirler her raporlama tarihi itibariyla gozden gegirilir ve gerektiginde
diizeltilir.

Beklenen zarari karsiligi hesaplamasi

Beklenen zarar karsiliklarini 6lgerken Grup, gelecekteki farkli ekonomik kosullar ve bu kosullarn birbirlerini nasil
etkileyecegi konusundaki varsayimlara dayanan makul ve desteklenebilir ileriye doniik bilgiler kullanir.

Temerriit halinde kayip, temerriide diisen zararin tahminidir. Teminat ve kredi gelistirmelerinden kaynaklanan
nakit akimlarii dikkate alarak borg verenin tahsil etmeyi bekledigi alacaklariyla s6zlesmelerdeki nakit akislari
arasindaki farka dayanmaktadir.

Temerriit olasilig1 beklenen kredi zararlarmin 6lgiilmesinde 6nemli bir girdidir. Temerriit olasiligi, belirli bir
zaman diliminde temerriit olasiliinin tahminidir; hesaplanmasi ge¢mis verileri, varsayimlar1 ve gelecekteki
kosullarin beklentilerini igerir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk

saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir. Cari donemde konsolide finansal tablolarda herhangi bir siniflama yapilmamustir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Faaliyet boliimleri

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin
performansmin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri operasyonlarin cografi dagilimlari bazinda
incelemektedir. Asagida sunulan cografi bilgiler, Grup’un hasilati ile faiz, vergi, amortisman ve itfa gideri oncesi
karm1 (FAVOK), varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, Grup’un bulundugu iilkeyi, Tiirkiye, Afrika ve Asya bélgelerini
dikkate alarak analiz etmektedir. Bu bilgilerin sunumunda, béliim hasilati ve FAVOK miisterilerin cografi
konumlarina gére, boliim varliklart ve yiikiimliiliikleri ise cografi konumlara gére sunulmustur. Grup’un karar alma
yetkili mercisi icra kuruludur.

1 Ocak — 31 Aralik 2025

Tiirkiye (*) Afrika Asya Toplam
Toplam béliim hasilatlar 29.659.650.903 4.663.823.470  8.061.839.988  42.385.314.361
Faiz, vergi, amortisman ve itfa gideri oncesi kar
(FAVOK) 3.710.730.457 3.649.103.035 6.157.787.183  13.517.620.675
1 Ocak — 31 Aralik 2024
Tiirkiye (*) Afrika Asya Toplam

Toplam boliim hasilatlar:

29.402.686.399

5.376.133.712

6.633.231.154

41.412.051.265

Faiz, vergi, amortisman ve itfa gideri 6ncesi kar

Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net
Net parasal pozisyon kayiplari

(314.313.123)
(1.010.270.520)

(FAVOK) 2.674.044.562 2.982.834.506  4.239.437.027 9.896.316.095
1 Ocak — 31 Aralik 2025
Tiirkiye (*) Afrika Asya Toplam
Raporlanabilir faaliyet boliimlerine ait
FAVOK 3.710.730.457 3.649.103.035  6.157.787.183  13.517.620.675
Amortisman ve itfa paylar1 (1.382.039.524) (819.247.884) (1.085.866.151)  (3.287.153.559)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (641.492.834) (164.412.327)  (741.185.206)  (1.547.090.367)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net 653.792.795 176.545.357 - 830.338.152
Net parasal pozisyon kayiplari (1.997.442.432) - - (1.997.442.432)
Vergi 6ncesi kar 343.548.462 2.841.988.181  4.330.735.826 7.516.272.469
1 Ocak — 31 Arahlk 2024
Tiirkiye (¥) Afrika Asya Toplam
Raporlanabilir faaliyet boliimlerine ait
FAVOK 2.674.044.562 2.982.834.506  4.239.437.027 9.896.316.095
Amortisman ve itfa paylar1 (1.031.557.350) (827.713.530)  (778.951.826)  (2.638.222.706)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (3.623.441.569) 3.757.070.769 82.828.053 216.457.253

(314.313.123)
(1.010.270.520)

Vergi dncesi kar /(zarar)

(3.305.538.000)

5.912.191.745

3.543.313.254

6.149.966.999

31 Arahk 2025

Tiirkiye (*) Afrika Asya Toplam
Boliim varliklari 50.949.127.304 26.154.753.810 52.486.574.710 129.590.455.824
Béliim yiikiimliiliikleri 44.099.604.979 1.651.051.013 18.708.947.814 64.459.603.806

31 Arahk 2024

Tiirkiye (*) Afrika Asya Toplam
Boliim varliklari 39.964.906.407 23.952.316.024 44.425.089.955 108.342.312.386
Béliim yiikiimliiliikleri 31.135.610.594 4.195.227.177 14.724.301.122 50.055.138.893

ahildir.

*) KKTC dahild
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i)

AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar:
iliskili taraf bakiyeleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ticari Ticari
Kisa vadeli alacaklar Ticari olmayan Ticari olmayan

Kisa vadeli alacaklar

1.065.028.246

1.232.769.398 -

Toplam

1.065.028.246

1.232.769.398 -

iliskili taraflardan alacaklar:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Aksa Elektrik Satis A.S. 425.479.898 - 949.096.453 -
Koni Insaat Sanayi A.S. 301.596.452 - 237.195.039 -
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 285.096.883 - 13.067.139 -
Aksa Dogal Gaz Dagitim A.S. 33.793.040 - 7.294.879 -
Rasa Endiistriyel Radyatorler San. A.S. 17.645.357 - - -
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. - - 24.469.630 -
Diger 1.416.616 - 1.646.258 -
Toplam 1.065.028.246 - 1.232.769.398 -

Tliskili taraflardan alacaklara, bor¢lanma faiz oram dikkate aliarak vade farki hesaplamasi yapilmistir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

4 Iliskili taraf aciklamalar (devamu)
@) iligkili taraf bakiyeleri (devami)
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ticari Ticari
Kisa vadeli borg¢lar Ticari olmayan Ticari olmayan
Kisa vadeli borglar 265.334.615 3.310.402 326.087.457 31414
Toplam borglar 265.334.615 3.310.402 326.087.457 31.414
ii) Tliskili taraflara borgclar:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Atk Sigorta Aracilik Hiz. A.S. 74.158.427 - 40.014.536 -
Kazanci Holding A.S. 33.285.626 - 5.718.813 -
Koni Insaat Sanayi A.S. 31.038.790 - 81.742.534 -
Aksa Elektrik Satig A.S. 27.676.869 - 17.806.410 -
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 31.066.809 - 66.617.078 -
Aksa Far East (Pte.) Ltd. 21.744.306 - 23.388.728 -
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. 19.197.271 - 18.508.931 -
Firat Elektrik Dagitim A.S. 14.381.909 - 56.188.594 -
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. 3.073.357 - - -
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 2.877.608 - 4.176.981 -
Renk Transmisyon Sanayi A.S. 1.028.460 - 3.791.542 -
Aksa Satig ve Pazarlama A.S. 428.095 - 4.157.882 -
Rasa Endiistriyel Radyatorler San. A.S. - - 2.073.938 -
Diger 5.377.088 3.310.402 1.901.490 31.414
Toplam 265.334.615 3.310.402 326.087.457 31.414
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(b)
i)

AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goére ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar (devam:)
iliskili taraf islemleri

iligkili taraflardan yapilan alslar ve satiglar:

1 Ocak - 31 Aralik 2025

Genel
Yonetim  Ortak Giderler Malzeme  Diger (Gider)/
Elektrik Satign  Elektrik Alim Faiz Gelirleri  Faiz Giderleri  Kira Giderleri Giderleri Yansitmasi (*) Al (**) Gelirler, Net
Aksa Dogal Gaz Dagitim A.S. - - 14.114.766 53.263.674 - - - - -
Aksa Dogal Gaz Toptan Satig A.S. - - 3.768.038 910.441 - - - - -
Aksa Elektrik Satig A.S. 541.710.531 774.863.498 301.182.493 29.058.275 - 329.705 - - -
Aksa Jeneratdr Sanayi A.S. - - 7.159.436 4.895.697 - 12.488.144 - 624.490.832 26.551
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. - - 7.625 446.279 - 2.805.945 - - -
ATK Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - - - - 77.569.286 - - -
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. - - - 1.976.500 - - - - -
Firat Elektrik Dagitim A.S. - - 2.800.959 7.807.980 - 7.011 - - -
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. - - - 7.151.873 - - - - -
Kazanci Holding A.S. - - 1.975.461 21.040.357 - 266.284 375.480.087 - -
Koni Ingaat Sanayi A.S. - - 96.593.706 173.759 41.053.006 47.286.522 - - -
Koni Teknik Miihendislik A.S. - - 523.329 60.946 - 1.317.286 - - -
Diger - - 2.646 702.963 - 1.059.543 - - -
541.710.531 774.863.498 428.128.459 127.488.744 41.053.006 143.129.726 375.480.087 624.490.832 26.551

(*) Kazanci1 Holding tarafindan katlanilan bilgisayar programi kullanimi, hukuki danigmanlik ve diger giderlerin yansitmalaridir.

(**) Tliskili taraflardan sabit kiymet, malzeme ve yedek parca alimlarindan olusmaktadir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goére ifade edilmistir.)

4 Iliskili taraf aciklamalar (devam:)
(b) iliskili taraf islemleri (devam:)
i) iligkili taraflardan yapilan alslar ve satislar: (devam:)
1 Ocak — 31 Aralik 2024
Kira Genel Yonetim Ortak Giderler Malzeme Diger (Gider) /
Elektrik Satis1 Elektrik Alim1 Faiz Gelirleri  Faiz Giderleri Giderleri Giderleri Yansitmasi (*) Alim (**) Gelirler, Net
Aksa Dogal Gaz Dagitim A.S. - - 14.129.396 1.167.859 - - - - -
Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. - - 6.274.681 - - - - - -
Aksa Elektrik Satig A.S 2.263.791.354 750.021.035 538.178.463 28.644.458 - - - - -
Aksa Jenerator Sanayi A.S. - - 67.474 46.350.057 - 17.317.632 - 12.553.538 -
Aksa Servis ve Kiralama A.S. - - - - - - - - -
Aksa Turizm Isletmeleri A.S. - - - 616.044 - 4.750.142 - - -
ATK Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - - 9.645.227 - 49.684.883 - - -
Coruh Elektrik Perakende Satig A.S. - - 30.366.760 - - - - - -
Firat Elektrik Perakende Satig A.S. - - 133.626.325 33.877.259 - - - - -
Kazanci Holding A.S. - - 73.980.006 14.224.075 - 136.667 316.142.726 - -
Koni Ingaat Sanayi A.S. - - 83.179.496 699.691 35.076.282 73.531.209 - - -
Diger - - 514.184 13.449.572 - 262.181 - - (258.902)
2.263.791.354 750.021.035 880.316.785 148.674.242 35.076.282 145.682.714 316.142.726 12.553.538 (258.902)

(*) Kazanc1 Holding tarafindan katlanilan bilgisayar programi kullanimi, hukuki danigmanlik ve diger giderlerin yansitmalaridir.

(**) 1liskili taraflardan sabit kiymet, malzeme ve yedek parca alimlarindan olusmaktadir.

ii) iligkili taraflarin Grup lehine vermis oldugu kefalet v.b. yiikiimliiliikler:

Grup’un kullanmis oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sdzlesmeleri ¢ergevesinde ortaklarin ve iligkili sirketlerin Grup lehine vermis oldugu kefaletler toplami 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla 98.640.470.120 TL (31 Aralik 2024: 80.785.486.482 TL) dir.

ii) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in, iist diizey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu iiyelerinden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim, saglik sigortasi, ulasim ve huzur hakk: gibi
faydalar1 icermektedir. Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar toplam1 40.454.413 TL (31 Aralik 2024: 50.454.609 TL) tutarmdadir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi 'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére ifade edilmistir.)

5 Ticari alacak ve bor¢lar

(a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

6.718.935.310
1.065.028.246
(135.973.694)

Ticari alacaklar
[ligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar (Not 4)
Beklenen kredi zarar karsiligi (-)

12.541.651.222
1.232.769.398
(712.247.688)

Toplam ticari alacaklar 7.647.989.862

13.062.172.932

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarina iliskin kredi riski, kur riski ve deger diisiikligiine iligkin detaylar Not 30’da

aciklanmugtir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillardaki beklenen kredi zarar karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak bakiyesi 712.247.688 1.076.679.458
Donem iginde iptal edilen karsilik (643.224.980) (173.747.170)
Yabanci para gevrim farki 68.875.369 (185.774.945)
Bagli ortakliklarin elden ¢ikarilmasi - (1.918.227)
Enflasyon etkisi (1.924.383) (2.991.428)
31 Aralik bakiyesi 135.973.694 712.247.688

(b) Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ticari borglar agagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

Kisa vadeli ticari borclar 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

4.098.100.551
265.334.615

7.827.859.725
326.087.457

Ticari borglar
[liskili taraflara ticari borclar (Not 4)

Toplam ticari bor¢lar 4.363.435.166 8.153.947.182

Grup’un kisa vadeli ticari borglarina iliskin kur ve likidite riski Not 30°da agiklanmuistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kasa 13.983.616 14.201.687
Bankalar 6.506.072.175 1.365.911.309
- Vadesiz mevduat 3.958.400.517 1.305.282.130
- Vadeli mevduat (*) 2.547.671.658 60.629.179
Toplam 6.520.055.791 1.380.112.996

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un;

- 2 Ocak 2026 vadeli %39,8 faiz oranl1 452.928.004 TL, 2 Ocak 2026 vadeli %37,50 faiz oranl1 20.320.856 TL, 2
Ocak 2026 vadeli %38,50 faiz oranli1 83.087.548 TL 2 Ocak 2026 vadeli %2,00 faiz oranl1 33.801.852 ABD Dolari,
2 Ocak 2026 vadeli %2,75 faiz oranli 5.003.176 ABD Dolar1, 2 Ocak 2026 vadeli %1 faiz oranli 1.675 Avro ve 2
Ocak 2026 vadeli %2,75 faiz oranl1 6.500.638 Avro vadeli mevduat: bulunmaktadir (31 Aralik 2024 tarihi itibartyla
Grup’un 2 Ocak 2025 vadeli %48,5 faiz oranli 32.765.877 TL, 2 Ocak 2025 vadeli %48,75 faiz oranli 1.965.964
TL, 2 Ocak 2025 vadeli %0,01 faiz oranli 534.000 Avro ve 2 Ocak 2025 vadeli %1 faiz oranli 4.487 Avro vadeli
mevduati bulunmaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢in kredi, kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not 30°da belirtilmistir.
Finansal yatirimlar
Finansal varhklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar detay1 asagidaki gibidir:

Iktisap Iktisap
Uzun vadeli finansal yatirimlar % 31 Aralik 2025 % 31 Aralik 2024
Enerji Piyasalari isletme A.S. (*) 0,67 7.999.569 0,67 7.999.569
Toplam 7.999.569 7.999.569

(*) Enerji Piyasalari Isletme A.S.’nin sermayesine istirak edilmek amaciyla Grup tarafindan 20 Kasim 2014 tarihi
itibariyla 412.408 adet C grubu pay alinmistir.

Finansal varliklar, TFRS 9 kapsaminda maliyetin gercege uygun deger tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmasi
nedeniyle maliyet bedeli iizerinden muhasebelestirilmistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal yatirnmlar (devam)

Tiirev finansal varhk ve yiikiimliiliikler

Tiirev finansal araglar, finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli finansal riskten korunma iligkisi igerisinde
tasarlanmadigi durumlarda konsolide finansal tablolarda tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kogullarini yerine getiren finansal riskten korunma islemleri ise
riskten korunma amach tiirev finansal araglar olarak siniflandirilmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla tiirev finansal araglarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Gercege uygun degeri Gercege uygun degeri
Kisa vadeli tiirev finansal enstriimanlar Varhk  Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Nakit akis riskinden korunmaya yonelik
olanlar - 52.398.342 - 49.699.285
Alim-satim amagli elde tutulanlar - - 6.210.194 -
Toplam - 52.398.342 6.210.194 49.699.285

Grup’un, tiirev finansal araglarla ilgili kredi ve kur riskleri Not 30°da agiklanmuistir.
Finansal bor¢lanmalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kisa vadeli banka kredileri 6.762.387.957 8.700.125.276
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 12.854.305.214 8.710.253.457
Toplam kisa vadeli krediler 19.616.693.171 17.410.378.733

Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 34.450.834.157 19.182.193.304
Toplam uzun vadeli krediler 34.450.834.157 19.182.193.304
Toplam krediler 54.067.527.328 36.592.572.037

Finansal borglanmalarin teminat bilgileri Not 16’da sunulmustur.

Grup’un aldig1 krediler i¢in finansal taahhiitleri bulunmakta olup, taahhiitlerin karsilanip karsilanmadigi her yil
degerlendirilmektedir.
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Finansal bor¢lanmalar (devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla agik olan kredilere iliskin vade ve sartlar asagidaki gibidir:

Para birimi Faiz orani 31 Arahk 2025
Tiirk Lirasi % 17,60 - %47,65 208.510.745
ABD Dolar1 %3,60 — Sofr6M %5,25 27.679.520.853
Avro %2,08 - %9,66 17.018.603.036

Kazakistan Tengesi

%17,25 - %21,00

9.160.892.694

Toplam

54.067.527.328

Para birimi

Faiz orani

31 Arahk 2024

Tiirk Lirast %5,00 - %53,62 2.891.478.206
ABD Dolar1 %3,60 — Sofr %6,35 22.390.079.183
Avro %3,74 - %9,92 5.870.607.676

Ozbekistan Somu
Kazakistan Tengesi

%22,50 - %24,00
%17,25 - %19,75

180.690.643
5.259.716.329

Toplam 36.592.572.037
31 Aralik 2025
Vade Para birimi Doviz tutari TL karsihigi
1 Yildan Az ABD Dolari 234.723.475 10.060.787.992
Avro 142.667.055 7.198.009.468
TL 208.510.745 208.510.745
Kazakistan Tengesi 25.147.804.102 2.149.384.966
1-2 Y1l ABD Dolari 139.498.497 5.979.226.434
Avro 40.921.121 2.064.601.520
Kazakistan Tengesi 25.128.187.215 2.147.708.309
2-3 Y1l ABD Dolari 110.673.346 4.743.714.150
Avro 35.700.121 1.801.185.324
Kazakistan Tengesi 17.407.582.136 1.487.827.533
3-4 Y1l ABD Dolari 93.813.504 4.021.062.562
Avro 27.774.538 1.401.314.298
Kazakistan Tengesi 13.158.347.424 1.124.645.079
4-5 Y1l ABD Dolari 37.040.517 1.587.641.744
Avro 24.833.500 1.252.929.539
Kazakistan Tengesi 9.524.752.860 814.081.441
5 Yildan Fazla ABD Dolar1 30.028.439 1.287.087.971
Avro 65.418.306 3.300.562.887

Kazakistan Tengesi

16.815.770.782

1.437.245.366

Toplam

54.067.527.328
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Finansal bor¢lanmalar (devami)

31 Aralik 2024

Vade Para birimi Doviz tutar TL karsihg
1 Yildan Az ABD Dolari 248.023.922 11.434.839.686
Avro 42.026.750 2.021.183.338
TL 2.672.101.311 2.672.101.310
Ozbekistan Somu 50.572.396.547 180.690.643
Kazakistan Tengesi 12.509.011.676 1.101.563.756
1-2 Y1l ABD Dolari 117.616.553 5.422.567.389
Avro 18.567.161 892.946.438
TL 219.376.896 219.376.896
Kazakistan Tengesi 12.655.793.657 1.114.489.616
2-3 Y1l ABD Dolari 74.302.633 3.425.632.028
Avro 15.710.124 755.543.588
Kazakistan Tengesi 9.941.557.674 875.469.614
3-4 Y1l ABD Dolari 33.589.089 1.548.583.869
Avro 12.425.295 597.567.009
Kazakistan Tengesi 7.687.273.407 676.953.703
4-5 Y1l ABD Dolari 9.597.052 442.460.327
Avro 6.285.671 302.295.406
Kazakistan Tengesi 5.559.970.968 489.620.017
5 Yildan Fazla ABD Dolari 2.515.974 115.995.884
Avro 27.053.372 1.301.071.897

Kazakistan Tengesi

11.374.077.513

1.001.619.623

Toplam

36.592.572.037

Grup’un finansal borglarina iligkin, likidite ve kur riskine iligkin detaylar Not 30’da agiklanmustir.

Kiralama iglemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Grup’un kiralama yiikiimliilikleri, varligin faydali 6mrii boyunca giincii taraflardan kiralamis oldugu santral
arazisi, tagit ve binalar i¢in gelecekte ddenecek borglarinin bugiinkii degerini ifade etmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kiralama bor¢larmin bilango tarihindeki TL karsilig1 degerleri
ile geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Odeme

Para birimi Faiz Tiirii . Faiz Orani 31 Arahk 2025
Periyodu
TL Sabit 21 Eyliil 2038 %28,24 - %37,11 347.223.412
ABD Dolar1 Sabit 1 Ekim 2037 %]1,77 - %8,71 8.451.590
Avro Sabit 31 Mart 2026 %06,23 624.827
Toplam 356.299.829
Para birimi Faiz Tiirii Odeme Faiz Oram 31 Aralik 2024
Periyodu
TL Sabit 21 Eyliil 2038 % 13,1 - % 60,69 267.123.091
ABD Dolar1 Sabit 20 Temmuz 2026 % 1,77 % - % 11,07 7.301.264
Avro Sabit 31 Mart 2025 % 3,43 % - % 7,85 877.509
Toplam 275.301.864
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Diger alacak ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Bagl ortaklik satiglarindan alacaklar (*) 77.717.151 83.277.723
Verilen depozito ve teminatlar 12.876.100 9.946.065
Diger 3.692.474 2.652.031
Toplam 94.285.725 95.875.819

(*) Alenka Enerji’nin satisindan dolay1 Borusan EnBW Enerji Yatirimlar ve Uretim A.S’den olan alacaktan
olusmaktadir.

Grup’un kisa vadeli diger alacaklarina iliskin kredi ve kur riskine iligkin detaylar Not 30°da agiklanmustir.
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Verilen depozito ve teminatlar 13.591.142 13.577.509
Toplam 13.591.142 13.577.509

Grup’un uzun vadeli diger alacaklarina iligkin kredi ve kur riski Not 30’da agiklanmustir.
Kisa vadeli diger bor¢lar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

Kisa vadeli diger borg¢lar 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Odenecek KDV 428.138.127 460.189.436
Alman depozito ve teminatlar 8.226.838 7.706.609
[ligkili taraflara diger borglar (Not 4) 3.310.402 31.414
Diger 54.601.080 20.871.658
Toplam 494.276.447 488.799.117

Grup’un kisa vadeli diger borglarina iliskin kur ve likidite riski Not 30°da agiklanmustir.
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10 Stoklar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ilk madde ve malzeme 1.006.848.263 965.820.996
Yart mamuller 1.201.591.740 812.087.293
Isletme malzemeleri 21.305.102 27.886.248
Stok deger disiikliigii karsiligi (-) (5.635.638) (2.009.371)
Toplam 2.224.109.467 1.803.785.166

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un stoklari agirlikli olarak fuel oil, yag, yakit, komiir ve isletme
malzemelerinden olugmakta olup stoklar {izerinde verilen herhangi bir rehin, serh veya teminat bulunmamaktadir.

Stoklara iliskin olarak deger diisiikliigii olusup olusmadigi yapilan yaslandirma caligmalari neticesinde uzun
zamandir hareket gormeyen stoklarin belirlenip hareket gérmeme gerekgesine gore net gerceklesebilir degeri goz
6niinde bulundurularak tespit edilmektedir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillardaki stok deger diigiikliigii karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak bakiyesi 2.009.371 12.053.555
Dénem iginde ayrilan / (iptal edilen) karsilik 4.100.478 (8.973.326)
Cevrim etkisi (474.211) (1.070.858)
31 Aralik bakiyesi 5.635.638 2.009.371
11 Pesin 6denmis giderler
(a) Pesin 6denmis giderler- kisa vadeli

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki kalemlerden

olusmaktadir:
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Verilen ilk madde ve malzeme alim avanslari 280.850.587 586.936.608
Pesin ddenen sigorta giderleri 90.430.104 99.811.334
Pesin d6denen diger giderler 257.119.191 444.501.859
Toplam 628.399.882 1.131.249.801
(b) Pesin 6denmis giderler- uzun vadeli

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki kalemlerden

olusmaktadir:
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Verilen sabit kiymet alimi avanslar (¥) 3.156.875.726 4.801.015.618
Pesin 6denen teminat mektubu komisyonlari 55.466.663 84.253.661
Toplam 3.212.342.389 4.885.269.279

(*) Sabit kiymet alim1 ve bakim s6zlesmeleri geregince verilen avanslar bulunmaktadir.

12 Maddi duran varhklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar, diger maddi duran varliklar ve maden
varliklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Maddi duran varliklar 101.708.888.415 80.359.713.009
Maden varliklari 470.444.466 520.309.763
Toplam 102.179.332.881 80.880.022.772

48



12
a)

AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goére ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar (devami)

Diger maddi duran varhklar

Maliyet degeri

1 Ocak 2025 tarihi itibariyla acihs bakiyesi
ilaveler

Cikislar

Yeniden degerleme fon deger (azalist) / artis1 (*)
Transferler (**)

Yabanci para ¢evrim etkisi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kapanis
bakiyesi

Birikmis amortisman
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla acihs bakiyesi

Donem amortismani

Cikislar

Yabanci para ¢evrim etkisi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kapams
bakiyesi

Net kayith deger

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla Grup’un maddi duran varliklar {izerindeki ipotek ve rehinler Not 16’da gdsterilmistir.

Yeralt1 ve .

Arazi ve yeriistii Tesis, makine Ozel Yapilmakta
Arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar _maliyetler olan yatirnmlar Toplam
1.384.045.546 617.819.352 1.678.284.030  84.866.246.673  151.843.904 340.664.655  215.690.721 15.105.885.689 104.360.480.570
129.997.639 51.642.092 31.848.605 1.607.947.234 12.858.525 30.523.925 1.429 19.372.931.926 21.237.751.375
- - - (84.881.836) (1.679.037) (9.320.594) (28.167) (4.832.108) (100.741.742)
8.068.770 (37.059.718) 73.489.816 5.570.733.474 - - - - 5.615.232.342
2.853.444 269.448.673 5.232.324 1.701.359.855 - 1.669.258 - (2.899.220.540) (918.656.986)
(10.493.592) (55.573.825) (91.773.708)  (2.390.864.898) (8.935.903) (8.470.340) - 206.394.642 (2.359.717.624)
1.514.471.807 846.276.574 1.697.081.067  91.270.540.502  154.087.489 355.066.904  215.663.983  31.781.159.609 127.834.347.935
- 107.517.835 476.640.030  22.973.770.602 98.562.826 233.914.846  110.361.422 - 24.000.767.561
- 41.447.682 45.198.785 2.734.380.060 11.507.546 21.959.509 20.985.061 - 2.875.478.643
- - (14.969.548) (1.652.566) (3.501.300) (8.632) - (20.132.046)
- (2.849.446) (17.323.499) (691.811.834)  (15.217.830) (3.452.029) - - (730.654.638)
- 146.116.071 504.515.316  25.001.369.280 93.199.976 248.921.026  131.337.851 - 26.125.459.520
1.514.471.807 700.160.503 1.192.565.751  66.269.171.222 60.887.513 106.145.878 84.326.132  31.781.159.609 101.708.888.415

(*) Grup’un sahip oldugu arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden birikmis amortisman diigiilmiis tutar olan yeniden
degerleme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un miilkiyetinde bulunan arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin gergcege uygun degeri,
Grup’tan bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilmistir. Degerleme sirketi, SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasast mevzuati uyarinca degerleme hizmeti vermektedir ve yeterli
tecriibeye ve nitelige sahiptir. Sahip olunan arazi ve arsalar pazar yaklasimi, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin ger¢ege uygun degeri maliyet yontemine gore belirlenmistir. Tlgili
arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine cihazlar i¢in 5.615.232.342 TL deger artis1 tespit edilmistir. Degerlemesi yapilan varliklarin net defter degerleri yeniden degerlenmis tutarlarina
getirilmis ve olusan ilave deger, 6zsermayedeki yeniden degerleme artis fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek 4.007.277.890 TL olarak, kar veya zarardaki maddi duran varlik deger artis karina 657.622.006
TL olarak kaydedilmistir. Raporlama tarihi itibariyla ilgili arazi ve arsalarm gergege uygun deger seviyesi Seviye 2, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve makina, ekipman ve cihazlarin gergege uygun deger

seviyesi Seviye 3’tiir.

(*¥*) 31 Aralik 2025 itibartyla 918.656.986 TL tutarindaki transferler maddi olmayan duran varliklara yapilan transferlerden olusmaktadir. 31 Aralik 2024 itibartyla maddi olmayan duran varliklara yapilan

transferleri bulunmamaktadir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goére ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar (devami)

Diger maddi duran varliklar (devami)

Maliyet degeri
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla acilis bakiyesi

Ilaveler

Cikislar

Yeniden degerleme fon deger (azalis1) / artigt (¥*)
Bagli ortakliklarin elden ¢ikarilmasi (*)
Transferler

Yabanci para ¢evrim etkisi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kapanis
bakiyesi

Birikmis amortisman
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla acihs bakiyesi

Dénem amortismani

Cikiglar

Bagl ortakliklarin elden ¢ikarilmasi (*)
Yabanci para ¢evrim etkisi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kapanis
bakiyesi

Net kayith deger

(*) 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakligi olan Aksaf Power ve Overseas Power paylarinin satist 11 Eyliil 2024 tarihinde tamamlanmustir.

Yeralt1 ve

Arazi ve yeriistii Tesis, makine ve Ozel Yapilmakta
Arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler  olan yatirimlar Toplam
1.463.650.665 613.289.790  1.693.190.526 85.151.096.068 143.013.655 330.918.461  215.589.851 1.770.043.974 91.380.792.990
1.882.909 44.478.134 6.002.674 1.270.155.721 33.718.179 44.296.037 100.870 22.506.539.563 23.907.174.087
- - - - (5.345.2006) (1.007.333) - - (6.352.539)
(50.990.451) 48.366.924 304.716.220 142.328.820 (97.098) 915.936 - - 445.240.351
- - (90.229.048) (2.034.301.689) - (11.589.164) - - (2.136.119.901)
- 17.123.526 44.885 9.797.713.365 - - - (9.814.881.776) -
(30.497.577)  (105.439.022) (235.441.227) (9.460.745.612)  (19.445.626) (22.869.282) - 644.183.928 (9.230.254.418)
1.384.045.546 617.819.352  1.678.284.030 84.866.246.673 151.843.904 340.664.655  215.690.721 15.105.885.689  104.360.480.570
- 83.648.739 547.294.196 24.739.387.073 89.495.276 230.332.153 89.376.748 - 25.779.534.185
- 31.211.045 45.443.211 2.204.253.371 18.235.126 25.113.452 20.984.674 - 2.345.240.879
- - - - (1.414.968) (975.901) - - (2.390.869)
- - (29.514.302) (828.511.110) - (6.121.450) - - (864.146.862)
- (7.341.949) (86.583.075) (3.141.358.732) (7.752.608) (14.433.408) - - (3.257.469.772)
- 107.517.835 476.640.030 22.973.770.602 98.562.826 233.914.846  110.361.422 - 24.000.767.561
1.384.045.546 510.301.517  1.201.644.000 61.892.476.071 53.281.078 106.749.809  105.329.299 15.105.885.689 80.359.713.009

(**) Grup’un sahip oldugu arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden birikmis amortisman diisiilmiis tutar olan yeniden
degerleme tutarlarryla gosterilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Grup’un miilkiyetinde bulunan arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin ger¢ege uygun degeri, Grup’tan
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilmistir. Degerleme sirketi, SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasast mevzuati uyarinca degerleme hizmeti vermektedir ve yeterli tecriibeye ve
nitelige sahiptir. Sahip olunan arazi ve arsalar pazar yaklasimu, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin gergege uygun degeri maliyet yontemine gore belirlenmistir. Tlgili arazi ve arsalar,
yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine cihazlar i¢in 445.240.350 TL deger artis1 tespit edilmistir. Degerlemesi yapilan varliklarin net defter degerleri yeniden degerlenmis tutarlarina getirilmis ve olusan
ilave deger, 6zsermayedeki yeniden degerleme artis fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek 911.878.886 TL olarak, kar veya zarardaki maddi duran varlik deger diisiikliigii zararma 775.691.131 TL olarak
kaydedilmistir. Raporlama tarihi itibariyla ilgili arazi ve arsalarin gergege uygun deger seviyesi Seviye 2, yeralt1 ve yeristii diizenleri, binalar ve makina, ekipman ve cihazlarin gercege uygun deger seviyesi

Seviye 3’tiir.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar (devami)
Diger maddi duran varhklar (devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ingsaati devam eden projelere ait yapilmakta olan yatirim
kaleminde siniflanmig harcamalarin detay1 asagidaki gibidir:

Proje 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Asya 14.358.319.151 8.628.184.418
Afrika 15.262.183.463 5.452.889.455
Diger (¥) 2.160.656.995 1.024.811.816
Toplam 31.781.159.609 15.105.885.689

(*) Tiirkiye'de (Kibris dahil) ve yurt disinda yapimi devam eden santrallere iliskin yatinmlardan olusmaktadir.
Maden varhklar:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla maden varliklari, maden sahasi gelistirme ve ertelenen maden
¢ikarma maliyetlerinden olugmaktadir.

Maliyet: 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti 1.350.446.765 1.347.556.948
Maden sahasi gelistirme maliyeti 95.831.014 95.831.014

1.446.277.779 1.443.387.962

Birikmis amortisman:

Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti 917.152.594 868.565.128
Maden sahasi gelistirme maliyeti 58.680.719 54.513.071

975.833.313 923.078.199
Net kayith degeri 470.444.466 520.309.763
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Maliyet degeri Haklar Lisanslar Diger Toplam
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyesi 1.767.216.494 685.671.800 15.078.984  2.467.967.278
Ilaveler 383.086.611 252.266.000 - 635.352.611
Cikislar - - (162.124) (162.124)
Transferler 918.656.986 - - 918.656.986
Yabanci para gevrim etkisi (47.562.441) (615.335) - (48.177.776)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiyesi 3.021.397.650 937.322.465 14.916.860  3.973.636.975
itfa pay1

1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyesi 332.482.267 - 14.917.255 347.399.522
Cari donem itfa gideri 176.398.226 2.734.764 154.019 179.287.009
Cikislar - - (162.124) (162.124)
Yabanci para ¢evrim etkisi (6.823.265) 237.422 - (6.585.843)
31 Arahik 2025 tarihi itibariyla bakiyesi 502.057.228 2.972.186 14.909.150 519.938.564
Net kayith degeri 2.519.340.422 934.350.279 7.710  3.453.698.411

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Maliyet degeri Haklar Lisanslar Diger Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyesi 1.701.661.404 - 15.078.984  1.716.740.388

Ilaveler 205.114.041 156.650.958 - 361.764.999
Transferler (*) - 677.136.380 - 677.136.380
Yabanci para ¢evrim etkisi (139.558.951)  (148.115.538) - (287.674.489)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiyesi 1.767.216.494 685.671.800 15.078.984  2.467.967.278

itfa pavi

1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyesi 288.031.354 - 14.728.733 302.760.087
Cari donem itfa gideri 63.903.985 - 188.522 64.092.507

Yabanci para ¢evrim etkisi (19.453.072) - - (19.453.072)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiyesi 332.482.267 - 14.917.255 347.399.522
Net kayith degeri 1.434.734.227 685.671.800 161.729  2.120.567.756

(*) TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardina gore, satin alma muhasebesinin isletme aliminin gergeklestigi
raporlama tarihinin sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi
kalemler i¢in gegici tutarlari raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, dlgiim doneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili
olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. 31
Aralik 2023 tarihi itibartyla Aksa Enerji bagh ortakligi olan Aksa Ndar Holding’in, 2023 yili igerisinde Ndar Energies
SA’nin hisselerini satin almasi sonucu 677.136.380 TL tutarinda olusan deger konsolide finansal tablolarda serefiye
altinda gecici olarak muhasebelestirilmis olup 2024 yili igerisinde yapilan satin alma muhasebesine iligkin
degerlendirmeler sonucu ilgili tutar diger maddi olmayan duran varliklara siniflanmistir.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kullanim hakki varhklar:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kullanim hakki varliklari tablosu asagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Santral
Arazileri Binalar Tagsitlar Toplam
1 Ocak 2025 itibariyla bakiye 304.941.900 10.053.099 17.174.275 332.169.274
Girigler 148.588.977 104.862.388 54.138.819 307.590.184
Kiralamalarda yapilan degisiklikler 43.967.824 5.829.410 - 49.797.234
Cikiglar (80.373.074) (365.469) (219.869) (80.958.412)
Yabanci para cevrim etkisi (19.708) (2.093.860) (28.273) (2.141.841)
31 Aralik 2025 itibariyla bakiye 317.110.301 58.460.454 51.252.891 426.823.646
Santral
Arazileri Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla bakiye 504.377.437 11.081.463 34.875.315 550.334.215
Girigler 109.702.658 47.470.056 7.287.771 164.460.485
Kiralamalarda yapilan degisiklikler - 11.917.236 643.835 12.561.071
Cikiglar (207.764.902) (5.925.447) (655.654) (214.346.003)
31 Arahk 2024 itibariyla bakiye 304.941.900 10.053.099 17.174.275 332.169.274

Grup, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle
ylikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini konsolide finansal tablolarina almistir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve borglar

Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsiliklar 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Dava karsilig1

252.742.892

205.720.208

Toplam

252.742.892

205.720.208
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

15 Karsiliklar, kosullu varhik ve borg¢lar(devami)
(a) Kisa vadeli karsihiklar (devami)

31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibartyla, dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Dava karsiliklan

1 Ocak 2025 agilis 205.720.208
Karsilik iptali (Not 22) (345.505)
Odemeler (-) (106.269)
Cari y1l karsihigr (Not 21) (*) 105.845.183
Enflasyon etkisi (58.370.725)
31 Aralik 2025 kapanis 252.742.892
1 Ocak 2024 acilig 53.856.869
Karsilik iptali (Not 22) (85.280)
Odemeler (-) (143.396)
Cari yil karsihig1 (Not 21) 173.167.825
Enflasyon etkisi (21.075.810)
31 Aralik 2024 kapanis 205.720.208

(*) Dava karsilik giderleri i¢in kar veya zarar tablosuna yansitilan net tutar 34.848.718 TL olup kalan 70.996.465
TL ig¢in gelir tahakkuku ayrildigindan dénem giderine etkisi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Dava karsilik
giderleri igin kar veya zarar tablosuna yansitilan net tutar 37.468.846 TL olup kalan 135.698.978 TL igin gelir
tahakkuku ayrildigindan donem giderine etkisi bulunmamaktadir.)

(b) Uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, uzun vadeli kargiliklar asagidaki gibidir:

Uzun vadeli karsihklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Rehabilitasyon bedeli 123.438.216 156.407.495
Toplam 123.438.216 156.407.495

31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibartyla, karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Rehabilitasyon bedeli 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
1 Ocak bakiyesi 156.407.495 201.512.554
Konusu kalmayan karsiliklar ve dénem gideri, net (22.837.780) (11.304.146)
Yabanci para gevrim etkisi (10.131.499) (33.800.913)
Toplam 123.438.216 156.407.495
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Taahhiitler

Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup'un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablo agagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in toplam tutar 12.050.886.793 16.073.735.981
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutari 9.137.508.818 26.007.299.939

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
ii.B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TR1’lerin Toplamm - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar - -

Toplam TRi 21.188.395.611 42.081.035.920

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla %0°dir (31
Aralik 2024: %0).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup tarafindan verilen teminat mektuplarinin detay: asagidaki
gibidir:

Tiirk ABD isvicre Kazakistan TL

31 Aralik 2025 Lirasi Dolan Avro Franki Tengesi Karsihg
EPDK 200.199.162 - - - - 200.199.162
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 154.550.000 - - - - 154.550.000
Tiirkiye Elektrik Iletisim A.S. 116.376.512 - 600.000 - - 146.648.432
Tiirkiye Kémiir Isletmeleri 61.854.754 - - - - 61.854.754
Icra Miidiirliikleri 205.267.945 - - - - 205.267.945
Elektrik Dagitim Sirketleri 68.584  5.000.000 - - - 214.380.084
Banka Kuruluslar - 20.000.000 - - - 857.246.000
Diger 17.153.128  2.522.500  1.022.245 800.000 240.000.000  240.732.911
Toplam 755.470.085 27.522.500  1.622.245 800.000 240.000.000 2.080.879.288
ABD isvicre Kazakistan TL

31 Arahk 2024 Tiirk Liras1 Dolar: Avro Franki Tengesi Karsihig:
EPDK 156.721.287 - - - - 156.721.287
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 195.680.550 - - - - 195.680.550
Tiirkiye Elektrik Iletisim A.S. 73.103.026 - 391.187 - - 91.916.275
Tiirkiye Komiir Isletmeleri 62.995.477 - - - - 62.995.477
fcra Miidiirliikleri 203.527.150 - - - - 203.527.150
Elektrik Dagitim Sirketleri 601.247  6.822.500 - - - 315.144.268
Diger 4.346.966 756.000 260.000 800.000 240.000.000  113.688.677
Toplam 696.975.703  7.578.500 651.187 800.000 240.000.000 1.139.673.684
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

16 Taahhiitler (devami)

(b) Alian teminatlar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup tarafindan alinan teminat mektuplarinin detay1 agagidaki
gibidir:
Alman Kazakistan Ozbekistan 31 Aralik 2025
Teminatin Cinsi Tiirk Liras1  ABD Dolar1 Avro Tengesi Somu Diger TL karsihig:
Teminat mektubu 534.488.106 73.432.926  79.381.136 4.264.994.416  1.514.459.100 956.048.065 8.159.365.343
Teminat senedi 26.345.405 1.034.174 1.184.169 - - - 130.417.576
Teminat ¢eki 20.440.427 17.523.647 6.000 - - - 771.846.951
ipotek 700.000 - - - - - 700.000
Toplam 581.973.938 91.990.747  80.571.305 4.264.994.416  1.514.459.100 956.048.065 9.062.329.870
Almman Kazakistan Ozbekistan 31 Aralik 2024
Teminatin Cinsi Tiirk Liras1  ABD Dolar1 Avro Tengesi Somu Diger TL karsih@
Teminat mektubu 618.712.414 65.684.281 56.653.194 6.770.071.691  1.514.459.100 - 6.974.958.240
Teminat senedi 32.784.948 587.290 842.269 - - - 100.368.275
Teminat ¢eki 10.994.760 28.000 6.000 - - - 12.574.223
ipotek 916.230 - - - - - 916.230
Toplam 663.408.352 66.299.571  57.501.463 6.770.071.691  1.514.459.100 - 7.088.816.968

17 Calisanlara saglanan faydalar

@) izin karsihg

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemine ait, izin karsiligindaki hareketler agsagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak acihis 20.642.169 21.911.767
Doénem gideri 12.815.765 6.391.387
Odemeler (-) (1.377.413) (1.694.234)
Cevrim farki 2.159.978 768.562
Enflasyon etkisi (4.871.545) (6.735.313)
31 Arahk kapams 29.368.954 20.642.169

Izin karsihig: tutari kalan izin giiniiniin giinliik {icret ile ¢arpilmas: sonucu hesaplamr. Cari dénem karsilik giderleri
konsolide finansal tablolarda satislarin maliyeti ve genel yonetim giderleri hesaplarinda kayitlara alinmistir.

(b) Kidem tazminat1 karsihgi

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik cahisma hayat1 ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %23,88 enflasyon ve %29,29 faiz oran1 varsayimlarina gore yaklagik %4,37 olarak elde
edilen reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2024 %3,44). Istege bagli isten ayrilma oranlari
da 0 - 15 yil galisanlar i¢in %19,65; 15 ve lizeri y1l ¢alisanlar igin %0 olarak dikkate alinmistir. Grup’un kidem tazminati
karsiligmin hesaplanmasinda 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan 64.948,77 TL tavan tutan dikkate alinmistir
(1 Ocak 2025: 46.655,43 TL).
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17 Calisanlara saglanan faydalar (devami)

(b) Kidem tazminati karsihg: (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemine ait, kidem tazminati karsiligindaki hareketler agagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak agilis 71.604.827 65.493.402
Hizmet ve faiz maliyeti 21.494.108 32.290.789
Odemeler (-) (8.344.275) (9.886.016)
Aktiieryal kayip 645.205 267.451
Cevrim farki 442.339 (5.685.095)
Enflasyon etkisi (13.621.610) (10.875.704)

31 Aralik kapanmig

72.220.594

71.604.827

(¢) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar agsagidaki

gibidir:

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Personele borglar 55.953.983 75.227.262
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 38.887.421 32.827.946
Toplam 94.841.404 108.055.208
18 Diger varlik ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
Diger donen varhklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Devreden katma deger vergisi (“KDV”)
Diger

2.333.978.355
214.973.658

1.736.387.417
123.352.942

Toplam

2.548.952.013

1.859.740.359

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Alinan avanslar 66.767.027 39.280.836
Ertelenmis gelirler 94.608.265 540.981.973
Toplam 161.375.292 580.262.809
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Cikarilmis sermaye

Sirket, SPK’nin 16 Nisan 2010 tarih ve 10/330 sayili izni ile kayitli sermaye sistemine gegmis olup, kayitli sermaye
tavanini 25 Temmuz 2025 tarihinde 4.750.000.000 TL’den 10.000.000.000 TL’ye artirmistir. (31 Aralik 2024:
4.750.000.000 TL). Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayitl sermaye tavani izni, 2025-2029 yillar1 (5 yil) igin
gecerlidir.

Sirket’in sermayesinin %100 oraninda bedelsiz olarak artirilarak 1.226.338.236 TL'ye ¢ikarilmasi ve esas
sozlesmenin sermaye ile ilgili 6. maddesinin tadili hususlari, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 5 Ekim
2021 tarihinde tescil edilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 1.226.338.236 TL (31 Aralik 2024: 1.226.338.236
TL)’dir. Cikarilmis sermaye her biri 1 TL itibari degerde 1.226.338.236 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2024:
1.226.338.236 adet).

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Pay Oram Pay Pay Oram Pay
Hissedar (%) Tutar1 (%) Tutar
Kazanci Holding 80,129 982.651.660 80,129 982.651.660
Halka agik kisim (*) 19,868 243.648.076 19,868 243.648.076
Diger 0,003 38.500 0,003 38.500
Toplam 100,00 1.226.338.236 100,00 1.226.338.236
Enflasyon diizeltmesi 17.396.662.226 17.396.662.226
Yeniden diizenlenmis sermaye
Geri alinmig paylar (-) (81.136.466) (81.136.466)
Toplam 18.541.863.996 18.541.863.996

(*) Kazanc1 Holding’in, 2012, 2013, 2018 ve 2024 yillarinda halka ag¢ik kisim altinda bulunan paylardan yaptigi
alislar ile elde etmis oldugu paylar yukaridaki tabloda Kazanc1 Holding paylar1 i¢inde gdsterilmistir. 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla bu paylar 18.667.924 (31 Aralik 2024: 18.667.924) adettir. 22 Agustos 2024 tarihinde halka agik
kisim altinda bulunan paylardan gergeklesen 8.750.000 lotluk hisse alimi sonrasinda Kazanci Holding’in pay1
982.651.660 TL nominal pay ile %80,129’a yiikselmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla hisse senetlerinin grup bazinda detay1 asagida verilmistir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sermaye Pay Sermaye Pay
Grubu Orani (%) Tutar1 Orani (%) Tutar1
A Grubu Hisse Senetleri (Nama Yazili) 47,93 587.792.440 47,93  587.792.440
B Grubu Hisse Senetleri (Hamiline Yazili) 52,07 638.545.796 52,07 638.545.796
Cikarilmig sermaye 100,00 1.226.338.236 100,00 1.226.338.236

Hamiline yazili B grubu hisse senetlerinin 262.316.000 TL tutarmdaki kism1 BIST te islem gérmektedir.
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)
Tammlanmis fayda planlar: yeniden dl¢iim kazanclar::

TMS 19 standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsaml gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang ve
kayiplardan olugmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim
kayiplari 1.425.113 TL’ dir (31 Aralik 2024: 419.475 TL).

Nakit akis riskinden korunma islemleri:

Finansal riskten korunma yedegi, heniiz ger¢eklesmemis olan finansal riskten korunmaya konu islem ile ilgili olan
nakit akis korunma aracinin makul degerindeki birikmis net degisimin etkin olan kismindan olusmaktadir. 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla Grup’un riskten korunma kazanci / kayb1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: (1.053.661.627)
TL).

Yabanci para cevrim farklar::

Yabanci para ¢evrim farklari, Grup’un yurt dis1 faaliyetlerine ait yabanci para bazli finansal tablolarin Sirket’in
gegerli para birimi olan TL’ye ¢evriminden kaynaklanan biitiin yabanci para kur farklari ile gegmis yil finansal
tablolarin cari donem satin alma giiciine getirilmesinden kaynaklanan etki ve 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 donemi
gelir tablolarin 3’er aylik donemlerden 31 Aralik 2025 satin alma giiciine endekslenmesinden kaynaklanan enflasyon
farklarindan olugsmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para ¢evrim farklar1 10.978.486.803
TL’dir (31 Aralik 2024: 8.773.325.678 TL).

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar::

Maddi duran varlik degerleme artiglari, maddi duran varliklarin igerisindeki arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve
yerdlistii diizenleri, tesis, makine ve cihazlar yeniden degerleme farklarindan olugmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla Grup’un maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar1 9.729.333.551 TL’dir (31 Aralik 2024:
6.276.171.903 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:
Yasal yedekler:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal dénem karinin %5°1 oraninda
ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda sirket
sermayesinin %5’ini agan tiim nakit kar payr dagitimlarimin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi
yapildig1 durumlarda ise sirket sermayesinin %5’ini asan tim nakit kar payr dagitimlarmnin 1/11°1 oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini agmadigi siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla, Grup’un yasal yedekler toplami 3.626.538.121 TL’dir (31 Aralik 2024: 3.626.538.121
TL).

Temettii:

Kar dagiimmm SPK’nin Seri: 1I-19.1 sayili “Kar Payi Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar
cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Ayrica anilan Teblig’de, konsolide finansal tablo diizenleme
yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir
kar tutarini, Seri: II-14.1 sayili Teblig ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir.
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Kontrol giicii olmayan paylar:

Bagli ortakliklardan net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl kontrolii disinda kalan paylara isabet
eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi
icinde smiflandiriimistir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla konsolide finansal durum tablosunda
“Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi i¢inde smiflandirilan tutarlar sirasiyla 5.571.092.448 TL ve 5.085.890.987
TL dir.

Yine bagli ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontroli
diginda kalan paylara isabet eden kisimlar, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Kontrol
giicli olmayan paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmistir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren
hesap donemi itibariyla toplam kapsamli gelirden kontrol giicli olmayan paylara ait kar ve zarar “Kontrol giicii
olmayan paylar” kalemi iginde sirasiyla 485.201.461 TL ve (406.838.980) TL tutarlarinda kardir.

Gecmis yillar karlarn:

Net dénem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla Grup’un ge¢mis yil karlar1 34.989.567.428 TL’dir (31 Aralik 2024: 31.956.801.475 TL).

Sermaye ve yasal yedeklere iliskin ek bilgi:

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak sundugu
ilgili 6zkaynak kalemlerinin, 6762 Sayili Kanun’a ve diger mevzuata gore hazirlanmig finansal tablolarindaki
enflasyona gore diizeltilmis tutarlarla kargilagtirmasi asagidaki gibidir:

6762 Sayil TMS/TFRS
Kanun’a ve diger uyarinca
mevzuata gore hazirlanan
hazirlanmis finansal
finansal tablolarda tablolarda yer
yer alan enflasyona alan enflasyona Gegmis y1l
gore diizeltilmis gore diizeltilmis karlarinda

31 Arahk 2025 tutarlar

tutarlar

izlenen fark

15.255.601.724
1.766.176.503

Sermaye diizeltme farklar1
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

17.396.662.226
3.626.538.121

(2.141.060.502)
(1.860.361.618)

Toplam 17.021.778.227

21.023.200.347

(4.001.422.120)

Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Yurt i¢i satiglar
Yurt dist satiglar

29.659.650.903
12.725.663.458

29.402.686.399
12.009.364.866

Net satislar

42.385.314.361

41.412.051.265

Satiglarin maliyeti (-)

(31.840.584.362)

(32.657.898.221)

Toplam

10.544.729.999

8.754.153.044
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20 Hasilat ve satislarin maliyeti (devami)
Grup’un hasilatinin ve briit karinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Elektrik satiglar 42.385.314.361 41.412.051.265
Toplam 42.385.314.361 41.412.051.265
Briit kar
Elektrik satislari 10.544.729.999 8.754.153.044
Toplam 10.544.729.999 8.754.153.044
21 Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri, satig, pazarlama ve dagitim giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Arahk 2024

Genel yonetim giderleri
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri

1.751.893.750
35.598.817

1.946.293.539
51.993.361

Toplam

1.787.492.567

1.998.286.900

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahlik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Personel giderleri 651.401.242 639.381.314
Miisavirlik ve hukuk giderleri 346.280.300 318.696.278
Holding gider pay1 (*) 291.129.754 283.756.830
Seyahat, tagit ve ulasim gideri 151.435.754 200.772.443
Reklam giderleri 110.573.352 149.071.651
Lisans ve yazilim giderleri 86.380.964 18.854.224
Dava karsilik giderleri (Not 15) 34.848.718 37.468.846
Temsil, agirlama giderleri 10.892.531 19.657.630
Sigorta giderleri 7.049.552 11.440.673
Amortisman giderleri 2.977.351 1.403.189
Diger 58.924.232 265.790.461
Toplam 1.751.893.750 1.946.293.539

(*) Holding gider pay1 Not 4’te agiklanmistir.
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21 Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri (devami)

1 Ocak - 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satig, pazarlama ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Navlun ve ihracat giderleri 30.749.165 35.485.070
Reklam giderleri 2.139.148 2.799.931
Diger 2.710.504 13.708.360
Toplam 35.598.817 51.993.361

22 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ticari faaliyetlere iliskin kur fark: geliri 520.402.577 172.444.358
Vade farki gelirleri 21.213.974 125.487.722
Sigorta hasar tazminati 94.889.152 11.798.336
Iptal edilen dava karsiliklar1 (Not 15) 345.505 85.280
Diger (*) 371.818.304 182.085.501
Toplam 1.008.669.512 491.901.197

(*) 2025 yilinda diger gelirler igerisinde yer alan 193.838.973 TL faaliyet gdsterilen santrallerde elde edilen hizmet
gelirlerini igermektedir.

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, esas faaliyetlerden diger gider ve zararlar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Bagis ve yardimlar 75.775.079 36.065.789
Ticari faaliyetlere iliskin kur farki giderleri ve diger 95.719.194 127.892.636
Toplam 171.494.273 163.958.425
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Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Sabit kiymet deger artig kar1 (Not 12) 657.622.006 -
Sabit kiymet satig kar1 176.621.975 3.110.401
Bagli ortaklik satig kart (*) - 456.111.365
Finansal yatirim paylarindan gelirler - 2.156.242
Toplam 834.243.981 461.378.008

(*) 30 Haziran 2024 tarihi itibartyla Grup’un bagl ortaklig1 olan Aksaf Power ve Overseas Power paylarinin satisi
11 Eyliil 2024 tarihinde tamamlanmistir. Toplam net varliklar1 751.125.847 TL olan sirketler 1.207.237.212 TL’ye
satilmig olup bu satis isleminden 456.111.365 TL tutarinda kar elde edilmistir.

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sabit kiymet satig zarar1 3.905.829 -
Sabit kiymet deger diisiikligii zarar1 (Not 12) - 775.691.131
Toplam 3.905.829 775.691.131

Cesit esasina gore siniflandirilmis giderler

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait ¢esit esasina gére simiflandirilmig giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Amortisman ve itfa giderleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Satiglarin maliyeti 3.284.176.208 2.636.819.517
Genel yonetim giderleri 2.977.351 1.403.189
Toplam 3.287.153.559 2.638.222.706

1 Ocak- 1 Ocak-
Personel giderleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Satiglarin maliyeti 1.665.125.015 1.630.874.362
Genel yonetim giderleri 651.401.242 639.381.314
Toplam 2.316.526.257 2.270.255.676
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25 Finansman gelirleri

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman gelirleri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kur fark: geliri (¥) 2.037.582.159 4.430.546.585
Faiz ve vade farki gelirleri 656.732.102 1.559.747.158
Tiirev islem gelirleri 98.050.698 91.363.508
Toplam 2.792.364.959 6.081.657.251

(*) Kur fark: gelir ve giderleri konsolidasyona dahil olan sirketler bazinda netlenerek sunulmaktadir.

26  Finansman giderleri

1 Ocak- 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman giderleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kur farki gideri (*) 2.320.754.763 1.855.003.619
Faiz ve vade fark: giderleri 1.766.581.142 3.784.210.043
Banka komisyon giderleri 147.844.190 120.049.332
Tiirev islem giderleri 104.275.231 105.937.004
Toplam 4.339.455.326 5.865.199.998

(*) Kur fark: gelir ve giderleri konsolidasyona dahil olan sirketler bazinda netlenerek sunulmaktadir.
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Vergi
Tiirkiye
Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari déonem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana
ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine
olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikkleri, konsolidasyon
kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2025 yilinda Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi orani %25°tir (2024: %25).

15 Temmuz 2023 tarihinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yapilan degisiklikle %50 oranindaki gayrimenkul satig
kazanci istisnasi kaldirilmigtir. Ancak kanunun degisiklik tarihinden 6nce alinmig olan taginmazlar igin bu istisna
%25 olarak uygulanmaya devam edilecektir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak {izere bes y1l
siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe
kayitlarmi inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na (“VUK”)
eklenen gecici madde kapsaminda, sartlar olussa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap dénemlerinde UFE bazh enflasyon
diizeltmesi uygulamasinin yapilmamasi hitkme baglanmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu dénemlere iliskin kurumlar
vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmamaigtir.

Tiirkiye'de, 2 Agustos 2024 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla Yurti¢i Asgari Kurumlar Vergisi yiiriirlige
girmistir.

Gelir vergisi stopaji

Temettii dagitimlar {izerinde stopaj yikimliliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigii temettii 6demesinin yapildigt
donemde tahakkuk edilir. Tirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir.
Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gdz 6niinde bulundurulur. Gegmis yillar
karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.
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Vergi (devami)

Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang
dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden
mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Grup 'un yabanci bagl ortaklar: ve is ortaklart igin vergi uygulamalar

KKTC

KKTC’de kurumlar igin gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %23,5°tir (31 Aralik 2024: %23,5).

Gana Cumhuriyeti

Gana Cumhuriyeti’nde kurumlar i¢in gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %25°tir (31 Aralik 2024: %25).
Hollanda

Hollanda’da yerlesik kurumlarin diinya ¢apindaki gelirleri lizerindeki vergi orant %20°dir (31 Aralik 2024: %20).
2024 yili igin kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Eger herhangi bir vergi anlasmasi yok ise, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme ile ilgili yerlesik firmalar igin
yurt digindaki kuruluslardan olusan yurt dis1 isletme gelirleri i¢in Hollanda gelir vergisi i¢in tek tarafli kararname
ile istisna saglanmaktadir. Sadece temettii dagitimlar iizerinde ilave %5 vergi bulunmaktadir ve bu vergi karsilig
temettii 6demesinin yapildigi donemde tahakkuk edilmektedir.

Hollanda vergi mevzuatina gore, mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak tizere
dokuz yil tasmabilir. Mali zararlar bir yila kadar ge¢mis yil karlari ile mahsuplastirilabilir. Sirketler vergi
beyannamelerini, siire uzatma talebinde bulunmadiklar: takdirde ki bu normal kosullarda ilave dokuz aylik siireyi
ifade eder, ilgili hesap doneminin kapanisini takip eden alt1 ay icerisinde vermek zorundadir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip eden yilin basindan baslamak iizere bes yil siiresince vergi
beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat
yapabilirler.

Mali

Mali’de kurumlar igin gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %35°tir (31 Aralik 2024: %35).
Madagaskar

Madagaskar’da kurumlar i¢in gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %20°dir (31 Aralik 2024: %20).
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Vergi (devami)
Grup'un yabanci bagl ortaklar: ve is ortaklart igin vergi uygulamalar: (devami)
Ozbekistan

Ozbekistan’da yerlesik kurumlarin diinya gapindaki gelirleri iizerindeki vergi oran1 %15°tir (31 Aralik 2024: %15).
2025 yili igin kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Temettii dagitimlar {izerinde ilave %10 vergi bulunmaktadir ve bu vergi karsilig1 temettii 6demesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilmektedir.

Ozbekistan vergi mevzuatina gére, mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplagtirilmak {izere
sinirsiz olarak taginabilir. Sirketler vergi beyannamelerini, siire uzatma talebinde bulunmadiklar takdirde ki bu
normal kosullarda ilave dokuz aylik siireyi ifade eder, ilgili hesap doneminin kapanisini takip eden iki ay icerisinde
vermek zorundadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin bagindan
baslamak tizere bir 6nceki y1l vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve

bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Kongo

Kongo’da kurumlar igin gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %30’dur (31 Aralik 2024: %30).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, vergi yikimliiligii detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Odenecek kurumlar vergisi
Pesin 6denen kurumlar vergisi

1.653.239.760
(955.390.958)

2.204.061.134
(894.286.637)

Toplam vergi yiikiimliiliigii

697.848.802

1.309.774.497

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar
Dénem kart vergi yikimliligi

327.065.196
(1.024.913.998)

51.370.626
(1.361.145.123)

Toplam vergi yiikiimliiliigii

(697.848.802)

(1.309.774.497)

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Cari vergi gideri

Gegici farklarin olugmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iligkin ertelenmis vergi (gideri) / geliri
Yabanct para ¢evrim farki ve enflasyon etkisi

(1.653.239.760)

(1.256.699.352)
(255.793.570)

(2.204.061.134)

148.727.078
(235.554.876)

Toplam vergi gideri

(3.165.732.682)

(2.290.888.932)
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Vergi (devami)
Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri, finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ilk
defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliiliik farklar1 hari¢ gecici farklar {izerinden hesaplanir.

Vergi Usul Kanunu Gegici 32°nci madde ile Miikerrer madde 298/¢ hiikiimlerindeki sartlar kapsaminda taginmaz ve
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin VUK mali tablolarda yeniden degerleme artislart TFRS finansal tablolarda
ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinmistir. 298/C yeniden degerleme artisi nedeniyle VUK mali tablolarda
Ozkaynaklara 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kaydedilen fonun sonraki donemlerde terse donmesi
beklenmediginden, TFRS finansal tablolarda ertelenmis vergi yiikiimliliigii kaydetmemistir. Sirket VUK mali
tablolardaki binalar ve makine teghizat itfa edildikten sonra da yasal defterden ¢ikartmayacaktir. 298/C’nin TFRS
finansal tablolardaki ertelenmis vergi etkileri ertelenmis vergi gelir/gider hesabu ile iliskilendirilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine ait
kalemler agagidakilerden olusmaktadir:

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Varhk /
(Yiikiimliiliik)

Varhk /
(Yiikiimliiliik)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahi arasindaki net fark

(3.519.663.757)

(1.832.099.545)

Kullanilmamig gegmis y1l mali zararlar 251.462.989 445.405.540
TFRS 9 uyarinca yapilan diizeltmeler 32.196.690 178.213.752
Diger 175.048.584 (70.312.982)
(3.060.955.494) (1.278.793.235)
Ertelenmis vergi varligi 305.809.850 712.188.334

Ertelenmis vergi yiikiimliligii

(3.366.765.344)

(1.990.981.569)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

(3.060.955.494)

(1.278.793.235)

2025 ve 2024 yillari igerisinde ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci para Karveya  Diger kapsaml
cevrim farki  zararda kayda gelirde kayda
1 Ocak 2025 etkisi alinan alinan 31 Aralik 2025
Toplam ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii (1.278.793.235) 480.685.847 (1.256.699.352)  (1.006.148.754)  (3.060.955.494)
Yabanci para Karveya  Diger kapsam
cevrim farki  zararda kayda gelirde kayda
1 Ocak 2024 etkisi alinan alinan 31 Aralik 2024
Toplam ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii (1.148.054.717) 97.980.872 148.727.078 (377.446.468)  (1.278.793.235)
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27 Vergi (devami)
Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda raporlanan vergi karsiligi, vergi dncesi kar iizerinden yasal vergi orani
kullamlarak hesaplanan tutardan farklidir. Tlgili mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Vergi oncesi kar 7.516.272.469 6.149.966.999
Gelir vergisi orani %25 %25
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (1.879.068.117) (1.537.491.750)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (412.496.357) (173.185.611)
Istisna ve indirimler 283.468.322 801.532.514
Vergiden muaf gelir 20.959.566 10.723.636
Ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilmeyen

kullanilmamuis vergi zararlari (92.837.540) (50.455.700)
Enflasyon muhasebesi etkisi ve diger, net (1.085.758.556) (1.342.012.021)
Vergi gideri (3.165.732.682) (2.290.888.932)

28 Pay basina kazang

Pay basina kazang hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen kar veya zarar tablosundaki ana ortakliga ait net
donem karinin ihrag edilmis bulunan hisselerin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Ana ortaklik paylarina ait kar 3.652.368.390 2.627.313.791
Cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedi 1.226.338.236 1.226.338.236
1 TL nominal degerli bir pay basina kar 2,98 2,14
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Finansal araclar
Grup risk yonetimi
Sirket finansal araglarin kullanimina baglh olarak agagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o Kredi riski
o Likidite riski
e Piyasa riski

Bu not Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek ve yonetmek igin
olan politika ve siiregler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayli niceliksel ya da
rakamsal agiklamalar Not 30 ve 31°de sunulmustur.

Risk yonetim cercevesi

Sirket’in Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetim cergevesinin belirlenmesinden ve gdzetiminden genel olarak
sorumludur. Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi politikalarini gelistirmek ve izlemekle sorumlu bir Riskin
Erken Saptanmas1 Komitesi’ni kurmustur.

Grup’un risk yonetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini belirlemek
ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligimi gozlemlemek amaciyla belirlenmistir. Risk
yonetimi politikalar1 ve sistemleri Grup’un faaliyetlerindeki ve piyasa sartlarindaki degisiklikleri yansitacak sekilde
diizenli olarak gdzden gecirilir. Grup, egitimler ve yonetim standart ve prosediirleri vasitasiyla, tiim ¢alisanlarin rol
ve sorumluluklarini anladig: disiplinli ve yapici bir kontrol ortami gelistirmeyi hedeflemektedir.

Aksa Enerji Denetim Komitesi, yonetimi, Grup’un risk yonetimi politika ve prosediirlerine uygunlugu agisindan
denetler ve Grup’un karsilastigi risklere bagli olarak risk yonetimi ¢ercevesinin yerine getirmesi esnasinda destek
vermektedir. I¢c denetim boliimii, risk yonetimi politika ve prosediirlerinin diizenli ve 6zel olarak degerlendirmelerini
yapar ve sonuglart Denetim Komitesine raporlamaktadir.

Kredi riski

Grup, ticari alacaklarin tahsilatinda yaganabilecek olasi riskleri bertaraf etmek adina miisteri kredi riskleri yakin bir
sekilde takip edilmektedir. Kredi riskinin yonetiminde belirli kredi kontrol prosediirleri, kredi derecelendirme
sistemi ve i¢ kontrol politikalar1 kullanilmaktadir. Grup y6netimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars: taraf i¢in
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yurt dis1 miisteri kredi riskleri
tahsilat riskinin diisiik oldugu kamu kurum ve kuruluslari ile olup s6z konusu miisteri kredi riskleri i¢in teminat
alinmaktadir.

Kredi riski, karsilikli iligki i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
konsolide finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un ticari alacaklarinmn bir kismim1 TEIAS’tan olan alacaklar olusturmakta olup, yurt disindaki

operasyonlarinda da benzer sekilde bu iilkelerin hiikiimetleri veya bakanliklar ile yapmis oldugu anlagmalardan
dogan alacaklar1 da bulunmaktadir. Grup bu anlamda tahsilat riskinin diisiik oldugu bir sektdrde rol almaktadir.

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.
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Finansal araclar (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Grup iiriin ve hizmetlerini maliyetlendirmede nakit akis ihtiyaglarini izlemeye yardimci olan ve yatirimlarin nakit
doniigiinii etkili kilan faaliyet bazli maliyetlendirme kullanmaktadir. Grup genellikle dogal afetler gibi makul bir
sekilde ongoriilemeyen durumlarin potansiyel etkisi hari¢ olarak finansal yiikiimliilikklerin yerine getirilmesini de
iceren finansal ve operasyonel giderleri karsilamaya yeterli nakdinin olmasini temin eder.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup igin esas Onemli riskler kurdaki ve faizdeki
degisimlerdir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski, Grup'un ABD Dolar1 ve Avro cinsi yiikiimliiliklerinden ve Tiirk Lirasi’nin ABD Dolar1 ve Avro
karsisindaki deger degisikliklerinden kaynaklanmaktadir.

Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup'un gegerli para birimi digindaki
para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grup yapmis oldugu tiirev finansal sdzlesmeler araciligi ile yabanci para karsisindaki kur riskini dengelemeyi
hedeflemektedir.

Kur riskinin dlgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli Grup genelinde yapilan toplam para birimi
aciklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli
alim-satim sozlesmeleri ile tiim varliklar ve ylikiimliilikleri icermektedir.

Grup, yabanci para birimleri lizerinden olan gesitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan yabanci para borg,
alacak ve finansal bor¢lanmalar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski

Fon ydnetimi kapsaminda portfdyde bulunan faize duyarli varliklarin faiz riskinin dl¢iilmesinde duyarlilik analizi
yapilmaktadir. Faize duyarli varliklarin ortalama vadesi ve faiz orani belirlenerek, piyasa faiz oranlarindaki degisime
olan duyarlih@i hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon yonetimi kapsaminda olusturulan menkul kiymet
portfoyiinden kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz oranlarindaki beklentiler ¢ergevesinde mevcut menkul kiymet
portfoyiiniin taginmasi, arttirilmasi veya azaltilmasi yoniinde alinan kararlar ¢ergevesinde yonetilmektedir.

Sermaye yonetimi

Grup’un sermaye yOnetiminin esas amaci, Grup’un operasyonlarini siirdiirebilmek i¢in gii¢lii bir sermaye oranini
saglamak ve Grup ortaklarina sagladigi degeri artirmaktir.

Sirket, piyasa rekabet kosullarina, ekonomik konjonktiire ve biiyiime stratejisine gore sermaye yapisini yonetir ve
gerekli diizenlemeleri yapar. Sermaye yapisini giiclendirmek ve diizenlemek i¢in, hissedarlar igletme sermayesi
ihtiyacina gore direkt nakit ddemesi yapabilirler.

Donem igerisinde Grup’un sermaye yonetimine bakis agisinda herhangi bir degisiklik olmamstir.
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v

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kredi riski

Finansal varliklarin kayith degeri Grup’un maksimum kredi riskini gosterir. Asagidaki tabloda 31 Aralik 2025 ve
31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla maksimum kredi riskine maruz kalan degerlerin detay1 gosterilmektedir:

Alacaklar

31 Arahk 2025

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iligkili taraf Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

1.065.028.246

6.582.961.616

- 107.876.867

6.506.072.175

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri

1.065.028.246

5.987.262.782

- 30.159.716

6.506.072.175

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiig
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin kayith
degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger
diisiikligiine ugramamis varliklarm net
kayitli degeri

595.698.834

- 77.717.151

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net kayitli degerleri

- Vadesi gecmis (briit kayith degeri)

135.973.69%4

10.760.177

- Deger diistikliigi (-)

(135.973.694)

(10.760.177)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

Alacaklar

31 Arahk 2024

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

1.232.769.398

11.829.403.534

- 109.453.328

1.365.911.309

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayitl degeri

1.232.769.398

8.805.694.605

- 26.175.605

1.365.911.309

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin kayith
degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger
disiikligiine ugramamis varliklarmn net
kayitli degeri

3.023.708.929

- 83.277.723

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net kayitli degerleri

- Vadesi gecmis (briit kayith degeri)

712.247.688

4.698.482

- Deger diisiikliigii (-)

(712.247.688)

(4.698.482)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliikklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesmeli
nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 5 yildan fazla
31 Arahk 2025 Kayith degeri | (=IHI+II+HIV+V) @ (1)) (II1) av)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 54.423.827.157 69.194.626.488 | 3.867.013.952 16.990.883.294 | 37.219.098.344 | 11.117.630.898
Finansal bor¢lar 54.067.527.328 68.311.344.061 3.787.037.712 16.856.505.097 | 36.830.771.142 | 10.837.030.110
Kiralama islemleri 356.299.829 883.282.427 79.976.240 134.378.197 388.327.202 280.600.788
Tiirev finansal
yiikiimliiliikler, net 52.398.342 (52.398.315) - (52.398.315) - -
Nakit girisleri - 1.309.807.662 - 1.309.807.662 - -
Nakit ¢ikislar - (1.362.205.977) - (1.362.205.977) - -
Beklenen nakit
cikislar toplami 3 aydan az 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 5 yildan fazla
Beklenen vadeler Kayith degeri EHIHIIHIV+V) (1)) (In [(10)) av)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 4.857.711.613 4.857.711.613 | 4.685.240.728 172.470.885 - -
iliskili taraflara ticari borglar 265.334.615 265.334.615 265.334.615 - - -
iliskili olmayan taraflara ticari
borglar 4.098.100.551 4.098.100.551 3.925.629.666 172.470.885 - -
[liskili taraflara
diger borglar 3.310.402 3.310.402 3.310.402 - - -
Iliskili olmayan taraflara
diger borglar 490.966.045 490.966.045 490.966.045 - - -
Sozlesmeli
nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay aras1 1-5 yil arasi 5 yildan fazla
31 Arahk 2024 Kayith degeri | (=IHI+II+HIV+V) @ (1)) 1m) av)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 36.867.873.901 49.784.124.898 | 5.558.268.615 12.358.938.611 | 26.236.623.901 5.630.293.771
Finansal bor¢lar 36.592.572.037 48.796.550.135 5.514.990.750 12.240.161.439 | 25.782.476.978 5.258.920.968
Kiralama islemleri 275.301.864 987.574.763 43.277.865 118.777.172 454.146.923 371.372.803
Tiirev finansal varhklar, net 43.489.091 (59.845.870) (8.990.207) (50.855.663) - -
Nakit girisleri - 329.614.839 445.371 329.169.462 - -
Nakit ¢ikiglart - (389.460.709) (9.435.584) (380.025.125) - -
Beklenen nakit
¢ikiglar toplam 3 aydan az 3-12 ay aras1 1-5 yil arasi 5 yildan fazla
Beklenen vadeler Kayith degeri EIHIHIIHIV+Y) 1)) (In (I1D) av)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 8.642.746.299 8.642.746.299 | 6.915.631.076 1.727.115.223 - -
[liskili taraflara ticari borglar 326.087.457 326.087.457 326.087.457 - - -

Iliskili olmayan taraflara ticari
borglar

7.827.859.725

7.827.859.725

6.100.744.502

1.727.115.223

iliskili taraflara

diger borglar 31.414 31414 31.414 - - -
Iliskili olmayan taraflara
diger borglar 488.767.703 488.767.703 488.767.703 - - -
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski
Kur riski

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazl
varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir. Kur riski tablosu raporlama para birimi TL olmasi sebebi ile fonksiyonel
para birimi TL olan sirketlerin yabanci para pozisyonunu goéstermektedir. 2. bdlim 1.d maddesinde belirtilen
fonksiyonel para birimi yabanci para olan yurt dis1 grup sirketleri kur riski tablosunda gosterilmemektedir.

YABANCI PARA POZISYONU
31 Arahik 2025

TL Karsihg1 | ABD Dolar: Avro GBP CHF | Diger
1. Ticari alacaklar 40.939.410.908 | 571.955.934 325.528.452 1.937 - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar
dahil) 3.002.641.460 55.996.802 11.908.384 2.740 444 (203.036
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 2.374.999.022 47.305.856 6.884.820 - - -
3. Diger 3.897.670.266 30.935.578 50.859.599 98.083 - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 50.214.721.656 | 706.194.170 395.181.255 102.760 444 |203.036
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 50.214.721.656 | 706.194.170 395.181.255 102.760 444 |203.036
10. Ticari borglar 9.182.253.455 198.470.317 12.318.014 144.346 | 839.827 -
11. Finansal yiikiimliilikler 13.642.393.681 150.350.873 142.667.055 - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler 871.362.782 17.195.064 2.662.721 - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 23.696.009.918 | 366.016.254 157.647.790 144.346 | 839.827 -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yiikiimlilikler 24.999.076.627 | 354.121.992 194.647.586 - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 24.999.076.627 | 354.121.992 194.647.586 - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 48.695.086.545 | 720.138.246 352.295.376 144.346 | 839.827 -
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev arac¢larin
net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) 1.519.635.111 | (13.944.076) 42.885.879 (41.586) |(839.383) | 203.036
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.881.671.395) | (74.990.446) (12.195.819) | (139.669) ((839.383) |203.036
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazl
varliklar ve borg¢lardan kaynaklanmaktadir. Kur riski tablosu raporlama para birimi TL olmasi sebebi ile fonkisyonel
para birimi TL olan sirketlerin yabanci para pozisyonunu gostermektedir. 2. bolim 1.d maddesinde belirtilen
fonksiyonel para birimi yabanci para olan yurt dis1 grup sirketleri kur riski tablosunda gosterilmemektedir.

YABANCI PARA POZISYONU
31 Arahk 2024

TL Karsihgr | ABD Dolarn Avro GBP CHF Diger
1. Ticari alacaklar 29.573.847.003 | 499.726.035 | 135.872.302 1.937 - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplart
dahil) 912.809.073 18.573.283 1.115.622 | 18.758 26 | 187.919
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 2.419.014.617 49.025.319 3.296.767 3.652 - -
3. Diger 4.494.856.324 21.806.327 72.532.425 | 21.000 - -
4. Dinen varliklar (1+2+3) 37.400.527.017 | 589.130.964 | 212.817.116 | 45.347 26 | 187.919
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 98.353.580 2.133.309 - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) 98.353.580 2.133.309
9. Toplam varhiklar (4+8) 37.498.880.597 | 591.264.273 | 212.817.116 | 45.347 26 | 187.919
10. Ticari borglar 9.488.730.742 191.520.215 11.983.493 3.610 | 1.616.164 -
11. Finansal yiikiimliilikler 11.250.430.894 | 200.184.195 42.026.750 - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler 304.284.896 6.599.999 - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 21.043.446.532 | 398.304.409 54.010.243 3.610 | 1.616.164 -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yiikiimlilikler 11.017.297.379 | 155.472.576 80.041.624 - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 11.017.297.379 | 155.472.576 80.041.624 - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 32.060.743.911 | 553.776.985 | 134.051.867 3.610 | 1.616.164 -
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin
net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 582.269.389 12.629.538 - - - -
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) 6.020.406.075 50.116.826 78.765.249 | 41.737 |(1.616.138) | 187.919
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.269.802.939) | (28.877.668) 2.936.057 | 17.085 ((1.616.138) | 187.919
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Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Duyarhlik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolari karsisindaki deger degisikliklerinden olugmaktadir. Kur
riskinin Olgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi
aciklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli
satin alim sozlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliilikleri icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarini
icermemektedir.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirlerinin para birimi cinsinden gergeklestirmektedir. Kisa
vadeli krediler i¢in ise bor¢lanmalar havuz/portféy modeli altinda dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolar olarak
gercgeklestirilmektedir.

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu
31 Arahk 2025

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabar&c;lg]e)iramn
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmast kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varhik/yiikiimliliigi (642.852.599) 642.852.599 (642.852.599) 642.852.599
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (642.852.599) 642.852.599 (642.852.599) 642.852.599
Avro'nun TL kargisinda % 20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varhik/yikimliligi (123.063.619) 123.063.619 (123.063.619) 123.063.619
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (123.063.619) 123.063.619 (123.063.619) 123.063.619
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 20 deger kazanmasr/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ytikiimliligi (10.418.061) 10.418.061 (10.418.061) 10.418.061
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger déviz varhklari net etki (7+8) (10.418.061) 10.418.061 (10.418.061) 10.418.061
Toplam (3+6+9) (776.334.279) 776.334.279 (776.334.279) 776.334.279
Déviz kuru duyarhhk analizi tablosu
31 Arahk 2024
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabang; g :rramn
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmast kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigii (266.273.915) 266.273.915 (266.273.915) 266.273.915
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 116.453.878 (116.453.878) 116.453.878 (116.453.878)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (149.820.037) 149.820.037 (149.820.037) 149.820.037
Avro'nun TL kargisinda % 20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yikiimliligi 28.240.629 (28.240.629) 28.240.629 (28.240.629)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 28.240.629 (28.240.629) 28.240.629 (28.240.629)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliliigi (15.927.302) 15.927.302 (15.927.302) 15.927.302
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varhiklar net etki (7+8) (15.927.302) 15.927.302 (15.927.302) 15.927.302
Toplam (3+6+9) (137.506.710) 137.506.710 (137.506.710) 137.506.710
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 2.547.671.658 60.629.179
Finansal yiikiimliiliikler (Not 8) 27.407.709.855 22.099.763.904
Finansal kiralamalar (Not 8) 356.299.829 275.301.864
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler (Not 8) 26.659.817.473 14.492.808.133

Sabit faizli araclarin gercege uygun deger riski:

Grup’un, sabit faizli ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliilik ve gergege
uygun deger riskinden korunma amagh muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma amagl tiirev
araglar1 (vadeli faiz orani takaslar1) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama dénemi itibariyla faiz oranlarindaki
degisim kar veya zarari etkilemeyecektir.

Degisken faizli finansal araclar icin nakit akis duyarhhk analizi:

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, faiz oranlarmnda 100 baz puanlik bir degisimin dzkaynaklar ile vergi
oncesi kar veya zarari ne tutarda arttiracagi (azaltacagi) asagida gosterilmektedir. Bu analizde diger tiim
degiskenlerin, 6zellikle yabanci para kurlarinin sabit kaldig1 varsayilmaktadir.

Kar veya zarar Ozkaynak

%1 artis %1 azals %1 artis %1 azalig
31 Aralik 2025
Degisken faizli finansal araglar (717.361.309) 661.940.894 (717.361.309) 661.940.894
Nakit akis duyarhihgi (net) (55.420.415) - (55.420.415) -
31 Aralik 2024
Degisken faizli finansal araglar (323.219.012) 307.853.290 (323.219.012) 307.853.290
Nakit akis duyarlihgi (net) (15.365.722) - (15.365.722)
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski (devami)
Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint siirdirmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin devamini
korumaktir.

Grup sermayeyi net finansal borg/6zkaynaklar oranin1 kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzerlerinin, toplam finansal bor¢ tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net borg¢/yatirilan sermaye oranlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahlik 2024

54.423.827.157
(6.520.055.791)

36.867.873.901
(1.380.112.996)

Toplam finansal borg

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri
Net finansal borg¢ 47.903.771.366 35.487.760.905
Ozkaynaklar 65.130.852.018 58.287.173.493
Net finansal bor¢ / 6zkaynaklar oram %74 %61

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki aciklamalar)

Gergege uygun deger
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri ve gergege

uygun degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

itfa Edilmis itfa Edilmis
Not Defter degeri deger(*) Defter degeri deger(*)

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 6.520.055.791 6.520.055.791 1.380.112.996 1.380.112.996
Finansal yatirimlar 7 7.999.569 7.999.569 7.999.569 7.999.569
Ticari alacaklar 5 7.647.989.862 7.647.989.862 13.062.172.932 13.062.172.932
Diger alacaklar 9 81.338.385 81.338.385 85.929.754 85.929.754
Tiirev araglar 7 - - 6.210.194 6.210.194

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 8 54.067.527.328 54.067.527.328 36.592.572.037 36.592.572.037
Finansal kiralamalar 8 356.299.829 356.299.829 275.301.864 275.301.864
Ticari borglar 5 4.363.435.166 4.363.435.166 8.153.947.182 8.153.947.182
Tiirev araglar 7 52.398.342 52.398.342 49.699.285 49.699.285
Diger borglar 9 57.911.482 57.911.482 20.903.071 20.903.071

(*) Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir. Tiirev
araglar gercege uygun degerinden gosterilmektedir.
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki aciklamalar) (devami)

Gergege uygun deger (devami)

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul
degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanct para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablo tarihinde gecerli olan kurlar iizerinden
degerlendirilmektedir.

Grup’un finansal araclarinin gercege uygun degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar
kullanilmigtir:

Finansal Varliklar — Bazi finansal varliklarin gergege uygun degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer
alan nakit ve nakit benzerleri, bunlarin tizerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklart
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, gercege uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu
distiniilmektedir. Ticari alacaklarin, siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin gergege
uygun degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yikiimliiliikler — Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege
uygun degerlerinin tagidiklar1 degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Sabit faizli banka kredileri iskonto edilmis maliyet
ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Degisken faizli kredilerin, tizerlerindeki
faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi igin kredilerin gergege uygun degerlerinin
tagidiklart degeri ifade ettigi disiiniilmektedir. Ticari borglarin finansal olmalarindan dolayr gergege uygun
degerlerinin tagidiklart degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Grup gercege uygun deger dlglimlerini, her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli hiyerarsi
kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

Seviye 1: Aktif piyasada islem goren piyasa fiyati kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun degeri ile dlciilen finansal araclar

Asagidaki tablo gergege uygun degeri ile 6l¢iilen finansal araglari gergege uygun deger seviyelerine gore ve finansal
durum tablosundaki degerleri ile géstermektedir.

31 Arahk 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar
Risk yonetimi ve alim satim amagh

tutulan tiirev varliklar - - - -

Finansal yiikiimliiliikler
Risk yonetimi ve alim satim amagh

tutulan tiirev varliklar - (52.398.342) - (52.398.342)
- (52.398.342) - (52.398.342)
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

31 Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki aciklamalar) (devami)

Gergege uygun deger (devami)

31 Arahk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar
Risk yonetimi ve alim satim amagli tutulan

tirev varliklar - 6.210.194 - 6.210.194
- 6.210.194 - 6.210.194

Finansal yiikiimliiliikler

Risk yonetimi ve alim satim amagli tutulan

tiirev varliklar - (49.699.285) - (49.699.285)
- (49.699.285) - (49.699.285)

32 Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda Grup’un yiikiimliiliikklerinde finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan degisiklikler asagidaki gibidir:

Enflasyon etkisi

Nakit Nakit Diger nakit ve yabanci para
1 Ocak 2025 girisler cikislar  olmayan hareketler cevrim farki 31 Arahk 2025
Finansal bor¢lanmalar  36.867.873.901 32.776.597.537 (16.906.281.310) (529.855.768) 2.215.492.797 54.423.827.157
Toplam finansal
yiikiimliiliikler 36.867.873.901 32.776.597.537 (16.906.281.310) (529.855.768) 2.215.492.797 54.423.827.157
Enflasyon etkisi
Nakit Nakit Diger nakit ve yabanci para
1 Ocak 2024 girisler cikislar  olmayan hareketler cevrim farki 31 Arahk 2024
Finansal bor¢lanmalar  25.398.961.918 30.190.464.217 (17.717.509.430) 1.385.664.298  (2.389.707.102) 36.867.873.901
Toplam finansal
yiikiimliiliikler 25.398.961.918 30.190.464.217 (17.717.509.430) 1.385.664.298  (2.389.707.102) 36.867.873.901

Nakit akis tablosunda finansman faaliyetlerinin i¢inde gosterilen “Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri” ve
“Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar1” satirlarna iliskin nakit tutarlarindaki degisimi gostermektedir.

33 Bagimsiz denetim kuruluslarindan alinan hizmetlere iliskin iicretler
Grup’un; Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun “KGK” Resmi Gazete’de yayinlanan

Kurul Karari’na istinaden raporlama donemi itibariyla bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulusundan aldig:
hizmetlere iliskin iicretler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Denetim iicretleri BDK Diger BDK BDK Diger BDK
Bagimsiz denetim hizmeti ticreti 9.668.313 7.396.276 10.738.829 6.054.986
Vergi danigmanlik hizmeti licreti - - - -
Diger giivence hizmetleri iicreti 379.720 - 379.365 -
Bagimsiz denetim hizmeti dist

diger hizmet iicretleri 1.308.122 - - -
Toplam 11.356.155 7.396.276 11.118.194  6.054.986
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AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

34 Net parasal pozisyon kazanclar / (kayiplari)’na iliskin aciklamalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla net parasal pozisyon kazanglari / (kayiplari) asagidaki tabloda
gosterilmistir:

Parasal olmayan kalemler 31 Arahlik 2025 31 Arahk 2024
Finansal durum tablosu kalemleri

Stoklar 138.999.453 219.511.949
Maddi duran varliklar 6.147.136.338 7.791.857.429
Maddi olmayan duran varliklar 718.370.008 271.421.454
Kullanim hakki varliklar1 11.017.041 (1.925.960)
Maden varliklari 125.657.107 176.061.102
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri 5.643.654 37.611.643
Odenmis sermaye (4.395.022.418) (5.724.399.227)
Geri alinmig paylar 19.149.462 24.939.304
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger

kapsamli gelir (156.959.508) (213.285.743)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger

kapsamli gider (2.555.060) 98.207.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (862.543.363) (924.843.998)
Gegmis yillar karlari (3.530.985.002) (3.047.774.442)
Kar veya zarar tablosu kalemleri

Hasilat (2.538.124.638) (2.528.231.541)
Satiglarin maliyeti 2.492.938.276 2.640.859.262
Genel yonetim giderleri 135.661.661 161.524.289
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri 2.772.262 5.842.917
Esas faaliyetlerden diger gelirler (41.564.471) (49.416.359)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.880.361 65.211.767
Finansman gelir / giderleri, net (274.913.595) (13.441.544)
Net parasal pozisyon kayiplari (1.997.442.432) (1.010.270.520)

35 Raporlama déoneminden sonraki olaylar

19 Ocak 2026 tarihli Ozel Durum Agiklamasinda belirtildigi iizere, Gana Kumasi kombine ¢evrim dogalgaz santrali
basit ¢cevrim olarak 130 MW'a denk kurulu giice ulagsmistir.
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