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Aksa Enerji Uretim A.S.
Yonetim Kurulu’na

1. Bagimsiz denetim ¢alismalarimizin bir pargasi olarak, Aksa Enerji Uretim A.S. ve bagli ortakliklarinin
(“Grup™) 31.12.2013 tarihi itibariyle hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ve
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin, bagimsiz denetimden gegmis ayni tarihli
konsolide finansal tablolar ile uyumlu olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz.

2. Rapor konusu yillik faaliyet raporunun “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin
Belirlenmesine Iligkin Yonetmelige” uygun olarak hazirlanmasi Grup Y 6netimi’nin sorumlulugundadir.

3. Bagimsiz denetim kurulusu olarak tizerimize diisen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, bagimsiz denetimden ge¢mis ve 27.02.2014 tarihli bagimsiz denetim raporuna konu olan finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarhiligina iligkin goriis bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyarinca yiriirliige konulan yilhk faaliyet raporunun
hazirlanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve esaslara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz denetimden ge¢mis
konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile uyumuna iligkin énemli bir hatanin olup olmadigi
konusunda makul giivence saglamak iizere planlanmasini ve yliritiilmesini éngérmektedir.

Degerlendirmelerimizin, gorisiimiiziin olusturulmasima makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inanryoruz.

4. Gorustimiize gor ilisikteki yilhk faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmeleri ve agiklamalari Aksa Enerji Uretim A.S.’nin bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2013
tarihli konsolide finansal tablolari ile tutarhilik géstermektedir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Istanbul, 27.02.2014

Member of Grant Thornton International Ltd
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I Kurumsal Bilgiler
a) Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Aksa Enerji ve Bagh Ortakliklar'nin tiretim portfoyli; dogalgaz, akaryakith kombine gevrim termik
kaynaklar, riizgar ve hidroelektrik kaynaklarini kullanarak elektrik Gireten santrallerden olugsmaktadir.

31.12.2013 ve 31.12.2012 itibariyle sirketin kurulu kapsitesi asagida gosterilmistir:

Kurulu Kapasite(MWH)

Lisans Sahibi Enerji Santrali Tip

31.12.2013 31.12.2012
Aksa Enerji Antalya Dogalgaz 1.150 1.150
Aksa Enerji Samsun Dogalgaz/Fuel Oil 131 131
Aksa Enerji K.Kibris Fuel Oil 120 120
Aksa Enerji Manisa Dogalgaz 115 115
Aksa Enerji Mardin Fuel Oil 32 32
Aksa Enerji Gorum - Incesu Hidro 15 15
Aksa Enerji Hakkari Fuel Oil - 24
Rasa Enerji S.Urfa Dogalgaz 129 129
Rasa Enerji Van Dogalgaz 115 115
Baki Elektrik Balikesir-Samli Ruzgar 114 114
Rasa Elektrik Mardin Fuel Oil 33 33
Deniz Elektrik Hatay-Sabenoba Riizgar 30 30
Deniz Elektrik Manisa-Karakurt Rizgar 11 11
Kapidag Balikesir Riizgar 24 -
Idil iki Sirnak Fuel Oil 24 24
Ayres Ayvacik Rizgar 5 5
Belen-Atik Hatay Rlzgar 4 -
TOPLAM 2.052 2.048

Sirketimizin merkez adresi, Barbaros Bulvari No: 91 Besiktas / istanbul olup, Cami Yolu Caddesi No: 5,
Giinesli / istanbul adresinde idari faaliyetlerini siirdiirmektedir.

b) isletmenin Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31.12.2013 tarihi itibaniyla Aksa Enerji ve Bagh Ortakliklari’nin nominal sermayesi 613.169.118 TL
(31.12.2012: 613.169.118 TL)'dir. Nominal sermaye her biri 1 TL kiymetinde 613.169.118 adet hisseye
ayrimistir,



Sirketimizin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012
Pay Orani Pay Orani
Pay Tutan Pay Tutan
(%) (%)
Kazanci Holding A.S. 61,91 379.622.977 81,54 500.005.330
Goldman Sachs International 16,62 101.911.765 13,3 81.529.412
Halka agik kisim 21,46 131.600.000 5,15 31.600.000
Diger 0,01 34.376 0,01 34.376
Odenmis Sermaye 100 613.169.118 100 613.169.118

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla Sirket’in bagh ortakhklarindaki istirak oranlari asagidaki gibidir:

o . s istirak
Sirket Unvani Faaliyet konusu Ulke orani (%)
1. Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S. Elektrik Gretimi KKTC 100,00
2. Rasa Elektrik Uretim A.S. Elektrik Giretimi Tirkiye 99,96
3. Deniz Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik tiretimi Turkiye 99,99
4. Baki Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik Gretimi Tirkiye 95,00
5. Rasa Enerji Uretim AS. Elektrik Gretimi Tirkiye 99,99
6. idil ki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Elektrik Gretimi Tirkiye 99,99
7.A - e - - e - .

. ysrtei:s Ayvacik Rizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Elektrik iiretimi Tirkiye 99,00
8. Alenka Enerji Uretim ve Yatinm Ltd. Sti. Elektrik Gretimi Tlrkiye 90,45
9. Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S. Elektrik Gretimi Tlrkiye 99,99
ios. Kapidag Ruzgar Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Elektrik tiretimi Tirkiye 94,00
11. Gesa Guig Sistemleri A.S. Elektrik Gretimi Tirkiye 99,99

c)Sirketin Yonetim Organi ve Ust Diizey Yoneticileri

Yonetim Kurulu iiyeleri ve gorev siireleri

Yonetim Kurulu Gyeleri

Gorev

Saban Cemil Kazanci
Ahmet Serdar Nigli
Tilay Kazanci
Yagmur Satana
Mustafa Cetin Yalgin
Tevfik Yavuz isbakan
Yaver Ugur Timurkan

Yonetim kurulu Bagkani
Yoénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Gorev Sireleri

17.02.2015
17.02.2015
17.02.2015
17.02.2015
17.02.2015
17.02.2015
17.02.2015



Sirketin Ust Diizey Yoneticileri

Ust Diizey Yoneticiler

Boliim

Gorev

Cuneyt Uygun
Senol inan

Kaan Gorenek
Serhat Sert
Fatma Utan
Nermin Akpinar
Ersegiin Kogoglu

Denetimden Sorumlu Komite

isletme ve Operasyon

Yatinm ve Planlama- Fosil Yakith Kaynaklar
Yatinm ve Planlama- Yenilenebilir Kaynaklar
Finansman

Enerji Ticaret

Pazarlama

CEO

Genel Midur Yardimcisi
Genel Midir Yardimcisi
Direktor

Direktor

Direktor

Direktor

Sirketimizin denetimden sorumlu Komitesi,Bagimsiz yénetim kurulu {yelerimiz olan,

Sn.Yavuz ishakan ve Sn.Yagver Ugur Timurkan’dan olusmaktadir.

Kurumsal Yonetim komitesi

Sirketimizin Kurumsal Yonetim Komitesi,

Sn.Yagmur Satana ve Sn. Ozlem Mccann’den olusmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Sn. Yavuz isbakan, Sn.Yaver Ugur Timurkan,

Riskin erken saptanmasi Komitesi Sn.Yavuz igbakan , Sn. Yaver Ugur Timurkan, Sn. Yagmur

Satana’dan olusmaktadir.

IV.  Finansal ve Operasyonel Bilgiler

a) Finansal Gostergeler

isletmenin Onemli Finansal Rasyolari

Aksa Enerji Uretim A.S. nin &nemli finansal rasyolarn 31.12.2013 tarihi itibariyle SPK raporu baz
alinarak hesaplanmis olup, asagida tablolastirilarak tarafiniza sunulmustur.

Rasyo Hesaplama Methodu 31.12.2013
Cari Oran Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,83
Asit Test Oram (Dénen Varliklar - Stoklar) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,43
Ticari Alacak Orani Ticari Alacaklar / Dénen Varliklar 0,27
Borglanma Orant Toplam Borg / (Ozkaynak+Toplam Borg) 0,66
li B .. )
gi;g; Vadeli Borglanma Uzun Vadeli Krediler / (Ozkaynak + Uzun Vadeli Krediler) 0,54
Sabit Kiymet Orani (Sabit Kiymetler - Birikmis Amortisman) / Ozkaynak 2,66
Briit Kar Marji Briit Kar / Toplam Satislar 0,12
Faaliyet Kar Marji Faaliyet Kari / Toplam Satislar 0,11
Net Kar Marji Net Kar / Toplam Satislar (0,07)
Satislarin vanliidg Toplam Satiglar / Toplam Varhklar 0,62

Orani



Devam Eden Yatirimlar

Sirket'in devam eden yatinmlara iligkin harcama tutarlar ve yatirimlarin teknik tamamlanma
yuzdeleri asagida 6zetlenmistir:

Teknik
PROJELER :{2}1;':‘213 gifi Tamamlanma
Y Yiizdesi (%)

Bolu Goyniik termik santral yatirimi 330.708.297 80,89
Kozbiikii — Hidroelektrik santrali 23.841.356 18,34
Sebenoba - Riizgar santrali 13.553.744 90,1
Kiyikdy - Ruzgar santrali 13.029.397 86,1
Belen Atik - Riizgar santrali 9.676.211 80,5
Kapidag- Riizgar santrali 5.196.143 92,4
Proje agamasindaki diger yatirnmlar 10.440.097

Toplam 406.445.245

b) Operasyonel Gostergeler

isletmenin Yatirim, Finansman ve Risk Politikalari

Grup’un elektrik enerjisi iretim tesisi kurulmasi ve isletmeye alinmasi konusundaki uzun yillara dayali
bilgi ve tecriibesi bundan sonra da yiiksek EBITDA marjlarini yakalamakta en biiyiik avantaji olmaya
devam edecektir.

Grup, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir.

Grup bundan sonra da yatinmlarina elinde bulunan karli projeler ile devam etmeyi planlamaktadir ve
kur, faiz ve emtia risklerine kargi finansallarini ve nakit akiglarini ayarlamaya devam edecektir.

Grup, enerji yatinmlarini kaynak cesitlenmesi yolu ile yapmaktadir. Grup’un biinyesinde dogalgaz,
fuel oil, rizgar ve hidro santralleri mevcut olup, riski dagitmak amaciyla yatinmlarinda kaynak
cesitlenmesine 6nem vermektedir.



isletme Uretim ve Kapasite Kullamim Oranlar;

Aksa Enerji Santrallerini Fuel Oil Santralleri, Dogalgaz Santralleri ve Yenilenebilir Enerji Santralleri
seklinde ayirt ettigimiz agagidaki tabloda, 2013 yilina iliskin toplam kapasite, toplam enerji satis
miktarlari ile kapasite kullanim oranlari analiz edilebilir.

Kurulu Kapasite
Kapasite Toplam Enerji Kullanim
Aktif Santraller (MwW) Satisi (Gws) Oranlar
K.Kibris Fuel Qil 120 667,8 70%
Mardin Fuel Oil 65 46,2 9%
Sirnak-idil Fuel Oil 24 17,4 9%
Fuel-0il Enerji Santralleri Toplam 209 731,40 44%
Antalya Dogalgaz 1.150 5.838,6 63%
Samsun Dogalgaz 131 103,7 10%
Urfa Dogalgaz 129 587,5 57%
Manisa Dogalgaz 115 736,8 80%
Van Dogalgaz 115 622,3 68%
Dogalgaz Enerji Santralleri Toplam 1.640 7.888,91 60%
Balikesir-Samh Ruzgar 114 300,9 33%
Hatay-Sabenoba Ruzgar 30 81,3 34%
Corum-incesu Hidro 15 19,9 17%
Manisa-Karakurt Ruzgar 11 30,4 35%
Ayvacik-Ayres Riizgar 5 18,3 46%
Kapidag-Riizgar 24 34,7 31%
Belen Atik-Riizgar 4 2,8 29%
YenilenebilirEnerji Santralleri
Toplam 203 488,3 32%
TOPLAM 2.052 9.108,57 55,83%

Grup 2013 yilinda toplam 7.803,78 Gws (2012: 8.808 Gws) Uretim yapmis, arti olarak toplam kar
marjlarini yitkseltmek amaci ile TEIAS'tan almig oldugu Yiik Atma Talimatlari (YAT) sonucunda
1.304,79 Gws'lik (2012: 976 Gws) enerji satigi gergeklestirmistir. Bdylece toplam satis miktan
9.108,57 Gws (2012: 9.784 Gws) olmustur. Agirlikli ortalamalar alinarak yapilan hesaplamaya gore
ortalama satig fiyati 183,33 TL/mws (2012: 178 TL/mws) olarak gerceklesmistir. Grup’un 2013
yilindaki ortalama kapasite kullamim orani %55,83 (2012: %60)’dir.



L Diger Bilgiler

a) Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

01.01.-31.12.2013 hesap doneminde ydnetim kurulu ve st yonetime odenen Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 4.232.121 TL'dir (01.01.-31.12.2012: 2.099.385 TL).

b) Yilicinde Yapilan Bagislar Hakkinda Bilgiler

31.12.2013 tarihi itibari ile Grup’un yaptigi bagislarin toplam tutari 442.132 TL dir.

c) Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu

Sirketimiz Kurumsal Yénetim ilkelerin ‘de yer alan prensiplerin uygulanmasinda gerekli 6zeni
gostermisir.

d) Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Olaylar
31.12.2013 tarihi itibanyla yatirnmi devam eden toplam 30 MW kurulu gigteki Belen/Atik rlzgar

enerjisi santrali projesinin heniiz isletmeye alinmamis olan 14MW!'lik ikinci boliminiin de Bakanlk
kabulii 15.02.2014 tarihinde tamamlanmis olup, ticari isletmeye alinmistir.



